




MðtæÞtÞ™wk ysðt¤wk

¼th‚™t ËkrðÄt™™t Ësof, ¼th‚hí™ ztì. ƒtƒtËtnuƒ ytkƒuzfh™e …tð™ M{]r‚{tk „hðt „wsht‚{tk, „wsht‚
Ëhfth©eyu E.Ë. 1994{tk Þwr™ðŠËxe „útLx fr{þ™ y™u rzMxLË yußÞwfuþ™ ftWÂLË÷™e {tLÞ‚t {u¤ðe
y{ŒtðtŒ{tk „wsht‚™t yuf {tºt {wõ‚ rðïrðãt÷Þ ztì. ƒtƒtËtnuƒ ytkƒuzfh ytu…™ Þwr™ðŠËxe™e MÚtt…™t
fhe Au.

ztì. ƒtƒtËtnuƒ ytkƒuzfh™e 125{e sL{sÞk‚e™t yðËhu s „wsht‚ Ëhfht îtht Þwr™ðŠËxe {txu yã‚™
Ë„ðz‚t ËtÚtu, þtk‚ søÞt {u¤ðe, ßÞtur‚{oÞ …rhËh™wk r™{toý fhe ytÃÞwk. BAOU™t Ë¥tt{kz¤u …ý
Þwr™ðŠËxe™t yt„ðt ¼rð»Þ {txu ¾qƒ ËnÞtu„ ytÃÞtu, yt…‚t hnu Au.

rþûtý yux÷u {t™ð{tk Út‚wk {qzehtuftý, rþûtý ÷tufË{ts™e „wýð¥tt ËwÄthðt{tk yrÄf Vt¤tu yt…e þfu
Au. ynª {™u Mðt{e rððuft™kŒ™wk rþûtý rð»tÞf Œþo™ ÞtŒ ytðu Au : ‘su™tÚte [trhºÞ™wk ½z‚h ÚttÞ, su™tÚte
{t™rËf ût{‚t™wk r™{toý ÚttÞ, su™tÚte ƒtirØf rðftË ËtÄe þftÞ y™u su™t Útfe ÔÞÂõ‚ …„¼h ƒ™e þfu
‚u™u rþûtý fnuðtÞ.’

ztì. ƒtƒtËtnuƒ ytkƒuzfh ytu…™ Þwr™ðŠËxe rþûtý{tk ytðt W{Œt rð[th™u ðhu÷e Au. ‚uÚte rðãtÚteoytu™u
„wýð¥ttÞwõ‚, ÔÞðËtÞ÷ûte, Sð™÷ûte rþûtý™e Ë„ðz ½hu ƒuXtk {¤e hnu yuðt «Þí™tu {¬{ ƒ™e fhu Au.
ƒntu¤t Ë{ts™t ÷tuftu™u Wå[rþûtý «tÃ‚ ÚttÞ, Auðtzt™t {týËtu™u W¥t{ fu¤ðýe yu{™t htu®sŒt ft{tu fh‚tk
«tÃ‚ Út‚e hnu. ÔÞðËtrÞf ÷tuftu™u yt„¤ ¼ý‚h™e W¥t{ ‚f Ëtk…zu y™u Sð™{tk …tu‚t™e ût{‚tytu, ftiþÕÞtu™u
«„x fhe Ëthe fthrfŒeo ½zu, Mðtð÷kƒe ƒ™e W¥t{ Sð™ Sð‚tk Ë{ts y™u ht»xÙr™{toý{tk …tu‚t™wk «Œt™
yt…u yu {txu «ÞtËh‚ Au.

‘MðtæÞtÞ: …h{k ‚…:’ Ëqºt™u ytu…™ Þwr™ðŠËxe fuLÿ{tk ht¾e™u ynª «ðuþ fh‚t Atºttu™u MðyæÞÞ™ {txu
Ëh¤‚tÚte Ë{òÞ yuðtu „wýð¥tt÷ûte þiûtrýf yÇÞtË¢{ W…÷çÄ fhðe yt…u Au. Œhuf rð»tÞ™e …tÞt™e Ë{sý
{¤u ‚u™e ft¤S ht¾ðt{tk ytðu Au. rðãtÚteoytu™u hË …zu y™u hwr[ fu¤ðtÞ ‚uðtk …tXâ…wM‚ftu r™»ýt‚ yæÞt…ftu
îtht ‚iÞth fhðt{tk ytðu Au. Œqhð‚eo rþûtý «tÃ‚ fhðt ¾uð™t ht¾‚t ftuE …ý ô{h™t Atºttu™u {txu yÇÞtË
Ët{„úe ‚iÞth fhðt {txu rþûtýrðŒTtu ËtÚtu …ht{þo™ fhðt{tk ytðu Au. yu …Ae s {t¤¾wk h[e, yÇÞtËËt{„úe
‚iÞth fhe …wM‚f MðY…u Atºttu™tk fhf{¤tu{tk yt…u Au. su™tu W…Þtu„ fhe™u rðãtÚteo Ëk‚tu»t«Œ y™w¼ð fhe
þfu Au.

Þwr™ðŠËxe™t ‚sT¿t yæÞt…ftu ¾qƒ ft¤SÚte yt yÇÞtËËt{„úe™wk ÷u¾™ fhu Au. rð»tÞr™»ýt‚ «tuVuËhtu
îtht yu{™wk …ht{þo™ ÚtÞt …Ae s …rhýt{÷ûte yÇÞtËËt{„úe Þwr™ðŠËxe™t rðãtÚteoytu™u …ntU[u Au. ztì.
ƒtƒtËtnuƒ ytkƒuzfh ytu…™ Þwr™ðŠËxe ¿tt™™wk fuLÿ®ƒŒw ƒ™e hne Au. rðãtÚteoytu™u ‘MðtæÞtÞ xur÷rðÍ™’,
‘MðtæÞtÞ hurzÞtu’ suðt Œqhð‚eo W…tŒt™tu Útfe …ý yu{™t ½h{tk rþûtý …ntU[tzðt™tu …whw»ttÚto ÚtE hÌttu Au. W{Œt
nu‚w, ©uc æÞuÞ™u ytkƒðt …rh©{h‚ Þwr™ðŠËxe™t ¿tt™™e …hƒ Ë{t yæÞt…ftu ‚u{s f{oX f{o[the„ý™u
yr¼™kŒ™ y™u y{the Þwr™ðŠËxe™t rðãtÚteoytu ËV¤ Útðt ¾qƒ {nu™‚ fhe, Sð™ ËV¤ fhðt™e ËtÚtu Sð™
ËtÚtof fhu yuðe …h{uïh™u «tÚto™t fhwk Awk.
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• MðtæÞtÞ

1.1 «M‚tð™t

™tÛttfeÞ Ëuðt yu ™tÛttfeÞ ÔÞðMÚtt™tu yuf ¼t„ Au su rðrðÄ rÄhtÛt îtht
rðrðÄ «fth™t ËtÄ™tu îtht ™tÛtt «Œt™ fhu Au, su{tk ™tÛttfeÞ ËtÄ™tu, ™tÛttfeÞ
…uŒtþtu y™u ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au. ™tÛttfeÞ ËtÄ™tu{tk, [uf, nqkze,
ð[™[eêe, ÷uxh ytuV ¢urzx (þt¾ …ºt), ð„uhu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au. sÞthu ™tÛttfeÞ
…uŒtþtu{tk rðrðÄ «fth™t BÞwåÞwy÷ Vkz{tk htuftÛt, rðrðÄ «fth™t rðM‚hÛt htuftÛt™e
‚ftu yt W…htk‚, ¢urzx ftzo, zurƒx ftzo ð„uhu suðe …uŒtþtu …Ût Au. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu{tk
¼tzt…xu yk„u™e Ëuðt, ytzr‚Þt yk„u™e Ëuðt, ¼tzu ¾heŒ …jr‚ îtht rÄhtÛt ð„uhu™tu
Ë{tðuþ ÚttÞ Au. ¼tzt…xu yk„u™e Ëuðt îtht rðrðÄ «fth™e Ëk…r¥t {tr÷fe {txu yÚtðt
¼tzu …èu …h {u¤ðe þftÞ Au. ¼tzu …èt™t rðrðÄ «fthtu Au yt{, ™tÛttfeÞ Ëuðtytu
ð…htþf‚to™u ‚u™e y™wfq¤‚t y™wËth þt¾ …h y™u ðtsƒe ÔÞts Œhu ftuE …Ût Ëk…r¥t
{u¤ððt {txu Ëût{ fhu Au. ¼th‚eÞ ™tÛttfeÞ Ëuðt Wãtu„{tk E. Ë.1990 Úte {tuxt
VuhVthtu ÚtÞtk Au. ‚u™t …nu÷t ÔÞt…the ƒUftu y™u yLÞ ™tÛttfeÞ ËkMÚttytu yu yt ûtuºt{tk
«¼wíð s{tÔÞwk n‚wk y™u ‚uytu ¼th‚eÞ Wãtu„™e ™tÛttfeÞ sYrhÞt‚tu™u …qÛto fh‚t
n‚t. ytrÚtof WŒthefhÛt …Ae s yt ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºtu Úttuzwk {n¥ð {u¤ÔÞwk. y™u
nðu yt ûtuºt yuf Wãtu„ ƒ™e „Þwk Au. nfef‚{tk, ytsu rðï™t ËtiÚte {tuxt Wãtu„tu{tk™wk
yuf ™tÛttfeÞ Ëuðt Wãtu„ Au.

™tÛttfeÞ Ëuðt yu ™tÛttfeÞ ÔÞðMÚtt™tu ytð~Þf rð¼t„ Au. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu
yu ytÄwr™f yÚto‚kºt™tu …tÞtu Au. ftuE …Ût htüÙ™e Ë{]rj {txu ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt
yr™ðtÞo Au.

¼th‚eÞ yÚto‚kºt Ëufxh ‚hefu ytu¤¾t‚t ÎtÛttk rðrðÄ ûtuºttuÚte ƒ™u÷wk Au. yt
ûtuºttu{tk rðrðÄ ÔÞðËtÞ™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au su „útnftu™u {t÷ y™u Ëuðtytu «Œt™ fhu
Au. ûtuºttu{tk yufËtÚtu sqÚt ÚtÞu÷ fk…™eytu Ë{t™ Wí…tŒ™ yÚtðt Ëuðt «Œt™ fhu Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ Œt¾÷t ‚hefu, su fk…™eytu f]r»t Ëuðtytu «Œt™ fhu Au ‚u f]r»t ûtuºt ƒ™tðu Au. fk…™eytu
su {tuƒtR÷ yÚtðt ËuÕÞw÷h xur÷Vtu™ Ëuðtytu …qhe …tzu Au ‚u {trn‚e Ëk[th ûtuºt™tu
¼t„ Au. yÚto‚kºt™t ËtiÚte {n¥ð…qÛto rð¼t„tu{tkÚte yuf ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt Au.

™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt ÷tuftu y™u fk…™eytu™u ™tÛttfeÞ Ëuðtytu …qhe …tzu Au.
yÚto‚kºt™tu yt rð¼t„ ƒUftu, htuftÛt øt]ntu, rÄhtÛtf‚toytu, rƒ™ ƒurLfk„ fk…™eytu, rhÞ÷
yuMxux Œ÷t÷ y™u ðe{t fk…™eytu Ërn‚ rðrðÄ ™tÛttfeÞ fk…™eytuÚte ƒ™u÷tu Au. W…h
™tukæÞwk Au ‚u{, ™tÛttfeÞ Ëuðtytu Wãtu„ fŒt[ yÚto‚kºt™wk ËtiÚte {n¥ð…qÛto ûtuºt Au, su
f{tÛte y™u Rrfðxe ƒòh {qzefhÛt™e ÿrüyu rðï{tk y„úuËh Au. {tuxt Ë{qntu yt
ûtuºt{tk «¼wíð Ähtðu Au …hk‚w ‚u{tk ™t™e fk…™eytu™e rðrðÄ ©uÛte™tu …Ût Ë{tðuþ ÚttÞ Au.

1.2 ™tÛttfeÞ Ëuðt™tu yÚto

RLxh™uþ™÷ {tu™uxhe Vkz (IMF) (ytk‚hhtüÙeÞ ™tÛtt ¼kztu¤)™t ™tÛtt y™u
rðftË rð¼t„ y™wËth, ‘™tÛttfeÞ Ëuðtytu yu yuðe «r¢Þtytu Au su™t îtht „útnftu
yÚtðt ÔÞðËtÞtu ™tÛttfeÞ {t÷ «tÃ‚ fhu Au. “WŒtnhý ‚hefu, [qfðýe …Ør‚ «Œt‚t
ßÞthu ¼kztu¤ Mðefthu Au y™u VuhƒŒ÷ fhu Au íÞthu [qfðýefthtu y™u «tÃ‚f‚toytu ðå[u
™týtfeÞ Ëuðt «Œt™ fhu Au. yt{tk ¢urzx y™u zurƒx ftzoTË, [uõË y™u ECS
(E÷uõxÙtur™f Vkz xÙtLËVh) îtht [qf‚u ÚtÞu÷t ¾t‚tytu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.

™tÛttfeÞ Ëuðtytu Wãtu„™e fk…™eytu™t ™tÛtt™wk Ëk[t÷™ fhu Au. Œt¾÷t ‚hefu,
™tÛttfeÞ Ë÷tnfth yMfÞt{‚tu™wk Ëk[t÷™ fhu Au y™u yËe÷ ð‚e Ë÷tn yt…u
Au. Ë÷tnfth ËeÄt htuftÛttu yÚtðt yLÞ ftuE…Ût Wí…tŒ™ «Œt™ fh‚t ™Úte, ‚u™t
ƒŒ÷u, ‚uytu ƒ[‚f‚toytu y™u s{e™„ehe y™u yLÞ ËtÄ™tu ƒnth …tz™tht ðå[u
¼kztu¤™e rn÷[t÷™e ËwrðÄt yt…u Au. yt Ëuðt {q‚o Ëk…r¥t™u ƒŒ÷u yMÚttÞe ftÞo
Au. ƒeS ƒtsw, ™tÛttfeÞ {t÷ yu ftÞtuo ™Úte. ‚uytu ðM‚wytu Au. „ehtu ÷tu™ yuf
Ëuðt suðe ÷t„u Au …hk‚w ‚u ðtM‚ð{tk yuf Wí…tŒ™ Au su «thkr¼f òu„ðtEÚte
yt„¤ hnu Au. ò{e™„ehe, ƒtuLzTË, ÷tu™, ftu{turzxe, rhÞ÷ yuMxux y™u ðe{t
…tìr÷Ëeytu ™tÛttfeÞ {t÷Ët{t™™t WŒtnhÛttu Au.

ftuE…Ût yÚto‚kºt {txu Ëthe he‚u rðfrË‚ y™u ftÞoût{ ™tÛttfeÞ ÔÞðMÚtt {t™ð
þheh™e hõ‚ …rh¼ú{Ût «Ûtt÷e suðe Au. ‚u ftuE…Ût yÚto‚kºt{tk {qze r™{toÛt, Ëk…r¥t
r™{toÛt y™u rð‚hÛt {txu {n¥ð…qÛto Au, su{ fu þheh™t rðftË y™u yrM‚íð {txu
hf‚ …rh¼ú{Ût r™ÛttoÞf Au.

™tÛttfeÞ «Ûtt÷e{tk {æÞMÚte ntuÞ Au, suytu ËtÄ™tu ™e {ŒŒÚte ™tÛtt ƒòh
{tk ftÞo fhu Au. r™Þ{™f‚toytu {æÞMÚteytu™e ÔÞðËtrÞf «ð]r¥tytuu™wk r™Þ{™ fhu Au.
yuf «t[e™ ËÇÞ‚t ‚hefu, ¼th‚eÞ W…¾kz{tk nk{uþtk ftÞofthe ™tÛttfeÞ ÔÞðMÚtt™t
fux÷tf «tÚtr{f MðY… n‚t. yt «thkr¼f Þw„™e ™tÛttfeÞ «Ûtt÷eyu Rr‚ntË{tk
rðï™t Sze…e Þtu„Œt™™u 32% sux÷wk Ë{Úto™ ytÃÞwk n‚wk. òu fu, su{ su{ Ë{Þ™tu
‚eh yt„¤ ðÄ‚tu „Þtu ‚u{ ‚u{ rð¾krz‚ ¼th‚eÞ W…¾kzu Ët{trsf-ytrÚtof rðftË™e
ÿrüyu rðï ËtÚtu™e „r‚ „w{tðe ŒeÄe.

1.3 ™tÛttfeÞ Ëuðt™tu rðftË

Mð‚kºt‚t …qðuo™tu Þw„, ¾tË fhe™u 1857 Úte 1947™tu Ë{Þ„t¤tu, ytÄwr™f
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“¼th‚eÞ ™tÛttfeÞ ÔÞðMÚtt”™t …w™soL{ {txu r{© Ë{Þ n‚tu. yt Þw„{tk, ™tÛttfeÞ
ÔÞðMÚtt «tÚtr{f ™tÛttfeÞ ƒòh™e h[™tytu ËtÚtu yíÞk‚ y™ti…[trhf n‚e. ™tÛttfeÞ
{æÞMÚteytu Úttuztu ytfth ÷E hÌtt n‚t y™u ÷tkƒt„t¤t™t rÄhtý {txu {qze «ðtn
yrM‚íð{tk ™ n‚tu.

Mð‚kºt‚t …Ae htsfeÞ ™u‚]íðyu Ë{tsðtŒe ytŒþtuo™e ‚hVuÛt fhe y™u
ytÞturs‚ ytrÚtof rðftË™tu yr¼„{ y…™tÔÞtu. yt yr¼„{ {txu Ëhfthe r™ÞkºtÛt
nuX¤ ™tÛttfeÞ ËkËtÄ™tu™t rð‚hÛt™e sYh n‚e. r™ÞkºtÛt™e yt sYrhÞt‚ ¼th‚eÞ
rhÍðo ƒUf (MÚttr…‚: 1935 htüÙeÞf]‚: 1949) Úte þY Út‚e ™tÛttfeÞ ËkMÚttytu™e ònuh
{tr÷fe{tk …rhÛt{e. ð»to 1956{tk, EB…eheÞ÷ ƒuLf Mxux ƒuLf ytuV ErLzÞt ƒ™e.
yt s ð»tuo, htsfeÞ ™u‚]íðyu ¼th‚™e ÷tRV RLMÞtuhLË fk…™e (LIC) ƒ™tððt {txu
245 ðe{t fk…™eytu y™u «turðzLx ËtuËtÞxe™wk htüÙeÞfhÛt fÞwok. ð»to 1969 {tk, ‚uytuyu
14 ƒUftu™wk htüÙeÞfhÛt fÞwO, ð»to 1980 {tk Ë{t™ ðt‚to™wk …w™htð‚o™ ÚtÞwk, y™u Ëhfthu
ðÄw 6 ƒUftu™wk htüÙeÞfhÛt fÞwO. yt Þw„{tk ‘Þwr™x xÙMx ytuV ErLzÞt’ (1964) suðe
Ëhfth-r™Þkrºt‚ ™ðe ËkMÚttytu™e MÚtt…™t …Ût òuðt {¤e suÛtu Œuþ{tk BÞwåÞwy÷ Vkz
Wãtu„™u sL{ ytÃÞtu. ðe{t Wãtu„ …h Ëhfth™wk r™ÞkºtÛt n‚wk y™u ð»to 1972{tk s™h÷
ELMÞtuhLË ftu…tuohuþ™ (GIC)™e MÚtt…™t yt …fz™u {sƒq‚ fhu Au.

{qzeƒòh ËtÚtu Wãtu„™e Ëk÷ø™‚t ËwÄhðt™e þYyt‚ ÚtE Au. ™uþ™÷ Mxtuf
yufË[uLs r÷r{xuz (yu™yuËE ykŒtrs‚ 1992, 1994 {tk ft{„ehe þY fhe), Mxtuf
nturÕzk„ ftu…tuohuþ™ ytuV ErLzÞt, ytEËeytEËeytE rËõÞturhxeÍ yuLz VtE™tLË
r÷r{xuz (yuMx 1995, 2000 {tk E÷ufxÙtur™f ƒútufhus Ã÷uxVtu{o þY) suðe fux÷ef
{n¥ð…qÛto ËkMÚttytu yrM‚íð{tk ytðe. ¼th‚eÞ ™tÛttfeÞ «Ûtt÷e™t ¼t„Y…u Ëwhûtt
ƒòhtu{tk Ëuƒe™t ftÞoûtuºt nuX¤ ™tukÄ…tºt …rhð‚o™ òuðt {éÞwk Au. ‘™ðt {wÆt’ ™e ËwrðÄt
{txu r™»Ûtt‚ ƒòh {æÞMÚteytuyu «tÚtr{f ƒòh{tk {wÏÞ ¼qr{ft ¼sððt™wk þY fÞwO.
«tÚtr{f ƒòh{tk ytðu÷ …rhð‚o™™e yËh „tiÛt ƒòh …h …Ût …ze. ð»to 1992{tk,
NSE yu M¢e™ ytÄtrh‚ xÙurzk„™e hsqyt‚ fhe. yt rðûtu…fthf …rh[Þyu ðÄw
…thŒrþo‚t, Ë{tðurþ‚t y™u «ðtrn‚t ËtÚtu „tiÛt ƒòh™e r¢Þt«r‚r¢Þt™u ƒŒ÷e ™t¾e.
ƒeòu {tuxtu rðûtu…s™f VuhVth yu ƒu Útt…ÛtŒthtu™e MÚtt…™t n‚e, su{ fu ™uþ™÷
rËõÞturhxeÍ rz…turÍxhe r÷r{xuz (yu™yuËzeyu÷, yuMx. 1996), ËuLxÙ÷ rz…turÍxhe
ËrðorËË r÷r{xuz (ËezeyuËyu÷, yuMx. 1999) Ä rz…turÍxhe yufx, 1996™t y{÷
ËtÚtu. yu™yuËzeyu÷ y™u ËezeyuËyu÷ ÷„¼„ ‚{t{ xÙuzuz þuh™wk ze{xerhÞ÷tEÍz,
y™u {tr÷fe™wk xÙtLËVh nðu ƒwf-yuLxÙe rËMx{ îtht fhðt{tk ytðu Au. yuf ™tukÄ…tºt
Îtx™t ¼th‚{tk zurhðurxð xÙurzk„™e þYyt‚ n‚e, su ð»to 2001{tk þY ÚtE n‚e.

ƒu ûtuºttu fu su{™u ‚u{™e ƒtfe þt¾™e sYh Au ‚u Au ðe{t y™u BÞwåÞwy÷
Vkz y™u, 1991 …Ae™tu Ë{Þ„t¤tu ¾tË fhe™u yt ûtuºttu {txu Ëthtu n‚tu. rðrðÄ htüÙeÞ
y™u rðŒuþe ËkMÚttytu BÞwåÞwy÷ Vkz ûtuºt{tk ¼t„ ÷uðt™wk þY fhu Au y™u ûtuºt™t
ðirðæÞfhÛt ‚hV Œtuhe òÞ Au. IRDA (Ehzt)™t r™Þ{™fthe ftÞoûtuºt nuX¤, ðe{t
ûtuºt htüÙeÞ y™u rðŒuþe ¾u÷tzeytu™e ¼t„eŒthe ËtÚtu ðÄw rþM‚ƒj y™u „r‚þe÷
ûtuºt ƒ™e „Þwk Au. „útnftu™t ðÄw ÔÞt…f Ë{tðuþ ËtÚtu yíÞk‚ ðirðæÞË¼h «tuzfx
…tuxoVtur÷Þtu ËtÚtu™t yt ûtuºtu ¼th‚{tk ™tÛttfeÞ ÔÞðMÚtt™u …Ût {sƒq‚ ƒ™tðe Au.

1991 …Ae™t Þw„u ¢urzx hurxk„ yusLËeytu, xufr™f÷ Ë÷tn Ëq[™tu, fMxturzÞ™
Ëuðt …qhe …tz™tht, …tuxoVtur÷Þtu {u™ush, rðŒuþe ËkMÚttfeÞ htuftÛtfthtu (FII) suðt
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ Ëk„X™tí{f {t¤¾t™t ™ðt «fth ËtÚtu ¼th‚eÞ ™tÛttfeÞ «Ûtt÷e{tk …rhð‚o™ ÷tðe
yÚto‚kºt{tk ¾qƒ sYhe „r‚þe÷‚t ytðe.
¼th‚eÞ ™tÛttfeÞ …jr‚

ytsu …w™ÁíÚtt™ …t{‚t ¼th‚{tk yufŒ{ rðfrË‚ y™u srx÷ ™tÛttfeÞ ÔÞðMÚtt
Au. òu fu yuf Œuþ ‚hefu yt…Ûtu yt ‚ƒ¬u …ntuk[ðt{tk ÎtÛttu Ë{Þ ƒ„tzâtu Au. yt…Ûtu
nsw …Ût Ë{tsðtŒe Þw„™t ™þt{tkÚte {wrf‚ {u¤ððt {txu ËkÎt»to fhe hÌtt Aeyu. yu
ðt‚{tk ƒu {‚ ™Úte fu òu ¼th‚eÞ ™tÛttfeÞ ÔÞðMÚtt {sƒq‚ ƒ™u y™u ftÞoût{ ƒ™u,
‚tu yt…Ûttu Œuþ ‘Ëti {txu Ë{]rj’™tu æÞuÞ ntkË÷ fhe þfu Au.

1.4 ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™e ÷tûtrÛtf‚tytu

™tÛttfeÞ Ëuðtytu™e {n¥ð™e ÷tûtrÛtf‚tytu ™e[u {wsƒ Œþtoðe þftÞ Au :
1. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu „útnf furLÿ‚ ntuÞ Au : ™tÛttfeÞ Ëuðtytu Ët{tLÞ he‚u „útnf

furLÿ‚ ntuÞ Au. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu „útnf™e sYrhÞt‚™u ytÄthu «Œt™ fhðt{tk
ytðu Au, WŒtnhÛt ‚hefu, „útnf™e sYrhÞt‚™u ytÄthu, ytiãtur„f „útnf™u
¼tzt…èu rÄhtÛt™e Ëuðt™e sYh …ze þfu Au, sÞthu ƒòh{tk ™ðtu Rrfðxe þuh
òhe fh‚e fk…™e îtht {[oLx ƒuLfh™e Ëuðtytu™e sYh …ze þfu Au.

2. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu yt…‚e …uZeytu Ë‚‚ „útnftu ËtÚtu Ëk…fo{tk hnu Au : yLÞ
Ëuðt fk…™eytu™e su{ ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™e …uZeytu …Ût Ë‚‚ ‚u{™t „útnftu
ËtÚtu Ëk…fo{tk hnu Au, suÚte ‚uytu ‚u{™t „útnftu™e [tu¬Ë sYrhÞt‚tu þwk Au ‚u
Ëthe he‚u òÛte y™u Ë{S þfu y™u ‚u{™e sYrhÞt‚ …qhe fhe þfu ‚uðe
…uŒtþtu™e h[™t fhe þfu.

3. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu yŒ~Þ MðY…™e ntuÞ Au : ™tÛttfeÞ Ëuðtytu yŒ~Þ MðY…™e
ntuÞ Au yux÷u fu ‚u™u òuE fu M…þeo þft‚e ™Úte. ð‚o{t™ yíÞk‚ M…Ätoí{f
ðirïf ðt‚tðhÛt{tk, ƒútLz R{us ¾qƒ s {n¥ð…qÛto ƒtƒ‚ Au. sÞtk ËwÄe
™tÛttfeÞ …uŒtþtu y™u Ëuðtytu «Œt™ fh‚e ™tÛttfeÞ ËkMÚttytu™e Aƒe Ëthe
™ ntuÞ y™u ‚u ‚u{™t „útnftu™t rðïtË «tÃ‚ fhðt{tk ËV¤ ™ ÚttÞ, íÞtk
ËwÄe ‚uytu ƒòh{tk ËV¤ ÚtE þfþu ™nª.

4. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu ™tþðk‚ MðY…™e ntuÞ Au : ™tÛttfeÞ Ëuðtytu Ëk„úrn‚ fhe
þft‚e ™Úte. yux÷u fu ‚u ™tþðk‚ MðY…™e ntuÞ Au. yLÞ Ëuðtytu™e su{,
™tÛttfeÞ Ëuðtytu™u …Ût {tk„ y™u …whðXt ðå[u Ë{‚w÷t ò¤ððe ¾qƒ s sYhe
ntuÞ Au. yux÷u fu sÞthu sÞthu „útnftu™u ™tÛttfeÞ Ëuðt™e sYh ntuÞ íÞthu
„útnftu™u ‚u Ëuðt …qhe …tzðt™e ntuÞ Au. yt{ {tk„ y™u …whðXt ðå[u Ëkf÷™
¾qƒ s sYhe Au.

5. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu{tk {t™ð‚¥ð fuLÿ MÚtt™u ntuÞ Au : ™tÛttfeÞ Ëuðtytu
{t™ð‚¥ð îtht «¼wíð Ähtðu Au. yt{, ™tÛttfeÞ Ëuðtytu yu ©{÷ûte Au.
„wÛtð¥ttÞwf‚ ™tÛttfeÞ Ëuðt y™u …uŒtþtu™wk {tfuorxk„ fhðt {txu ‚Útt ‚u™u ËV¤
ƒ™tððt {txu Ëût{ y™u fwþ¤ f{o[theytu™e ¾wƒ s sYh ntuÞ Au.

6. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu ºtÛt «fth™e ntuE þfu Au : ™tÛttfeÞ Ëuðtytu ºtÛt «fth™e
ntuE þfu Au yux÷u fu Vkz ytÄtrh‚ yÚtðt Ve ytÄtrh‚ yÚtðt ƒk™u «fth™e.
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Ve ytÄtrh‚ Ëuðtytu™t rfMËt{tk, Ë÷tnfth ‚hefu™w ftÞo «ƒ¤ Au. þuh ƒnth
…tzðt yk„u™wk Ëk[t÷™, ƒnth …tzu÷ þuh™t hrsMxÙth, {[oLx ƒU®f„, ò{e™„ehe™e
rfk{‚ ð„uhu Ë÷tnfthe ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™t Úttuzt WŒtnhÛttu Au.

7. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu ƒÄt „útnftu {txu Ë{t™ ntu‚e ™Úte : ™tÛttfeÞ Ëuðtytu swŒt
swŒt „útnftu {txu ‚u{™e sYrhÞt‚ {wsƒ swŒe swŒe ntuÞ Au. ‚u ƒÄt „útnftu
{txu Ë{t™ ™ ntuE þfu. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu yuf „útnfÚte ƒeò{tk ƒŒ÷tÞ Au.
ËkMÚttfeÞ yËe÷™e sYrhÞt‚tu ÔÞrf‚„‚ yËe÷™e sYrhÞt‚tu fh‚t y÷„
ntuÞ Au. „útnftu™e sYrhÞt‚tu™wk rð&÷u»tÛt fÞto …Ae, ™tÛttfeÞ ËkMÚttytu
„útnftu™u ‚u{™e sYrhÞt‚tu™u ytÄthu ™tÛttfeÞ Ëuðtytu «Œt™ fhu Au. Œt. ‚.
Þwðt™ f{t™th ÔÞrf‚ r™ð]‚ fu ð]j ÔÞrf‚ fh‚t «{tÛt{tk ðÄw òu¾{ ÷R
þfu Au. ytÚte ‚u™e ™tÛttfeÞ sYrhÞt‚tu r™ð]‚ fu ð]j ÔÞrf‚ fh‚t swŒe s
nþu.

8. ™tÛttfeÞ Ëuðt yu {trn‚e ytÄtrh‚ Wãtu„ Au : ™tÛttfeÞ Ëuðt Wãtu„ yu
{trn‚e ytÄtrh‚ Wãtu„ Au. ‚u{tk {trn‚e™wk Ëso™, «Ëth y™u W…Þtu„™tu
Ë{tðuþ ÚttÞ Au. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™t Wí…tŒ™{tk {trn‚e yuf ytð~Þf Îtxf
Au.

1.5 ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™e ¼qr{ft

ftuE …Ût htüÙ™t yÚto‚kºt™t rðftË{tk ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™e ¼qr{ft ¾wƒ s
{n¥ð™e Au. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™e ¼qr{ft Ë{òððt {txu yu Ë{sðwk sYhe Au fu yt
ûtuºt yÚto‚kºt{tk ™tÛtt™t «ðtn™wk ™u‚]íð fhu Au, ‚u™wk Ëk[t÷™ fhu Au y™u ‚u™wk r™ÞkºtÛt
fhu Au. rðfrË‚ Œuþtuyu nk{uþt {sƒq‚ ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt ŒþtoÔÞwk Au. ™tÛttfeÞ
Ëuðtytu™e {wÏÞ ¼qr{ft ™e[u {wsƒ Œþtoðe þftÞ Au :

1. ÔÞðËtÞtu™t rðftË {txu {ŒŒ fhu Au : ftuE …Ût ÔÞðËtÞ™u rðftË fhðt {txu
{tuxt …tÞu ™tÛtt™e sYh …zu Au. ‚u{s ÔÞðËtÞ™u rðftË fhðt {txu þY{tk
òu¾{ …Ût W…tzðwk …zu Au su™u fthÛtu ¾wƒ s {tuxe ¾tux Útðt™e Ëk¼tð™t hnu
Au. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu ÔÞðËtÞtu™t rðftË {txu ‚u{™u sYhe ™tÛttfeÞ ËntÞ,
‚Útt ¾tux yk„u™e ƒtkÞÄhe ð„uhu yt…e™u {ŒŒ fhu Au. fk…™eytu îtht yt…ðt{tk
ytðu÷e ÷tu™™tu W…Þtu„ rMÚth yMfÞt{‚tu ¾heŒðt y™u / yÚtðt yLÞ ¼kztu¤
Q¼w fhðt™t Mºttu‚tu{tk htuftÛt fhðt {txu ÚttÞ Au.

2. ÄkÄtfeÞ yuf{™e {qze{tk ð]rj fhu Au. : ÄkÄtfeÞ yuf{™e ftÞ{e {qze y™u
ftÞoþe÷ {qze ƒk™u «fth™e {qze{tk ðÄthtu fhðt™wk ftÞo ™tÛttfeÞ Ëuðtytu îtht
fhðt{tk ytðu Au. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu yÚto‚kºt{tk E. þuh, «uVhuLË þuh, rzƒuL[Ëo,
xqkft„t¤t™e y™u ÷tkƒt„t¤t™e ÷tu™, ƒtuLz ð„uhu îtht yuf{™e {qze™u «tuíËtn™
yt…e™u yuf{™e {qze{tk ð]rj fhu Au.

3. Wãtu„ ËtnrËf‚t ð]r¥t™u «tuíËtn™ yt…u Au : ™tÛttfeÞ Ëuðtytu ™ðt ™ðt
Wãtu„ ËtnrËftu™u ™ðt ™ðt Wãtu„tu þY fhðt {txu ™tÛttfeÞ {ŒŒ W…htk‚
«tuíËtn™ …Ût yt…u Au ™tÛttfeÞ Ëuðtytu ‚u{™t ÔÞðËtÞ {txu ¼kztu¤ y™u
htuftÛtfthtu™e þtuÄ{tk hnu÷t ËtnrËftu {txu …Ût W…÷çÄ Au. ƒUftu ™ðt
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ ËtnrËftu™u Ëh¤‚tÚte ÷tu™ yt…‚e ™Úte, …hk‚w ƒòh™t yLÞ ¾u÷tzeytu yt
ûtuºt{tk r™»Ûtt‚ Au. yuLs÷ htuftÛtfthtu, ËtnË {qze, ÷tu™ Ëuðtytu, Ë÷tnfth
‚hefu™e Ëuðtytu ð„uhu ¼th‚{tk Wãtu„ËtnrËf‚t™t rðftË{tk {wÏÞ ¼qr{ft
¼sðu Au y™u ¾qƒ s {ŒŒY… ÚttÞ Au.

4. EL£tMxÙf[h yux÷u fu {t¤¾t„‚ ËwrðÄtytu™tu rðftË fhu Au : ™tÛttfeÞ
Ëuðtytu™wk yuf {n¥ð™wk ftÞo {t¤¾t„‚ ËwrðÄtytu™tu rðftË fhðt™tu Au.
{t¤¾t„‚ ËwrðÄtytu ËtÚtu Ëkf¤tÞu÷ fk…™eytu{tk htuftÛt yt ûtuºt{tk ¾t™„e
ûtuºt™e fk…™eytu™e ðÄw ËkztuðÛte™u «tuíËtn™ yt…þu. su™u fthÛtu yt ûtuºt™tu
Íz…e rðftË þõÞ ƒ™u Au.

5. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu …qhe …tz‚e fk…™eytu ðå[u ‚kŒwhM‚ M…Äto™w ðt‚tðhÛt Q¼wk
ÚttÞ Au : yuf rðþt¤ y™u rðM‚]‚ ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt y™u ƒòh htuftÛtfthtu™t
ntÚt{tk ‚u{™t ™tÛtt™wk htuftÛt fhðt™e …ËkŒ„e yt…u Au. Ëuðtytu sux÷e Ëthe
nþu ‚ux÷t s «{tÛt{t fk…™e …tËu ðÄw „útnftu nþu. yt rMÚtr‚ rðrðÄ ™tÛttfeÞ
Ëuðtytu …qhe …tz‚e fk…™eytu ðå[u M…Äto Ëwr™rù‚ fhu Au su htuftÛtfthtu™u Œuþ™e
ònuh s™‚t y™u Œuþ™t ÔÞðËtÞtu™u ÷t¼ yt…u Au.

6. {wf‚ y™u Ëh¤ ðu…th™u «tuíËtn™ yt…u Au : ™tÛttfeÞ Ëuðtytu htuftÛtfthtu
y™u s™‚t {txu …ËkŒ„e™t rðrðÄ rðfÕ…tu™e W…÷çÄ‚t fhtðu Au ‚u{s
rðïtË…tºt ƒUftu y™u fk…™eytu îtht {æÞMÚte y™u yðhtuÄ rð™t ðu…th™e ¾t‚he
yt…u Au su™u fthÛtu {wf‚ y™u Ëh¤ ðu…th™u «tuíËtn™ {¤u Au. ‚u{s ‚u
{t÷Ët{t™ y™u Ëuðtytu™t MÚttr™f y™u rðŒuþe ðu…th™t rðftË{tk …Ût {ŒŒ
fhu Au.

7. ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt yu ™tÛtt™e rðrðÄ ƒtƒ‚tu {txu™wk ™uxðfo Au : ™tÛttfeÞ Ëuðt
ûtuºt yu ftuE yuf fk…™e fu ƒUf ™Úte. ‚u™t ƒŒ÷u, ‚u ™tÛtt™e rðrðÄ ƒtƒ‚tu
{txu ËtÚtu {¤e™u ft{ fh‚e fk…™eytu™wk ™uxðfo Au. Œt.‚. ftuE ÔÞrf‚ …tËu Vts÷
…iËt Au. y™u ‚u ÔÞrf‚ fux÷ef hf{ ƒUf{tk ƒ[tðu Au y™u ƒtfe™e hf{
þuhƒòh{tk htuftÛt fhu Au. ‚u Mxtuf …h Ÿ[wk ð¤‚h {u¤ðu Au y™u ™Vtu f{tÞ
Au. ‚u nðu fth ¾heŒðt™wk ™¬e fhu Au y™u ‚u™tu ðe{tu fhtðu Au. yt rMÚtr‚{tk,
yu ÏÞt÷ ytðu Au fu ÔÞrf‚ ™tÛtt ƒòh™t rðrðÄ rð¼t„tu ËtÚtu fuðe he‚u òuztÞu÷
Au, ‚u{s ‚u ÔÞrf‚ yu su fk…™eytu ËtÚtu ÔÞðnth fÞtuo Au ‚u yLÞ Ëuðt «Œt‚tytu
ËtÚtu òuztÞu÷ ntuÞ Au. W…htuf‚ WŒtnhÛt îtht yu M…ü ÚttÞ Au fu ™tÛttfeÞ
Ëuðtytu™wk yuf rðþt¤ ytk‚rhf he‚u òuztÞu÷ ™uxðfo {qze™t Ë‚‚ «ðtn™u
Ëwr™rù‚ fhu Au su™u yt…Ûtu ƒòh{tk ‚h÷‚t ‚hefu ytu¤¾eyu Aeyu. yux÷u
fu ™tÛttfeÞ Ëuðtytu ƒòh{tk ‚h÷‚t ò¤ðe ht¾u Au.

8. þt¾ y™u ÷tu™™e W…÷çÄ‚t Ëh¤ ƒ™tðu Au : þt¾ y™u ÷tu™ …Ût yt ™tÛttfeÞ
ÔÞðMÚtt™t …izt Au. ™tÛtt WAe™t ÷uðt y™u rÄhtÛt yt…ðwk y™u ÔÞts ËtÚtu
‚u™u …h‚ [qfððwk yu {qze ðu…th™e ð»ttuo sq™e …jr‚ Au, …hk‚w sÞthu ytðf
ytuAe ntuÞ Au íÞthu Ë{MÞtytu W¼e ÚttÞ Au. ƒòh{tk ™tÛtt™e ðÄw {tk„™u
fthÛtu ÷tu™ y™u ‚u™e [qfðÛte ðå[u ¼thu yËk‚w÷™ ƒ™u Au. ¼th‚{tk, ÎtÛte
fk…™eytu y™u ÔÞrf‚ytu ÷tu™ y™u ƒtfe ¢urzx ÷uÛttk™e [qfðÛte fhðt{tk yË{Úto
Au. yt yÚto‚kºt™t …‚™ y™u ÷eðhus y™u Œuðt™t r™{toÛt™wk fthÛt ƒ™u Au.
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yt ûtuºt™u ¾heŒ™th™t «fth …h ðÄw æÞt™ yt…e™u r™Þkrºt‚ fhðwk òuEyu.
9. ™tufheytu™wk Ëso™ fhu Au : ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt ™tufheytu™t Ëso™™e ¾qƒ s

{n¥ð™e ¼qr{ft ¼sðu Au . ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt™u rðrðÄ «fth™t ftiþÕÞtu
Ähtð‚t rðrðÄ «fth™t f{o[theytu™e sYh …zu Au. su{ fu Ëk[t÷™ yk„u™wk
ftiþÕÞ, yuftWrLxk„, ftÞŒtu, IT ({trn‚e ‚fTr™f) ð„uhu. ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt™u
¾hu¾h fwþ¤ f{o[theytu™e ¾wƒ s sYh Au. ¼th‚™e xtu[™e 250 fk…™eytu™t
yÇÞtË{tk òÛtðt {éÞwk Au fu fw÷ ™tufheytu{tkÚte ÷„¼„ 28% ™tufheytu
™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt{tk Au. yt ft{Œthtu y™u Ë{wŒtÞ ƒk™u {txu {n¥ð…qÛto Au
fthÛt fu ‚u Ët{tLÞ ÷tuftu{tk ™tÛttfeÞ ƒòh fuðe he‚u ftÞo fhu Au ‚u™e ðÄw
Ë{sÛt ‚hV Œtuhe òÞ Au.

10. yÚto‚kºt{tk Ëk‚w÷™ ò¤ððt{tk {ŒŒ fhu Au. : ™tÛttfeÞ Ëuðt «Ûtt÷e {qze
ƒòh™t ðirðæÞfhÛt{tk {ŒŒ fhu Au y™u Ëhfth y™u fuLÿeÞ Ë¥ttðt¤tytu …tËuÚte
‚u™tu Eòhtu Œqh fhu Au. ‚u ¾t™„e fk…™eytu™t htuftÛt™u ðÄw «tuíËtrn‚ fhu
Au y™u ƒòh™e ykŒh, ™ðt ËkþtuÄ™ y™u, ËwrðÄtytu™e ð]rj™u «tuíËtrn‚ fhu
Au. yt™tÚte ‚u yÚtoÔÞðMÚtt™u y[t™f Út‚t ™wfËt™™t ytk[ftÚte …Ût ƒ[tðu
Au. yt Ëkòu„tu{tk, Ëhfthe y™u ¾t™„e ™tÛttfeÞ Ëuðt fk…™eytu ƒk™u yÚto‚kºt™t
Ëk‚w÷™ y™u Ëh¤ ftÞo {txu sðtƒŒth Au.

1.6 ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™wk {n¥ð

™tÛttfeÞ Ëuðtytu™e ntshe s Au su Œuþ™u ‚u™e ytrÚtof rMÚtr‚ ËwÄthðt {txu
Ëût{ ƒ™tðu Au. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™u fthÛtu s ytrÚtof ð]rj ‚hV Œtuhe s‚t ‚{t{
ûtuºttu{tk ðÄw Wí…tŒ™ ÚttÞ Au. y™u yt ytrÚtof ð]rj™tu ÷t¼ ÷tuftu …h ytrÚtof Ë{]rj™t
MðY…{tk «r‚rƒkrƒ‚ ÚttÞ Au su{tk ÔÞrf‚ Wå[ Sð™ÄtuhÛt™tu yt™kŒ {tÛtu Au. ynek
™tÛttfeÞ Ëuðtytu ¼tzu ¾heŒ …jr‚ îtht rðrðÄ „útnf÷ûte Wí…tŒ™tu {u¤ððt {txu
ÔÞrf‚™u Ëût{ fhu Au. yt «r¢Þt{tk, yuðe y™uf ™tÛttfeÞ ËkMÚttytu Au su ™Vtu …Ût
f{tÞ Au. yt ™tÛttfeÞ ËkMÚttytu™e ntshe htuftÛt, Wí…tŒ™, ƒ[‚ ð„uhu™u «tuíËtn™
yt…u Au.
™e[u™t {wÆtytu{tk ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™t {n¥ð™u hsq fhu Au.
1. htuftÛt™e «ð]r¥t™u «tuíËtn™ yt…u Au : ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™e ntshe …uŒtþtu™e

ðÄw {tk„ W¼e fhu Au y™u „útnf™e {tk„™u …ntuk[e ð¤ðt Wí…tŒf ðÄw htuftÛt
{txu òÞ Au. yt ‚ƒ¬u, ™tÛttfeÞ Ëuðtytu ™ðt þuh ƒòh{tk ƒnth …tz‚e
ð¾‚u {[oLx ƒuLfh™t Y…{tk htuftÛtfth™t ƒ[tð{tk ytðu Au, su Wí…tŒf™u {qze
yufºt fhðt{tk Ëût{ ƒ™tðu Au. yt{ ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™e {ŒŒÚte htuftÛtfth
þuhƒòh îtht ðÄw ¼kztu¤ yufºt fhðt{tk ËV¤ ƒ™u Au.™tÛttfeÞ Ëuðtytu™u fthÛtu
rðŒuþ{tkÚte …Ût htuftÛt ytf»ttoÞ Au. ytzr‚Þt y™u ¼tzt …èt fhth fh‚e
fk…™eytu MÚttr™f y™u rðŒuþe ƒk™u Wí…tŒftu™u {tºt …uŒtþtu ðu[ðt {txu s ™nek
…hk‚w ðÄw Wí…tŒ™ {txu ytÄwr™f {þe™he ‚Útt xuf™tu÷tuS «tÃ‚ fhðt {txu
…ý Ëût{ fhu Au.

2. ƒ[‚™u «tuíËtn™ yt…ðt™wk ftÞo fhu Au : BÞwåÞwy÷ VkzTË suðe ™tÛttfeÞ Ëuðtytu
rðrðÄ «fth™e ƒ[‚ {txu …qh‚e ‚f …qhe …tzu Au. ðtM‚ð{tk, rðrðÄ «fth™t
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ htuftÛt rðfÕ…tu …uLþ™htu ‚u{s ðÞtuð]j ÷tuftu™e ËwrðÄt {txu W…÷çÄ fhtððt{tk
ytðu Au suÚte fhe™u ‚u{™u ðÄthu òu¾{ rð™t htuftÛt …h Ôttsƒe ð¤‚h™e
¾t‚he {¤e þfu. ‚u{s …tu‚t™e ƒ[‚™e ð]rj{tk hË Ähtð‚t ÷tuftu {txu,
…w™:htuftÛt™e rðrðÄ ‚ftu …qhe …tzðt{tk ytðu Au. Ëhfth îtht Îtzðt{tk ytðu÷t
ftÞŒtytu rðrðÄ ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™t ft{fts™u yuðe he‚u r™Þkrºt‚ fhu Au fu
yt ™tÛttfeÞ ËkMÚttytu îtht ƒ[‚ fh™tht ÷tuftu™t rn‚tu™wk ¾qƒ s hûtÛt ÚttÞ Au.

3. òu¾{tu{tk Îtxtztu fhu Au : ðe{t fk…™eytu™e ntshe îtht ™tÛttfeÞ Ëuðtytu
‚u{s Wí…tŒftu ƒk™u™t òu¾{tu ytuAt fhðt{tk ytðu Au. rðrðÄ «fth™t òu¾{tu
ytðhe ÷uðt{tk ytÔÞt Au su {tºt ðÄÎtx Út‚e ÔÞt…the …rhrMÚtr‚ytuÚte s ™nek
…hk‚w fwŒh‚e ytV‚tuÚte Út‚t òu¾{tuÚte …Ût hûtÛt yt…u Au. ðe{tu yu {tºt ™tÛtt™tu
Mºttu‚ ™Úte …Ût òu¾{tu Îtxtzðt W…htk‚ ƒ[‚™tu  Mºttu‚ …Ût Au. yt …tËt™u
æÞt™{tk ÷u‚t, Ëhfthu {tºt Sð™ ðe{t™wk ¾t™„efhÛt fÞwok ™Úte …hk‚w IRDA,
1999 (ðe{t r™Þ{™fthe y™u rðftË Ë¥tt{kz¤) ‚hefu ytu¤¾t‚e ðe{t
fk…™eytu {txu yuf r™Þ{™fthe Ë¥tt™e MÚtt…™t …Ût fhe Au.

4. {n¥t{ ð¤‚h «tÃ‚ fhðt Ëût{ ƒ™tðu Au : ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™e ntshe
Wãtu„…r‚ytu™u ‚u{™t ð¤‚h™u {n¥t{ fhðt{tk Ëût{ ƒ™tðu Au. ðtsƒe Œhu
rÄhtÛt™e W…÷çÄ‚t™u fthÛtu yt þfÞ Au. Wí…tŒftu yMfÞt{‚tu {u¤ððt {txu
rðrðÄ «fth™e rÄhtÛt ËwrðÄtytu {u¤ðe þfu Au. y{wf rfMËtytu{tk, ‚uytu ¾qƒ
Ÿ[t {qÕÞ™e y{wf r{÷f‚tu ¼tzu …Ût ÷E þfu Au. Œ÷t÷ ‚hefu yÚtðt {æÞMÚte
‚hefu Ëuðt yt…‚e fk…™eytu rð¢u‚t ‚u{s Wí…tŒf™u ‚u{™wk ðu[tÛt ðÄthðt {txu
Ëût{ ƒ™tðu Au su ™Vtu …Ût ðÄthu Au. Ë¾‚ M…Äto{tk …Ût, Wí…tŒftu ‚u{™t
…uŒtþtu™u ytuAt {trso™ …h ðu[ðt™e rMÚtr‚{tk nþu. þuh™t Ÿ[t ðu[tÛt ËtÚtu,
‚uytu ‚u{™t ð¤‚h™u {n¥t{ fhðt{tk Ëût{ Au.

5. ðÄw W…s™e ¾t‚he yt…u Au : …nu÷uÚte s òuÞwk ‚u{, ð¤‚h y™u W…s ðå[u
Ëqû{ ‚Vtð‚ Au. ‚u W…s Au su ðÄw Wí…tŒftu™u ƒòh{tk «ðuþðt {txu ytf»tuo
Au y™u „útnf™e {tk„™u …ntuk[e ð¤ðt ‚u{™t Wí…tŒ™{tk ðÄthtu fhu Au. ™tÛttfeÞ
Ëuðtytu Wí…tŒf™u {tºt ðÄw ™Vtu f{tððt {txu Ëût{ ƒ™tðu Au ‚uðwk ™Úte …hk‚w
‚u{™e Ëk…r¥t™u …Ût {n¥t{ fhu Au. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu ‚u{™e «r‚ct{tk ðÄthtu
fhu Au y™u ‚u{™u ðirðæÞfhÛt {txu «urh‚ fhu Au. þuhƒòh y™u rðrðÄ «fth™t
yLÞ ƒòh htuftÛtfth {txu Wå[ W…s {u¤ððt {txu …qh‚e ‚ftu …qhe …tzu Au.

6. yÚto‚kºt{tk ytrÚtof ð]rj ÚttÞ Au : yÚto‚kºt™t rðftË {txu ‚{t{ ûtuºttu™tu rðftË
sYhe Au. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu f]r»t, ytiãtur„f y™u Ëuðt yu{ ºtÛtuÞ ûtuºttu{tk
¼kztu¤™wk Ë{t™ rð‚hÛt Ëwr™rù‚ fhu Au suÚte fhe™u ºtÛtuÞ ûtuºttu{tk «ð]r¥tytu
Ëk‚wr÷‚ he‚u Vu÷tÞu÷e hnu . yt™tÚte yÚto‚kºt™tu Ëk‚wr÷‚ rðftË ÚttÞ Au su™t
…rhÛtt{u htus„the™e ‚ftu{tk …Ût ðÄthtu ÚttÞ Au. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™u fthÛtu
Ëuðt ûtuºt™tu rðftË ÚttÞ Au ‚u Œuþ™t yÚto‚kºt{tk ytrÚtof ð]rj ÷tðu Au y™u
yu ftuE…Ût yÚto‚kºt™t rðftË™e {n¥ð…qÛto r™þt™e Au. Ëthe he‚u rðfrË‚
Œuþ{tk, Ëuðt ûtuºt {wÏÞ ¼qr{ft ¼sðu Au y™u ‚u yLÞ ƒu ûtuºttu fh‚tk yÚto‚kºt{tk
ðÄw Vt¤tu yt…u Au.

7. ytrÚtof rðftË Íz…e ƒ™tðu Au : ™tÛttfeÞ Ëuðtytu „útnftu™u rðrðÄ «fth™e
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…uŒtþtu y™u Ëuðtytu {u¤ððt {txu Ëût{ ƒ™tðu Au su™t îtht ‚uytu ‚u{™t
Sð™ÄtuhÛt{tk ËwÄthtu fhe þfu Au. fth, {ft™ y™u yLÞ ytð~Þf ‚u{s ði¼ðe
ðM‚wytu™e ¾heŒe ¼tzu ¾heŒ …jr‚ îtht ‚u{s ÷erÍk„ (¼tz…xu) y™u ntWrËk„
VtR™tLË (øt]n rÄhtÛt) fk…™eytu îtht þõÞ ƒ™u Au. yt{, W…¼tuf‚t sÞthu
™tÛttfeÞ Ëuðtytu™e {ŒŒÚte ‚uÛtu {u¤ðu÷e yMfÞt{‚tu™tu ÷t¼ WXtð‚t ntuÞ
íÞthu yuf ‚hV yt …uŒtþtu™e {tk„ ðÄu Au ‚tu ƒeS ‚hV W…¼tuf‚t™u ƒ[‚
fhðt™e …Ût Vhs …zu Au. yt ƒ[‚™wk sÞthu ‚u™t îtht ™tÛtt ƒòh fu {qze
ƒòh{tk htuftÛt fhðt{tk ytðu Au íÞthu ‚u ƒ[‚ ytiãtur„f yuf{tu {txu {qze
…qhe …tzu Au y™u ytiãtur„f yuf{tu {tuxt …tÞu Wí…tŒ™ fhe þfu Au ‚u{™t Wãtu„™wk
rðM‚hÛt fhe þfu Au. ‚Œw…htk‚ ™ðt yuf{tu y™u yuf{tu™t rðM‚hÛt™u fthÛtu
htus„the™e ™ðe ‚ftu™wk …Ût Ëso™ ÚttÞ Au. yt{ ÷tuftu™e y™u htüÙ™e ytðf{tk
…Ût ðÄthtu ÚttÞ Au su Œuþ™t ytrÚtof rðftË™u Íz…e ƒ™tðu Au.

8. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu Ëhfth {txu yuf {tuxwk ðhŒt™ Au : ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™e ntshe
Ëhfth™u ytðf y™u {qze ¾[o ƒk™u™u …ntuk[e ð¤ðt xqkft „t¤t™t y™u ÷tkƒt
„t¤t™t ¼kztu¤ yufºt fhðt Ëût{ ƒ™tðu Au. ™tÛtt ƒòh îtht, Ëhfth xÙuÍhe
rƒ÷™t ËtÄ™ îtht xqkft „t¤t™t ¼kztu¤ yufºt fhu Au. yt ðtrÛtßÞf ƒUftu
îtht ‚u{™t Útt…ÛtŒthtu™t …iËt{tkÚte ¾heŒðt{tk ytðu Au. yt W…htk‚, Ëhfth
™tÛttfeÞ ƒòh rËðtÞ™t Ëhfthe ò{e™„ehe™t ƒòh{tk Ëhfthe ò{e™„ehe™t
ðu[tÛt îtht ÷tkƒt „t¤t™t ¼kztu¤ yufºt fhðt{tk Ëût{ Au. Ëhfth™e rðŒuþe
rðr™{Þ sYrhÞt‚tu …Ût rðŒuþe rðr™{Þ ƒòh{tk …qhe fhe þftÞ Au. ftuE…Ût
Ëhfth {txu ËtiÚte {n¥ð™tu VtÞŒtu yu Au fu ftuE…Ût r{÷f‚ „ehðu {qfÞt rð™t
ò{e™„ehe™t ™týt{tk ðÄthtu fhe þftÞ Au. yt he‚u, ™tÛttfeÞ Ëuðtytu Ëhfth
{txu yuf {tuxwk ðhŒt™ Au.

1.7 ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™e {ÞtoŒt

¼th‚{tk ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™e fux÷ef {n¥ð…qÛto ¾t{eytu Au su ™e[u {wsƒ
Œþtoðe þftÞ Au :
1. ™tÛttfeÞ Ëuðt nsw ËwÄe Ëk…qÛto he‚u rðfrË‚ ÚtR ™Úte : ¼th‚{tk ™tÛttfeÞ

Ëuðt™e yuf {n¥ð™e ¾t{e yu Au fu ‚u nsw ËwÄe Ëk…qÛto he‚u rðfrË‚ ÚtR
™Úte. {qze ƒòh™t ÷tkƒt„t¤t™t rÄhtÛt™t  Mºttu‚ suðt fu Rrfðxe y™u Œuðt
(rzƒuL[h) ð„uhu™tu ÔÞt… nS ÎtÛttu ytuAtu Au. ‚u nS …ÞtoÃ‚ {tºtt{tk ËtnË
{qze «Œt™ fhðt{tk …Ût r™»V¤ òÞ Au. ƒUf rËðtÞ™e ™tÛttfeÞ ËkMÚttytu™tu
rðftË …Ût ¾qƒ s ™ƒ¤tu Au. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu îtht ËtnË {qze rðþu ƒnw
s ytuAe ÔÞðMÚtt fhðt{tk ytðu Au su Ët{tLÞ he‚u Ÿ[t ð¤‚h {txu òu¾{e
htuftÛt fhu Au. ™tÛttfeÞ Ä™‚t su™u GNP (ft[e htüÙeÞ …uŒtþ) ËtÚtu «ðtne
sðtƒŒtheytu™t „wÛttu¥th ‚hefu {t…e þftÞ Au, ‚u™t ËkŒ¼o{tk …Ût yt ™tÛttfeÞ
ÔÞðMÚtt ¾qƒ s y…qh‚e Au. yt ‚{t{ Ëq[fytkftu yt…Ûtt Œuþ{tk «ð‚o‚e
yrðfrË‚ ™tÛttfeÞ ÔÞðMÚtt™u «r‚rƒkrƒ‚ fhu Au.

2. ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt{tk ¼kztu¤™e ‚k„e Au : ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt™e ƒeS {n¥ð™e
¾t{e yu Au fu ‚u Ë‚‚ ðÄ‚e s‚e y™u {tuxt …tÞu sYhe ™tÛttfeÞ sYrhÞt‚tu
{txu y…qh‚e Au, ¾tË fhe™u {tuxt Wãtu„tu™e sYrhÞt‚tu™u …ntuk[e ð¤ðt {txu
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ yufŒ{ y…qh‚e Au. ‚Œw…htk‚, ™t™t Wãtu„tu …Ût ‚eðú he‚u ™tÛtt™e yA‚™tu
Ët{™tu fhe hÌtt Au. yt W…htk‚, rðŒuþe ¼kztu¤™e Ëwhûtt y™u ò¤ðÛte fhðe
…Ût {w~fu÷ y™u ¾[to¤ ƒ™e hne Au. yt{ ™tÛttfeÞ ¼kztu¤™e yA‚™t …rhÛtt{u
Wãtu„tu™wk rðM‚hÛt fhðt™wk ftÞo ¾qƒ s {w~fu÷ ƒ™e hÌtwk Au.

3. yËk‚tu»tfthf ÔÞts Œh™wk {t¤¾wk : xqkft„t¤t {æÞ{ „t¤t ‚Útt ÷tkƒt„t¤t suðe
rðrðÄ «fth™e ÷tu™ {txu ÔÞts Œh™wk {t¤¾wk ¾qƒ s ytuAwk Ëk‚tu»tfthf Au.
yt ÔÞts™t Œhtu ÞtuøÞ ™Úte y™u yuf ƒeò ËtÚtu ÞtuøÞ he‚u òuztÞu÷t ™Úte.
yt Œhtu {qze {txu {tk„ y™u …whðXt Ë{‚w÷t «tÃ‚ fh‚t ™Úte. yËk„rX‚ ™týt
ƒòh™t þhtVtu y™u yLÞ ™týt Äeh™th ËkMÚttytu ™t™t y™u „út{eý Wãtu„tu
…tËuÚte ¾wƒ s Ÿ[t Œhu ÔÞts ðËq÷ fhu Au y™u ÔÞts Œh™t {t¤¾t™u rðf]‚
fhu Au.

4. …ÞtoÃ‚ {qze r™{toý™tu y¼tð : ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt Ët{tLÞ he‚u …ÞtoÃ‚ {qze
r™{toý™t y¼tðÚte …eztÞ Au. „út{eý Wãtu„tu™u rÄhtý yt…ðt {txu W…Þtu„{tk
÷uðt‚e „út{eý ytðf™t sÚÚtt™u yufºt fhðt{tk Ëns {w~fu÷eytu Au. yux÷u
fu „út{eÛt rðM‚th{tk f{tððt{tk ytðf™t sÚÚtt™u ‚Útt ‚u{tkÚte fhðt{tk ytðu÷
ƒ[‚tu™u {qzehtuftÛt{tk Y…tk‚h fhðt{tk yt ûtuºt r™Ätorh‚ ËV¤‚t «tÃ‚ fhe
þõÞwk ™Úte.

5. ™t™t Wãtu„tu™e {w~fu÷eytu : ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt™e yLÞ yuf {n¥ð™e {ÞtoŒt
yu Au fu þnuhe y™u „út{eÛt ƒk™u rðM‚thtu{tk rMÚt‚ ™t™t Wãtu„tu …ÞtoÃ‚ ™týt™e
«tÂÃ‚{tk „k¼eh Ë{MÞt™tu Ët{™tu fhe hÌtt Au. SSI (small scale industry)
™t™t …tÞt™t Wãtu„tu îtht Ët{™tu fhðt{tk ytð‚e Ë{MÞtytu rðrðÄ «fth™e
Au. «Út{, yuËyuËytE yuf{tu {txu™t W…÷çÄ ™týt™tu y¼tð Au. nsw ËwÄe
Œuþ™t ‚{t{ htsÞtu{tk {tºt yuËyuËytE yuf{tu {txu™t s ™tÛttfeÞ r™„{tu™e
MÚtt…™t fhðt{tk ytðe ™Úte. ƒeswk, yuËyuËytE yuf{tu ‚u{™e xqkft„t¤t™e
™tÛttfeÞ sYrhÞt‚tu™u …ntuk[e ð¤ðt {txu sÞthu ‚uytu ƒUftu y™u yLÞ ™tÛttfeÞ
ËkMÚttytu …tËu òÞ Au íÞthu yt ƒUf y™u yLÞ ™tÛttfeÞ ËkMÚttytu yuËyuËytE
yuf{tu …tËuÚte rÄhtÛt™e Ë÷t{‚e {txu yuðe ò{e™„ehe™e {tk„ fhu Au su™u
fthÛtu yuËyuËytE yuf{tu {txu ËkMÚttytu …tËuÚte rÄhtÛt {u¤ððwk ¾qƒ s {w~fu÷
ƒ™u Au. ƒUf y™u yLÞ ™tÛttfeÞ ËkMÚttytu yuËyuËytE yuf{tu™u rÄhtÛt fh‚e
ð¾‚u yt yuf{tu™t „wÛttu, ‚Útt nfthtí{f ƒtƒ‚tu™u æÞt™{tk ÷u‚e ™Úte ‚u{s
yuËyuËytE yuf{tu su Þtus™t {txu rÄhtÛt {tk„‚t ntuÞ ‚u{tk hnu÷ þfÞ‚t
y™u Ëk¼tð™tytu™u …Ût ÞtuøÞ he‚u LÞtÞ yt…ðt{tk ytð‚wk ™Úte su™u fthÛtu
™t™t …tÞt™t Wãtu„tu {txu sYhe rÄhtÛt {u¤ððwk ¾qƒ s {w~fu÷ ƒ™u Au.
ºteswk, ÷tkƒt„t¤t™e {qze™t ËkŒ¼o{tk …Ût, yux÷u fu, þuh{qze ðÄthðt{tk, {tuxt
Wãtu„tu™e Ëh¾t{Ûte{tk yuËyuËytE yuf{tu™u ytuAe ‚hVuÛt {¤e hne Au.
AuÕ÷u, yuËyuËytE yuf{tu™u ytiãtur„f rÄhtÛt™t su y™ti…[trhf y™u MðŒuþe-
Mºttu‚tu W…÷çÄ ntuÞ Au ‚u ¾qƒ s ™t™t «{tÛt{tk ntuÞ Au y™u ‚u™t …h ÔÞts™t
¾qƒ s Ÿ[t Œh ntuðt™u fthÛtu ‚u yuËyuËytE yuf{tu {txu ¾qƒ s ¾[to¤
…Ût Ëtrƒ‚ ÚttÞ Au.
yt{ ¼th‚{tk ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt y™uf ¾t{eytuÚte …eztE hÌtwk Au. ‚u{s
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‚u yËk‚tu»tfthf ÔÞts Œh™t {t¤¾t™u fthýu y…qh‚wk, yrðfrË‚ y™u ¾qƒ
s ytuAe …ntuk[ Ähtð‚wk y™u ™t™t ytiãtur„f yuf{tu {txu ytuAwk y™wfq¤ ntuðt™wk
sÛttÞwk Au.

1.8 ™tÛttfeÞ Ëuðtytu{tk ËwÄtht yk„u™t W…[thtí{f …„÷tk

¼th‚{tk MÚtt…ðt{tk ytðu÷ ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt „k¼eh ¾t{eytuÚte …eztÞ Au
‚uÚte ‚u™e ¾t{eytu™u Œqh fhðt ‚Útt ‚u{tk ËwÄthtu fhðt „k¼eh «ÞtËtu fhðt sYhe
Au. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu{t ËwÄtht yk„u™t W…[thtí{f …„÷tk ™e[u {wsƒ Œþtoðe þftÞ Au.
1. ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt™t MÚttr™f Mºttu‚™u {sƒq‚ ƒ™tððt òuEyu : ytiãtur„f

rÄhtÛt™e «Ûtt÷e{tk ËwÄthtu fhðt {txu, ™tÛtt™t MÚttr™f  Mºttu‚tu™u {sƒq‚ y™u
rðM‚]‚ fhðt™e ¾qƒ s sYh Au. ytiãtur„f rÄhtÛt {txu rðŒuþe ËntÞ …h™e
r™¼oh‚t Äe{u Äe{u Îtxtzðt™e sYh Au, fthÛt fu rðŒuþe ËntÞ ‚u™e
yrðïËr™Þ‚t™u fthÛtu ÎtÛte ðth yÚto‚kºt{t y™uf {w~fu÷eytu Q¼e fhu Au.

2. rÄhtÛt™t  Mºttu‚tu{tk ðirðæÞ ÷tððwk òuEyu : ytiãtur„f rÄhtÛt™t  Mºttu‚™u rðM‚]‚
y™u {sƒq‚ fhðt {txu, yt rÄhtÛt™t  Mºttu‚tu™e ™ðe ËkMÚttytu™e MÚtt…™t
fhðe òuEyu y™u nt÷™e ËkMÚttytu™wk rðM‚hÛt fhe™u ðirðæÞfhÛt fhðwk òuEyu.
yt{ yt nu‚w {txu «tŒurþf „út{eÛt ƒUf, Ënfthe ƒUf y™u rƒ™ ƒU®f„ ™tÛttfeÞ
ËkMÚttytu Ërn‚ ƒU®f„ ËkMÚtt™tu rðM‚th fhðt™e ¾qƒ s sYh Au. ðÄw{tk,
÷tkƒt„t¤t™t rÄhtÛt™t yðftþ™u rðM‚thðt {txu, ò{e™„ehe ƒòh™u rðfrË‚
y™u {sƒq‚ fhðt™e …Ût ¾qƒ s sYh Au.

3. ƒòh rÄhtÛt™wk rðM‚hÛt fhðwk : ¼th‚{tk ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt™t rðftË {txu
y™u ytiãtur„f rÄhtÛt™u {sƒq‚ ƒ™tððt {txu ƒòh rÄhtÛt™t rðM‚hÛt™e sYh
Au, su{tk ƒòh ËkƒkrÄ‚ ËkMÚttytu™e MÚtt…™t fhðt™tu y™u ƒòh ytÄtrh‚
ËkMÚttytu™t rðM‚hÛt™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au. yt™t {txu {qze ƒòh™tu rðftË
fhðt™e, ™tÛttfeÞ ËtÄ™™tu rðftË fhðt™e y™u ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt™t
™tÛttfeÞ ŸztÛt™u «tuíËtn™ yt…ðt™e sYh Au. ‚u{s ƒòh rÄhtÛt™u yuf
Ëtht rðfÕ… ‚hefu yt„¤ ðÄthðt™e y™u AuÕ÷u «tŒurþf ƒ[‚™u ytfr»to‚
fhðt™e sYh Au, ¾tË fhe™u „út{eÛt rðM‚thtu™e ðÛtð…htÞu÷ ƒ[‚tu™u.

4. ƒU®f„ ËkMÚttytu™e Ëuðt{tk ËwÄthtu fhðtu : ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt{tk ËtiÚte ðÄw
y„íÞ™e Ëuðt ƒU®f„ ûtuºt™e Ëuðt Au. ytiãtur„f rÄhtÛt™t sÚÚtt y™u „wÛtð¥tt™u
ËwÄthðt {txu, ƒU®f„ ËkMÚttytu™u ËwÄthðt™e y™u {sƒq‚ fhðt™e sYh Au.
yt™t {txu ƒU®f„ {t¤¾t{tk ËwÄthtu fhðt™e sYh Au y™u ‚u™t {txu ƒUftu™t
Ëk[t÷™™e «ð]r¥tytu{tk ËwÄthtu fhðtu sYhe Au. ‚u{s ƒU®f„ f{o[theytu™e Ëuðt
…whe …tzðt™e ‚u{s ftÞo y™u „útnftu ËtÚtu™t ÔÞðnth yk„u™e „wÛtð¥tt{tk ËwÄthtu
fhðtu sYhe Au. ‚Œw…htk‚ ƒUf îtht y™wËhðt{tk ytð‚e ytk‚rhf …jr‚{tk …Ût
ËwÄthtu fhðt™e sYh Au.

5. NBFI (Non Banking Financial Institutions) (rƒ™ ƒurLfk„ ™tÛttfeÞ
ËkMÚttytu) {sƒq‚ ƒ™tððwk òuEyu : ¼th‚{tk ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt™t rðftË
{txu y™u ytiãtur„f rÄhtÛt™u {sƒq‚ y™u rðM‚]‚ ƒ™tððt {txu rƒ™ ƒU®f„
™tÛttfeÞ ËkMÚttytu™u {sƒq‚ fhðt™e sYh Au. ‚u{s rƒ™ ƒurLfk„ ™tÛttfeÞ
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ ËkMÚttytu™t ™ðt yuf{tu MÚtt…e™u y™u ÞtuøÞ ft™q™e {t¤¾wk rðfËtðe™u ‚u{™tu
…Ût rðftË fhðt™e sYh Au. ÷tkƒt„t¤t™e ™tÛttfeÞ ËkMÚttytu suðe fu BÞwåÞwy÷
Vkz ð„uhu™tu rðftË fhðtu òuEyu y™u ÞtuøÞ r™ÞkºtÛt ËkMÚttytu™u MÚttr…‚ fhðtÚte
ytiãtur„f rÄhtÛt™t yt ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt™u {sƒq‚ ƒ™tðe þftÞ Au.

6. rðŒuþe {qze™u «tuíËtrn‚ fhðe òuEyu : ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt™t rðftË {txu
MÚttr™f {qze™t  Mºttu‚tu™u rðfËtððt W…htk‚ rðŒuþe {qze™t Ëh¤ ytðf «ðtn
{txu ÔÞðMÚtt fhðe òuEyu. fthÛtfu MÚttr™f ™tÛtt™t sÚÚtt™e …Ût {ÞtoŒt ntuÞ
Au. yt ËkŒ¼o{tk, {qze htuftÛt™t {t¤¾t{tk rðŒuþe ËeÄt htuftÛt™tu «ðtn ¾qƒ
s {n¥ð…qÛto Au. rðŒuþe {qzeyu yã‚™ ‚fr™f y™u ËwÄthu÷ ÔÞðËtÞ
…jr‚ytu™t «ðuþ™e …Ût ËwrðÄt …qhe …tzðe òuEyu.

7. ™t™t Wãtu„tu™u ðÄw VtÞŒtu …ntuk[tzðtu òuEyu : ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt îtht {tuxt
¼t„u {tuxt …tÞt™t ytiãtur„f yuf{tu™u ðÄw rÄhtÛt fhðt{tk ytðu Au. y™u ™t™t
fŒ™t ytiãtur„f yuf{tu™u «{tÛt{tk ¾qƒ s ytuAwk rÄhtÛt fhðt{tk ytðu Au.
™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt™t rðftË {txu ™t™t fŒ™t ytiãtur„f yuf{tu™u ‚u{™t fŒ{tk
¼uŒ¼tð fÞto rð™t …qh‚t «{tÛt{tk rÄhtÛt™tu ÷t¼ {¤ðtu òuEyu. yux÷u fu
™t™t Wãtu„tu™u ðÄw VtÞŒtu …ntuk[tzðtu òuEyu.

1.9 ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™wk ftÞoûtuºt

™tÛttfeÞ Ëuðtytu™wk ftÞoûtuºt ¾qƒ s rðM‚]‚ Au. ‚u{tk y™uf «ð]r¥tytu™tu Ë{tðuþ
ÚttÞ Au su™u {wÏÞ he‚u s ƒu rð¼t„{tk ð„eof]‚ fhðt{tk ytðu Au : (1) …hk…ht„‚
«ð]r¥tytu y™u (2) ytÄwr™f «ð]r¥tytu.
…hk…ht„‚ «ð]r¥tytu

™tÛttfeÞ Ëuðt …whe …tz‚e ËkMÚttytu …hk…ht„‚ he‚u Ëuðtytu™e rðþt¤ ©uÛte
…whe …tzu Au. {qze ƒòh y™u ™tÛtt ƒòh™e «ð]r¥tytu ËtÚtu ËkƒkrÄ‚ yt
Ëuðtytu™u {wÏÞ he‚u ƒu sqÚttu{tk ð„eof]‚ fhðt{tk ytðu Au :  ¼kztu¤ ytÄtrh‚
«ð]r¥tytu y™u rƒ™ ¼kztu¤ ytÄtrh‚ «ð]r¥tytu.

¼kztu¤ ytÄtrh‚ «ð]r¥tytu :

¼kztu¤ ytÄtrh‚ «ð]r¥tytu{tk yuðe «ð]r¥tytu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au su „útnftu {txu
¼kztu¤ y™u yMfÞt{‚tu «tÃ‚ fhðt ËtÚtu ËkƒkrÄ‚ Au. ¼kztu¤ ytÄtrh‚ «ð]r¥tytu
nuX¤ ytðhe ÷uðt{tk ytð‚e rðrðÄ Ëuðtytu Au : «tÚtr{f ƒòh y™u „tiý
ƒòh™e «ð]r¥tytu, ™tÛtt ƒòh™t ËtÄ™tu{tk Út‚t ÔÞðnth, rðŒuþe rðr™{Þ
ƒòh «ð]r¥tytu y™u ¼tzt ¾heŒe™t ÔÞðnth, ËtnË {qze, ËtÄ™tu y™u Þkºttu™t
¼tzt…èt ð„uhu.

rƒ™ ¼kztu¤ ytÄtrh‚ «ð]r¥tytu :

yt Ëuðtytu ™tÛttfeÞ {æÞMÚteytu îtht rƒ™ ¼kztu¤™t ÄtuhÛtu …qhe …tzðt{tk
ytðu Au y™u ‚u™u Ve ytÄtrh‚ Ëuðtytu fnuðt{tk ytðu Au. rƒ™ ¼kztu¤ ytÄtrh‚
«ð]r¥tytu yu ™tÛttfeÞ ËkMÚttytu îtht „útnftu™u Ve, fr{þ™, rzrðzLz y™u
Œ÷t÷™t ƒŒ÷t{tk …qhe …tzðt{tk ytð‚e rðrþü Ëuðtytu Au. yt{tk rðrðÄ
¾t‚tytu™wk Ëk[t÷™, þuh ƒnth …tzðt yk„u™wk Ëk[t÷™, s{e™„ehe™t ¾heŒ
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ðu[tÛt™e Œ÷t÷e, ðu…the ƒurLfk„, ¢urzx hurxk„, Œuðt y™u {qze™e …w™: MÚtt…™t,
ƒuLf „uhkxe ð„uhu suðe Ëuðtytu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.

ytÄwr™f «ð]r¥tytu :

…hk…ht„‚ Ëuðtytu™e ËtÚtu ËtÚtu ™tÛttfeÞ {æÞMÚteytu ð‚o{t™ Ë{Þ{tk
™tÛttfeÞ Ëuðtytu™e rðþt¤ ©uÛte «Œt™ fhu Au. yt «ð]r¥tytu {tuxt¼t„u rƒ™ ¼kztu¤
ytÄtrh‚ «ð]r¥tytu™e ©uÛte{tk ntuÞ Au.

fux÷ef ytÄwr™f «ð]r¥tytu ™e[u {wsƒ Œþtoðe þftÞ Au :

1. fk…™eytu™t rð÷e™efhÛt y™u Ëk…tŒ™™wk ytÞtus™ fhðt™wk ftÞo y™u ‚u{™t
y{÷efhÛt™wk ftÞo Ëh¤ fhðt{tk {ŒŒ fhðe.

2. fk…™eytu™u {qze …w™:r™{toÛt™t ftÞo{tk {t„oŒþo™ …qÁk …tzðwk.

3. ƒe{th fk…™eytu™t …w™ðoË™ y™u …w™:r™{toÛt{tk {ŒŒ fhðe.

4. ònuh ûtuºt™e {tuxe fk…™eytu™t rðrðÄ ¾t‚tytu™wk Ëk[t÷™ fhðwk.

5. ðÄw Ëtht …rhÛtt{tu «tÃ‚ fhðt {txu ÔÞðMÚtt…™ þi÷e y™u {t¤¾t{tk VuhVth
yk„u™e ¼÷t{ýtu …qhe …tzðe.

6. rzƒuL[h ÄthÛt fh™thtytu {txu xÙMxe ‚hefu ft{ fhðwk.

7. Þtus™t™e ‚iÞtheÚte {tkze™u {qze yufºtefhÛt ËwÄe™e Þtus™t Ë÷tnfth ‚hefu™e
Ëuðtytu …qhe …tzðe.

• MðtæÞtÞ

• ™e[u yt…u÷ rðfÕ…tu{tkÚte ÞtuøÞ rðfÕ… …ËkŒ fhe sðtƒ yt…tu.

1. ™tÛttfeÞ ËtÄ™tu{tk ™e[u™t …ife ftu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au ?
(y) [uf (ƒ) nqkze
(f) þt¾ …ºt (z) W…htuõ‚ ƒÄt s

2. ™tÛttfeÞ …uŒtþtu{tk ™e[u™t …ife ftu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au ?

(y) BÞwåÞwy÷ Vkz{tk htuftÛt (ƒ) ¢urzx ftzo

(f) zurƒx ftzo (z) W…htuf‚ ƒÄt s

3. ™tÛttfeÞ Ëuðt™e ÷tûtrÛtf‚t{tk ™e[u™t …ife ftu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au ?

(y) ‚u „útnf furLÿ‚ ntuÞ Au.

(ƒ) ™tÛttfeÞ Ëuðt …qhe …tz‚e …uZeytu Ë‚‚ „útnftu™t Ëk…fo{t hnu Au.

(f) ‚u ™tþðk‚ MðY…™e ntuÞ Au.

(z) W…htuf‚ ƒÄt s

4. ™e[u™t …ife þwk ™tÛttfeÞ Ëuðt™wk {n¥ð Œþtoð‚wk ™Úte ?

(y) ‚u™u fthÛtu ÷tuftu™t Sð™ ÄtuhÛt{t ËwÄthtu ÚttÞ Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ (ƒ) ‚u Wí…tŒf™t òu¾{{tk ðÄthtu fhu Au.

(f) ‚u ƒ[‚ y™u {qzehtuftÛt™u «tuíËtn™ yt…u Au.

(z) ‚u Ëhfth {txu yuf ðhŒt™ Ë{t™ Au.

5. ™e[u™t …ife fE ™tÛttfeÞ Ëuðt™e {ÞtoŒt Œþtoð‚wk ™Úte ?

(y) ÔÞts Œh™wk {t¤¾wk Ëk‚tu»tfthf ™Úte.

(ƒ) ‚u nS ËwÄe Ëk…qÛto rðfrË‚ ÚtR þfe ™Úte.

(f) ‚u ƒ[‚ y™u {qzehtuftÛt™u «tuíËtn™ yt…u Au.

(z) ™t™t Wãtu„tu {txu …qh‚t rÄhtÛt™tu y¼tð.

6. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu{tk ËwÄtht yk„u™t W…[thtí{f …„÷t{tk ™e[u™t …ife ftu™tu
Ë{tðuþ Út‚tu ™Úte ?

(y) rðŒuþe ËntÞ …h r™¼oh‚t ðÄthðe òuEyu.

(ƒ) ™tÛttfeÞ ûtuºt™t MÚttr™f Mºttu‚tu™u {sƒq‚ ƒ™tððt òuEyu.

(f) ƒòh rÄhtÛt™t  Mºttu‚{tk rðrðÄ‚t ÷tððe òuEyu.

(z) ƒurLfk„ ËkMÚttytu™e Ëuðt{tk ËwÄthtu ÷tððtu.

7. “Þwr™x xÙMx ytuV RrLzÞt”™e MÚtt…™t fÞt ð»to{tk ÚtE n‚e ?

(y) 1963 (ƒ) 1964

(f) 1965 (z) 1966

8. ð»to 1956{tk EB…eheÞ÷ ƒuLf fE ƒuLf ƒ™e ?

(y) Mxux ƒuLf ytuV RrLzÞt (ƒ) Þwr™x xÙMx ytuV RrLzÞt

(f) ytRËeytRËeytE (ICICI) ƒuLf (z) W…htuf‚ …ife yuf …Ût ™nª.

9. ftu™e MÚtt…™t™u fthÛtu ðe{t ûtuºt htüÙeÞ y™u rðŒuþe fk…™eytu {txu ðÄw „r‚þe÷
y™u rþM‚ƒØ ƒLÞwk ?
(y) rhÍðo ƒuLf ytuV RrLzÞt (ƒ) Ehzt (Ehzt)
(f) Ëuƒe (SEBI) (z) W…htuf‚ …ife yuf …Ût ™ne

10. ¼th‚eÞ rhÍðo ƒuLf™e MÚtt…™t fÞt ð»to{tk ÚtE n‚e ?
(y) 1935 (ƒ) 1942

(f) 1949 (z) W…htuf‚ …ife yuf …Ût ™rn
11. ¼th‚eÞ rhÍðo ƒuLf fÞt ð»to{tk htüÙeÞf]‚ ÚtE n‚e ?

(y) 1935 (ƒ) 1942

(f) 1949 (z) W…htuf‚ …ife yuf …Ût ™rn
12. ð»to 1969 {tk ¼th‚ Ëhfthu fux÷e ƒUf™wk htüÙeÞfhÛt fÞwO n‚wk ?
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(y) 14 (ƒ) 15

(f) 16 (z) W…htuf‚ …ife yuf …Ût ™nª.
W¥th

1. z 2. z 3. z
4. ƒ 5. f 6. y
7. ƒ 8. y 9. ƒ
10. y 11. f 12. y

• ™e[u yt…u÷t sðtƒ yt…tu

1. ™tÛttfeÞ Ëuðt yux÷u þwk ? ‚u sÛttðtu.
2. ¼th‚eÞ yÚto‚kºt{tk ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt™t rðftË …h rðM‚]‚ ™tukÄ ‚iÞth fhtu.
3. ™tÛttfeÞ Ëuðt™tu yÚto sÛttðtu y™u ‚u™t y„íÞ™tk ÷ûtÛttu sÛttðtu.
4. ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt ¼th‚eÞ yÚto‚kºt {txu fE he‚u W…Þtu„e Au ‚u rðM‚th…qðof

sÛttðtu.
5. ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt™e ¼qr{ft yk„u {wÆtËh ™tukÄ ‚iÞth fhtu.
6. ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt™e ftuE …Ût {ÞtoŒt ™Úte yt rðÄt™™e ™fthtí{f he‚u [[to

fhtu.
7. ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt™e {ÞtoŒtytu Œqh fhðt {txu fÞt ËwÄthtí{f …„÷tk ÷E

þftÞ Au ‚u™t rðþu ËrðM‚th sðtƒ ‚iÞth fhtu.
8. ™tÛttfeÞ Ëuðt™tu yÚto sÛttðe ‚u™wk ftÞoûtuºt þwk Au ‚u™t …h xqkf{tk ™tukÄ ‚iÞth

fhtu.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„

-: Y…hu¾t :-

2.1 «M‚tð™t

2.2 ™týtfeÞ Ëuðt™tu yÚto

2.3 ™týtfeÞ Ëuðtytu™t «fth

2.4 ƒUftu îtht …qhe …tzðt{tk ytð‚e Ëuðtytu

2.5 htuftý ƒu®Lf„™t ftÞtuo

2.6 rðŒuþe nqkrzÞt{ý yk„u™e Ëuðt

2.7 ðe{t yk„u™e ™týtfeÞ Ëuðtytu

2.8 ™týtfeÞ Ëuðtytu îtht …qhe …tzðt{tk ytð‚e yLÞ Ëuðtytu

2.9 Œ÷t÷ ‚hefu™e ™týtfeÞ Ëuðtytu

2.10 ™tu™ ƒu®Lf„ ™týtfeÞ Ëuðtytu

• MðtæÞtÞ

2.1 «M‚tð™t

™tÛttfeÞ Ëuðt yu ™tÛttfeÞ ÔÞðMÚtt™tu yuf ¼t„ Au su rðrðÄ rÄhtÛt îtht
rðrðÄ «fth™t ËtÄ™tu îtht ™tÛtt «Œt™ fhu Au. su{tk ™tÛttfeÞ ËtÄ™tu, ™tÛttfeÞ
…uŒtþtu y™u ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au. ™tÛttfeÞ ËtÄ™tu{tk [uf, nqkze,
ð[™r[êe, ÷uxh ytuV ¢urzx (þt¾…ºt), ð„uhu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.

ßÞthu ™tÛttfeÞ …uŒtþtu{tk rðrðÄ «fth™t BÞwåÞwy÷ Vkz{tk htuftÛt, rðrðÄ
«fth™t rðM‚hÛt htuftÛt™e ‚ftu yt W…htk‚, ¢urzx ftzo, zurƒx ftzo ð„uhu suðe …uŒtþtu
…Ût Au. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu{tk ¼tzt…èu yk„u™e Ëuðt, ytzr‚Þt yk„u™e Ëuðt, ¼tzu ¾heŒ
…jr‚ îtht rÄhtÛt ð„uhu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au. ¼tzt…xu yk„u™e Ëuðt îtht rðrðÄ «fth™e
Ëk…r¥t {tr÷fe {txu yÚtðt ¼tzt …èt …h {u¤ðe þftÞ Au. ¼tzt…èt™t rðrðÄ «fthtu
Au. yt{, ™tÛttfeÞ Ëuðtytu ð…htþf‚to™u ‚u™e y™wfq¤‚t y™wËth þt¾ …h y™u
ÔÞtsƒe ÔÞts Œhu ftuE …Ût Ëk…r¥t {u¤ððt {txu Ëût{ fhu Au. ¼th‚eÞ ™tÛttfeÞ
Ëuðt Wãtu„{t E. Ë.1990Úte {tuxt VuhVthtu ÚtÞtk Au. ‚u™t …nu÷t ÔÞt…the ƒUftu y™u
yLÞ ™tÛttfeÞ ËkMÚttytuyu yt ûtuºt{tk «¼wíð s{tÔÞwk n‚wk y™u ‚uytu ¼th‚eÞ Wãtu„™e
™tÛttfeÞ sYrhÞt‚tu™u …qÛto fh‚t n‚t. ytrÚtof WŒthefhÛt …Ae s yt ™tÛttfeÞ Ëuðt
ûtuºtu Úttuzwk {n¥ð {u¤ÔÞwk. y™u nðu yt ûtuºt yuf Wãtu„ ƒ™e „Þwk Au. nfef‚{tk, ytsu
rðï™t ËtiÚte {tuxt Wãtu„tu{tk™wk yuf ™tÛttfeÞ Ëuðt Wãtu„ Au. ™tÛttfeÞ Ëuðt yu
™tÛttfeÞ ÔÞðMÚtt™tu ytð~Þf rð¼t„ Au. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu yu ytÄwr™f yÚto‚kºt™tu
…tÞtu Au. ftuE …Ût htüÙ™e Ë{]rj {txu ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt yr™ðtÞo Au. ¼th‚eÞ yÚto‚kºt
ÎtÛttk rðrðÄ «fth™t ûtuºttuÚte ƒ™u÷wk Au. yt ûtuºttu{tk rðrðÄ ÔÞðËtÞtu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ
Au su „útnftu™u {t÷ y™u Ëuðtytu «Œt™ fhu Au. ûtuºttu{tk yuf ËtÚtu Ë{qn{tk Ët{u÷
ÚtÞu÷ fk…™eytu Ë{t™ Wí…tŒ™ yÚtðt Ëuðt «Œt™ fhu Au. Œt¾÷t ‚hefu, su fk…™eytu
f]r»t Ëuðtytu «Œt™ fhu Au ‚u f]r»t ûtuºt™tu ¼t„ Au. fk…™eytu su {tuƒtR÷ yÚtðt ËuÕÞw÷h
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xur÷Vtu™ Ëuðtytu …qhe …tzu Au ‚u {trn‚e Ëk[th ûtuºt™tu ¼t„ Au. yÚto‚kºt™t ËtiÚte
{n¥ð…qÛto rð¼t„tu{tkÚte yuf ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt Au. ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt ÷tuftu y™u
fk…™eytu™u ™tÛttfeÞ Ëuðtytu …qhe …tzu Au. yÚto‚kºt™tu yt rð¼t„ ƒUftu, htuftÛt øt]ntu,
rÄhtÛtf‚toytu, rÄhtÛt fk…™eytu, rhÞ÷ yuMxux Œ÷t÷ y™u ðe{t fk…™eytu Ërn‚ rðrðÄ
™tÛttfeÞ fk…™eytuÚte ƒ™u÷tu Au. W…h ™tUæÞwk Au ‚u{, ™tÛttfeÞ Ëuðtytu Wãtu„ fŒt[
yÚto‚kºt™wk ËtiÚte {n¥ð…qÛto ûtuºt Au, su f{tÛte y™u RÂõðxe ƒòh {qzefhÛt™e árüyu
rðï{tk y„úuËh Au. {tuxt Ë{qntu yt ûtuºt{tk «¼wíð Ähtðu Au, …hk‚w ‚u{tk ™t™e fk…™eytu™e
rðrðÄ ©uÛte™tu …Ût Ë{tðuþ ÚttÞ Au.

2.2 ™tÛttfeÞ Ëuðt™tu yÚto

(ELxh™uþ™÷ {tu™uxhe Vkz IMF) ytk‚hhtüÙeÞ ™tÛttk ¼kztu¤™t ™tÛttk y™u rðftË
rð¼t„ y™wËth, ‘™tÛttfeÞ Ëuðtytu’ yu yuðe «r¢Þtytu Au su™t îtht „útnftu yÚtðt
ÔÞðËtÞtu ™tÛttfeÞ Ëuðt «tÃ‚ fhu Au. WŒtnhý ‚hefu, [wfðýe …Ør‚ «Œt‚t ßÞthu
¼kztu¤ Mðefthu Au. yt{tk ¢urzx y™u zurƒx ftzoTË, [uõË y™u (ECS) (R÷uõxÙtur™f Vkz
xÙtLËVh) îtht [qf‚u ÚtÞu÷t ¾t‚tytu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.

™tÛttfeÞ Ëuðtytu Wãtu„™e fk…™eytu™t ™tÛttk™wk Ëk[t÷™ fhu Au. Œt¾÷t ‚hefu,
™tÛttfeÞ Ë÷tnfth yMfÞt{‚tu™wk Ëk[t÷™ fhu Au y™u yËe÷ ð‚e Ë÷tn yt…u Au.
Ë÷tnfth ËeÄt htuftÛttu yÚtðt yLÞ ftuE…Ût Wí…tŒ™ «Œt™ fh‚t ™Úte, ‚u™t ƒŒ÷u,
‚uytu ƒ[‚f‚toytu y™u ò{e™„ehe y™u yLÞ ËtÄ™tu ƒnth …tz™tht ðå[u ¼kztu¤™e
rn÷[t÷™e ËwrðÄt yt…u Au. yt Ëuðt {q‚o Ëk…r¥t™u ƒŒ÷u yMÚttÞe ftÞo Au. ƒeS ƒtsw,
™tÛttfeÞ {t÷ yu ftÞtuo ™Úte. ‚uytu ðM‚wytu Au. „ehtu ÷tu™ yuf Ëuðt suðe ÷t„u Au,
…hk‚w ‚u ðtM‚ð{tk yuf Wí…tŒ™ Au su «thkr¼f òu„ðtEÚte yt„¤ hnu Au. ò{e™„ehe,
ƒtuLzTË, ÷tu™, ftu{turzxe, rhÞ÷ yuMxux y™u ðe{t …tìr÷Ëeytu ™tÛttfeÞ {t÷Ët{t™™t
WŒtnhÛttu Au.

“ftuE…Ût yÚto‚kºt {txu Ëthe he‚u rðfrË‚ y™u ftÞoût{ ™tÛttfeÞ ÔÞðMÚtt {t™ð
þheh™e hf‚ …rh¼ú{Ût «Ûtt÷e suðe Au.” ‚u ftuE…Ût yÚto‚kºt{tk {qze r™{toÛt, Ëk…r¥t
r™{toÛt y™u rð‚hÛt {txu {n¥ð…qÛto Au, su{ fu þheh™t rðftË y™u yrM‚íð {txu
hf‚ …rh¼ú{Ût r™ÛttoÞf Au.™tÛttfeÞ «Ûtt÷e{tk ‘{æÞMÚte‘ ntuÞ Au, suytu ‘ËtÄ™tu’™e
{ŒŒÚte ‘™tÛttk ƒòh’{tk ftÞo fhu Au. ‘r™Þ{™f‚toytu’ {æÞMÚteytu™e ÔÞðËtrÞf
«ð]r¥tytu™wk r™Þ{™ fhu Au. yuf «t[e™ ËÇÞ‚t ‚hefu, ¼th‚eÞ W…¾kz{tk nk{uþt
ftÞofthe ™tÛttfeÞ ÔÞðMÚtt™t fux÷tf «tÚtr{f MðY… n‚t. yt «thkr¼f Þw„™e ™tÛttfeÞ
«Ûtt÷eyu Rr‚ntË{tk rðï™t Sze…e Þtu„Œt™™u 32% sux÷wk Ë{Úto™ ytÃÞwk n‚wk. òu
fu, su{ su{ Ë{Þ™wk ‚eh yt„¤ ðÄ‚wk „Þwk ‚u{ ‚u{ rð¾krz‚ ¼th‚eÞ W…¾kzu Ët{trsf-
ytrÚtof rðftË™e árüyu rðï ËtÚtu™e „r‚ „w{tðe ŒeÄe.

2.3 ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™t «fth

“™tÛttfeÞ Ëuðtytu” þçŒ{tk ÎtÛte swŒe swŒe ƒtƒ‚tu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au. Þwðt™tu
{txu ÞtuøÞ fthrfŒeo Îtzðt {txu ™tÛttfeÞ ûtuºt{tk ÎtÛte ‚ftu Au. ƒU®f„Úte ÷E™u htuftÛttu
y™u ‚u™tÚte yt„¤™t rðfÕ…tu rðþt¤ y™u ðirðæÞË¼h Au. ™tÛttfeÞ Ëuðtytu{tk
fthrfŒeo ƒ™tððt™e rð[thÛtt fhe hÌtt ntuÞ íÞthu ‚{tht y™u ‚{the fwþ¤‚t™u y™wY…
õÞtu hM‚tu ©uc Au ‚u ™¬e fhðt {txu ËtiÚte …nu÷t ™týtfeÞ Ëuðt™t rðrðÄ «fthtu™tu
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ ÏÞt÷ {u¤ððtu ¾qƒ s sYhe Au. ™týtfeÞ Ëuðtytu™t {wÏÞ «fth ™e[u {wsƒ Œþtoðe
þftÞ Au :
1. ƒU®f„ yk„u™e Ëuðt :

ƒU®f„{tk {wÏÞíðu ÷tuftu™e ™t™e y™u {tuxe ƒ[‚tu™u [t÷w ¾t‚t{tk fu ƒ[‚
¾t‚t{tk fu ƒtkÄe {wŒ‚™t ¾t‚t{tk s{t yt…ðt{tk ytðu Au y™u ËtÚtu ËtÚtu
„útnftu™u ™týtk rÄhtÛt yt…ðt™tu …Ût Ë{tðuþ ÚttÞ Au. Vuzh÷ rz…turÍx
RLMÞtuhLË ftu…tuohuþ™ (FDIC)™e òu„ðtE y™wËth ƒUftu{tk s{t fhtÞu÷t hf{™tk
÷„¼„ 10% ™týtk ntÚt{tk s hnuðt òuEyu. yLÞ 90% ™tÛttk ÷tu™ {txu ƒUftu
…tËu W…÷çÄ ntuÞ Au. yt ÷tu™{tkÚte ƒUf su ÔÞts {u¤ðu Au ‚u{tkÚte y{wf hf{
ƒUf{tk …iËt s{t fhtð™tht „útnftu™u yt…ðt{tk ytðu Au.

2. Ë÷tnfth ‚hefu™e Ëuðt :

™tÛttfeÞ Ëuðtytu™e yt þt¾t ÷tuftu y™u ËkMÚttytu ƒk™u™u rðrðÄ ftÞtuo{tk {ŒŒ
fhu Au. ™tÛttfeÞ Ë÷tnfthtu htuftÛt …h ÞtuøÞ ð¤‚h «tÃ‚ fhðt{tk htuftýfth™u
{ŒŒ fhe þfu Au, ÔÞðËtÞtu {txu {qÕÞtkf™ Ëuðtytu «Œt™ fhe þfu Au, rhÞ÷
yuMxux™t Wãtu„tu{tk {ŒŒ fhe þfu Au. ™tÛttfeÞ Ë÷tnfthtu htuftÛtfthtu™u
™tÛttfeÞ r™ÛtoÞtu ÷u‚e ð¾‚u ÞtuøÞ rŒþt{tk htuftÛt fhðt {txu {t„oŒþo™
yt…ðt{tk {ŒŒ fhu Au.

3. Ëk…r¥t Ëk[t÷™ yk„u™e Ëuðt :

Ëkk…r¥t Ëk[t÷™ yu yuf yuðt «fth™e ™tÛttfeÞ Ëuðt Au su ÷tuftu™u Ë{sŒthe…qðof
™tÛttk ƒ[tððt y™u ‚u™wk ÞtuøÞ søÞtyu htuftÛt fhe ‚u htuftÛt …h ÞtuøÞ ð¤‚h
{u¤ððt{tk {ŒŒ fhu Au.

4. BÞwåÞwy÷ Vkz yk„u™e Ëuðt :

ð‚o{t™ Ë{Þ{tk BÞwåÞwy÷ Vkz ¾qƒ s «[r÷‚ ƒLÞt Au. ÷tuftu îtht ‚u{tk {tuxt
«{tÛt{tk htuftÛt fhðt{tk ytðu Au. BÞwåÞwy÷ Vkz ËkMÚttytu htuftÛtfthtu™u yuf
yuðt «fth™wk htuftÛt fhðt™e ‚f yt…u Au, su{tk swŒt swŒt ÷tuftu ‚u{™e ytrÚtof
ût{‚t y™wËth htuftÛt fhu Au y™u yt htuftÛttu™wk Ëk[t÷™ yt ûtuºt™t r™»Ûttk‚
ÔÞÂõ‚ytu îtht fhðt{tk ytðu Au, htuftÛtfthtu …tu‚u BÞwåÞwy÷ Vkz™w Ëk[t÷™ fh‚t
™Úte. BÞwåÞwy÷ Vkz þuhƒòh yÚtðt ‚u™t suðt fux÷tf …hk…ht„‚ htuftÛttu sux÷wk
{tuxwk ™Úte, ‚uÚte ‚u yuðt ÷tuftu {txu ÷tufr«Þ rðfÕ… Au fu suytu ‚u{™e ™tÛttfeÞ
ƒtƒ‚tu{tk Úttuztu ¾[ftx y™w¼ðu Au. ynª htuftÛttu …Ût ðirðæÞË¼h ntuÞ Au,
su òu¾{ Îtxtzðt{tk …Ût {ŒŒ fhu Au.

5. ðe{t yk„u™e Ëuðt :

™tÛttfeÞ Ëuðtytu{tk yt ËtiÚte Ët{tLÞ «fth™t ûtuºttu{tk™wk yuf Au. {tuxt¼t„™t
÷tuftu™u ðe{t rðþu Úttuze Ë{s ntuÞ s Au; ‚u yuf yuðe …jr‚ Au fu su™u ‚{u
{trËf yÚtðt ðtr»tof [qfðtu Atu. su Ëwhûtt ò¤ ‚hefu ft{ fhu Au y™u fux÷tf
{tuxt ¾[toytu™t ¾[o™u ytðhe ÷u Au su ÎtÛteðth yÛtÄtÞto ntuÞ Au. ðe{t™t
ÎtÛtt «fthtu Au : MðtMÚÞ, ðtn™, yt„ y™u yfM{t‚, Îth y™u Sð™ ðe{tu
ð„uhu.
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2.4 ƒUftu îtht …qhe …tzðt{tk ytð‚e Ëuðtytu

Útt…Ûttu Mðefthðt y™u ÷tu™ yt…ðt™e «tÚtr{f Ëuðtytu rËðtÞ, ytÄwr™f ƒU®f„
Þw„{tk ƒUftu™t yLÞ ÎtÛtt {n¥ð™t ftÞtuo Au. ƒUftu îtht yt…ðt{tk ytð‚e fux÷ef
y„íÞ™e Ëuðtytu™u ™e[u {wsƒ Œþtoðe þftÞ Au :

1. [wfðÛte y™u ™tÛttk «tÂÃ‚ yk„u™e Ëuðtytu :
ƒUftu™wk yt {n¥ð™wk ftÞo Au su yt…Ût™u yuf ¾t‚t{tkÚte ƒeò ¾t‚t{tk, yuf
þnuhÚte ƒeò þnuh{tk ¼kztu¤™e nuhVuh fhðt Ëût{ ƒ™tðu Au. yt W…htk‚,
ytÄwr™f ƒU®f„ …jr‚ ‚u™t „útnftu™u ËeÄt ytu™÷tE™ ™tÛttk nuhVuh fhðt™e
htusƒhtus™t rƒ÷ [qfððt yk„u™e, [uf ¼hðt™e ð„uhu suðe y™uf Ëuðtytu …qhe
…tzu Au. xìfT™tu÷tìS™t rðftË ËtÚtu, rðï™t ftuE…Ût ¼t„{tkÚte [qfðÛte fhe
þftÞ Au y™u ™tÛttk «tÃ‚ …ý fhe þftÞ Au.

2. ytuðhzÙtVx yk„u™e Ëuðt :
ytuðhzÙtVx Ëuðtytu îtht ƒuLf ‚u{™t „útnftu™u ‚u{™t ¾t‚t{tk sux÷e hf{ ntuÞ
‚u™t fh‚t ðÄw hf{ W…tzðt™e {ksqhe yt…u Au. òu fu, ytuðhzÙt^x™e hf{
…h ƒuLf îtht „útnftu …tËuÚte ÔÞts ðËq÷ðt{tk ytðu Au. ƒUftu ‚u{™t „útnftu™u
ÎtÛte he‚u ™tÛttk WAe™t yt…u Au su …ife yt yuf he‚u Au. su Ët{tLÞ he‚u
xqkft „t¤t {txu ntuÞ Au y™u ‚u™tu {tuxt¼t„u ðu…theytu îtht W…Þtu„ fhðt{tk
ytðu Au.

3. [÷Ût rðr™{Þ yk„u™e Ëuðt :
swŒt swŒt Œuþtu{tk rðr™{Þ {txu™t [÷Ût swŒt swŒt ntuÞ Au. Œt. ‚. ¼th‚{tk
[÷Ût ‚hefu Yr…Þt ßÞthu y{urhft{tk [÷Ût ‚hefu ztu÷h y™u rƒúx™{tk [÷Ût
‚hefu …tWLz™tu W…Þtu„ ÚttÞ Au. ƒUftu™e yuf ¾qƒ s {n¥ð™e Ëuðt yu Au
fu ‚u ¾qƒ s Ëh¤ he‚u MÚttr™f [÷Ût ËtÚtu rðŒuþe [÷Ût rðr™{Þ «Œt™ fhu
Au. su™u fthÛtu ytk‚hhtüÙeÞ ðu…th Ëh¤ y™u þõÞ ƒ™u Au ‚u{s ÷tuftu rðŒuþ{tk
sE þfu Au y™u íÞtkÚte ¾heŒe fhe þfu Au.

4. ™tÛttfeÞ Ë÷tnfth ‚hefu™e Ëuðt :
ytÄwr™f ƒUftu Ëðo„útne yr¼„{ Ähtðu Au y™u ‚uytu ‚u{™t „útnftu™u ‚{t{
«fth™e Ëuðtytu …qhe …tzðt™wk ÷ûÞ ht¾u Au su{tk ‚u{™e ™tÛttfeÞ …rhrMÚtr‚
…Ût Ët{u÷ ntuÞ Au. ytÄwr™f ƒUftu „útnftu™e Ëk…r¥t, htuftÛt y™u ðu…th rðþu
Ë÷tn y™u Wfu÷tu yt…ðt {txu ™tÛttfeÞ y™u ft™q™e r™»Ûtt‚tu™e ¼h‚e fhe
hne Au. yt{ ƒUftu ‚u{™t „útnftu™u ™tÛttfeÞ htuftÛt {txu y™u ™tÛttfeÞ
ytÞtus™ {txu ™tÛttfeÞ Ë÷tnfth ‚hefu™e Ëuðtytu …Ût …whe …tzu Au.

5. ytu™÷tE™ ƒU®f„ :
rzrsx÷ rðï{tk, Œhuf ƒUf ytu™÷tE™ ƒU®f„ rðï{tk …tu‚t™wk MÚtt™ ƒ™tððt
{txu «Þí™þe÷ Au. RLxh™ux™e {ŒŒÚte, ƒUftu ‚u{™t „útnftu™u ‚u{™e Ë¥ttðth
ðuƒËtRx y™u {tuƒtE÷ yuÂÃ÷fuþ™ îtht ƒU®f„ «ð]r¥tytu fhðt {txu™e Ëuðt
yt…u Au. yt™tÚte „útnf ¼tir‚f þt¾t™e {w÷tft‚ ÷eÄt rð™t ‚u{™t ¾t‚t™u
24/7 ð…htþ fhe þfu Au. ƒuLf ËtÚtu ÔÞðnth fhðt {txu ™t ‚tu ƒuLf™e þt¾t
…h sðwk …zu Au y™u ™t ‚tu Ë{Þ yk„u™t ƒkÄ™tu ™zu Au. ÔÞÂõ‚ ftuE …Ût Ë{Þu
y™u ftuE …Ût MÚt¤uÚte …tu‚t™e y™wfq¤‚tyu ƒurLfk„ ÔÞðnth fhe þfu Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ 6. ¢urzx y™u zurƒx ftzTËo yk„u™e Ëuðt :

{tuxt¼t„™e ƒUftu ‚u{™t „útnftu™u ¢urzx y™u zurƒx ftzo …wht …tzu Au su™tu W…Þtu„
„útnftu ðM‚w y™u Ëuðtytu ¾heŒðt y™u …iËt WAe™t ÷uðt yÚtðt W…tzðt {txu
…Ût ÚtE þfu Au. zurƒx ftzo{tk „útnf™t ¾t‚t{tk sux÷e hf{ ntuÞ ‚ux÷e s
hf{™tu ð…htþ „útnf îtht fhe þftÞ Au ßÞthu ¢urzx ftzo{tk „útnf™u ƒuLf
îtht y{wf {ÞtoŒt{tk ðÄtht™e þt¾ …qhe …tzðt{tk ytðu Au. ¢urzx ftzo™e sux÷e
{ÞtoŒt ntuÞ ‚ux÷e hf{ „útnf ðt…he þfu Au. yt hf{ „útnfu r™rù‚ fhu÷
Ë{Þ{ÞtoŒt{tk …h‚ [qfððt™e ntuÞ Au. yt «fth™t ftzo™u ÷eÄu nðu ÷tuftu ¾qƒ
s ytuAe htufz …tu‚t™e …tËu ht¾u Au. ytuAt{tk ytuAt htufz ÔÞðnth ÚttÞ y™u
ðÄw{tk ðÄw ƒurLfk„ ÔÞðnth ÚttÞ yu {txu yt yuf ËtiÚte {n¥ð…qÛto …„÷wk Au.
¢urzx ftzo™t W…Þtu{tk Ëtð[u‚e ht¾ðe ¾qƒ s {n¥ð™e Au. òu Ëtð[u‚e ™
ht¾ð{tk ytðu ‚tu ÔÞÂõ‚ Œuðt™t rð»t[¢{tk VËtE òÞ Au.

7. ÷tufËo yk„u™e Ëuðtytu :

ƒUftu ‚u{™t „útnftu™u ‚u{™e fe{‚e [esðM‚wytu™u ‚Útt {n¥ð™t ŒM‚tðus™u
Ë÷t{‚ he‚u ht¾ðt {txu ¾qƒ s {n¥ð™e yuðe ÷tufh yk„u™e Ëuðtytu …Ût
…qhe …tzu Au. ƒUftu îtht ¾qƒ s LÞq™‚{ ¼zwk ÷E „útnftu™u ¾qƒ s Ë÷t{‚
÷tufh …wht …tzðt{tk ytðu Au.

8. Ëk…r¥t Ëk[t÷™ yk„u™e Ëuðt :

ÎtÛte ƒUftu nðu ‚u{™t „útnftu™u ™tÛttfeÞ Ëuðtytu «Œt™ fhu Au, ‚uytu ‚u{™t
„útnftu™u y™uf htuftÛt …uŒtþtu …whe …tzu Au y™u „útnftu™u ‚u{™e Ëk…r¥t™tu ©uc
W…Þtu„ fhðt{tk {ŒŒ fhu Au. ‚Œw…htk‚ ÷tkƒt „t¤t {txu fE r{÷f‚tu{tk htuftÛt
fhðwk ‚u yk„u Ë÷tn …qne …tzðt™e …Ût Ëuðtytu …qhe …tzu Au.
yt ƒÄt W…htk‚, ƒUftu „útnftu™u ÎtÛte ËntÞf Ëuðtytu …Ût «Œt™ fhu Au su{
fu ËØh‚t yk„u™t «{tÛt…ºttu, BÞwåÞwy÷ Vkz, ðe{t yk„u™e Ëuðtytu, Ëtu™t™t
rË¬t ð„uhu .
ytsu, yt…Ûte …tËu yufŒ{ ËwÔÞðrMÚt‚ y™u yíÞk‚ yíÞtÄwr™f ƒU®f„ …jr‚
Au su{tk …hk…ht„‚ ƒUftu™e ËtÚtu ™ðe …uZe™e ƒUftu™tu …Ût Ë{tðuþ ÚttÞ Au.
¼th‚™t ƒurLfk„ Wãtu„{tk, yËtÄthÛt ð]rj ÚtE Au suÛtu …hk…ht„‚ ƒurLfk„
…jr‚ytu™u Ëh¤, Ë[tux Íz…e ƒurLfk„ y™u ðÄw ytÄwr™f …jr‚ytu ËtÚtu ƒŒ÷e
™t¾e Au. ¼th‚eÞ ƒUftu sƒhŒM‚ …rhð‚o™™u ytÄe™ Au y™u ‚u y[qf
rðM‚hÛt™e y…uûtt ht¾u Au.

2.5 htuftÛt ƒurLfk„™t ftÞtuo

™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt™t yuf rð¼t„ ‚hefu htuftÛt ƒUftu ¾qƒ s {n¥ð Ähtðu
Au. htuftÛt ƒUftu ‚u{™t „útnftu™u rðrðÄ ™tÛttfeÞ Ëuðtytu «Œt™ fhe™u yÚto‚kºt{tk
rðrðÄ «fth™e ft{„ehe fhu Au su{ fu Œuðt îtht rÄhtÛt {u¤ððt {txu
htuftÛtfthtu™u þtuÄðt{tk r™„{tu™u {ŒŒ fhðe, ò{e™„eheytu ƒnth …tz‚e ð¾‚u
ƒtkÞÄhe Œ÷t÷ ‚hefu Ëuðt …qhe …tzðe, ™tÛttfeÞ Ë÷tnfth ‚hefu ft{ fhðwk,
ƒu fk…™eytu™t Ë{tðuþ y™u òuztÛt yk„u Ëk[t÷™ fhðwk. htuftÛt ƒUf htuftÛtfth
y™u ò{e™„ehe ƒnth …tz™th ðå[u {æÞMÚte™e su{ ntuÞ Au y™u ‚u{™t
yËe÷™u Œuðt y™u Rrfðxe îtht ™tÛttk yufºt fhðt{tk {ŒŒ fhu Au. su…e {tu„o™
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[uÍ, „tuÕz{u™ Ëìþ, ¢urzx ËwEË, {tu„o™ Mxu™÷e ð„uhu fux÷ef htuftÛt ƒUftu Au.
‚u y™uf «fth™e ™tÛttfeÞ Ëuðtytu «Œt™ fhu Au.
htuftÛt ƒurLfk„ su ftÞtuo fhu Au, ‚u™u ™e[u {wsƒ Œþtoðe þftÞ Au :

(1)  IPO (Initial Public Offer) («thkr¼f ònuh Œh¾tM‚) :

htuftÛt ƒUftu™wk yuf y„íÞ™wk ftÞo «thkr¼f ònuh Œh¾tM‚ Ëk[t÷™™wk Au. Ët{tLÞ
he‚u ßÞthu fk…™e IPO ƒnth …tzu Au íÞthu ‚u™t Ëk[t÷™ {txu htuftÛt ƒUf™e
{ŒŒ ÷u Au.
fk…™e îtht ‚u™t «thkr¼f ònuh Œh¾tM‚ {txu ™e[u™t …„÷tkytu y™wËhðt{tk
ytðu Au :
«thkr¼f ònuh Œh¾tM‚ òhe fh‚t …nu÷t fk…™eyu htuftÛt ƒUf™e Ëuðt ¾heŒu
Au. yt ƒUf™e …ËkŒ„e ƒòh™e «r‚ct, ytiãtur„f y™w¼ð, ËkþtuÄ™™e „wÛtð¥tt
y™u rð‚hÛt [u™÷tu ð„uhu suðt rðrðÄ {t…Œkztu™t ytÄthu fhðt{tk ytðu Au.
…ËkŒ fhu÷ ƒUftu ƒtknuÄhe Œ÷t÷ ‚hefu ftÞo fhu Au, yux÷u fu ‚u htuftÛtfthtu y™u
«thkr¼f ònuh Œh¾tM‚ fh™th fk…™e ðå[u Œ÷t÷ ‚hefu ft{ fhu Au. htuftÛt
ƒUf ƒtknuÄhe fhth{tk «thkr¼f ònuh Œh¾tM‚™e ™tÛttfeÞ rð„‚tu …h ft{ fhu
Au. fk…™eyu ËkÏÞtƒkÄ þuh ðu[ðt™t Au suÚte ‚u™t þuh™e þuh ƒòh{tk ™tUÄÛte
ÚtR þfu. htuftÛt ƒUf fk…™e™u Mxtuf yuõË[uLs{tk «thkr¼f ònuh Œh¾tM‚™e
™tUÄÛte fhtððt{tk y™u ƒÄwk „tuXðe yt…ðt™t ftÞo{tk {ŒŒ fhu Au. yt ƒUf,
ƒŒ÷t{tk, fk…™e …tËuÚte fr{þ™ ÷u Au. su htufz yÚtðt fk…™e™t þuh™t MðY…{tk
ntuE þfu Au.

(2) ¾heŒe y™u òuztÛt ftÞo :

htuftÛt ƒUftu ¾heŒe y™u òuztÛt™t ftÞo{tk ÔÞqnh[™t ‚iÞth fhu Au y™u ¾heŒe
y™u òuztÛt™t ftÞo{tk fk…™eytu™u {ŒŒ fhu Au. htuftÛt ƒUf ¾heŒe y™u òuztÛt™t
ftÞo{tk {ŒŒY… Útðt {txu Ve ðËq÷u Au. htuftÛt ƒUftu îtht ¾heŒe y™u òuztÛt
{txu ™e[u™t …„÷tk ÷uðt{tk ytðu Au.
htuftÛt ƒUf™e ¾heŒe y™u òuztÛt{tk ƒu «fth™e ¼qr{ftytu Au; ‚uytu rð¢u‚t
«r‚r™rÄíð yÚtðt ¾heŒ™th «r‚r™rÄíð ntuÞ Au. ¾heŒe y™u òuztÛt{tk r™ÛttoÞf
¼qr{ft yu fk…™e™wk {qÕÞtkf™ Au. ƒUf fk…™e™t ðtM‚rðf {qÕÞ™e „Ût‚he fhu Au.
htuftÛt ƒUf ƒu fk…™eytu™t ¾heŒe y™u òuztÛt {txu ‚u™e ÔÞqnh[™t ƒ™tðu Au.
htuftÛt ƒUf fk…™e {txu ™tÛttfeÞ òu„ðtE …Ût fhu Au fthÛt fu ¾heŒe y™u
òuztÛt fk…™e {txu ÎtÛttk ¼kztu¤™e sYh …zþu. ‚u fk…™e™u ¾heŒe y™u òuztÛt
{txu ¼kztu¤ Q¼wk fhðt{tk …Ût {ŒŒ fhu Au. htuftÛt ƒUf™e {wÏÞ ¼qr{ft ƒòh{tk
™ðe ò{e™„ehe òhe fhðt™e Au. yt htuftÛt ƒuLf ™t™e …uZe™u …tu‚t™tu «tusuõx
‚iÞth fhðt{tk {ŒŒ fhu Au, yufðth ÞtuøÞ ÷ûÞ {¤e òÞ …Ae òuztÛt yk„u
Y…hu¾t ‚iÞth fhu Au. htuftÛt ƒuLf ¾heŒe y™u òuztÛt™e ËV¤‚t{tk {ŒŒ fhu Au.

(3) htuftÛt ƒUf fk…™e™u ™tÛttfeÞ òu¾{™wk Ëk[t÷™ fhðt{tk {ŒŒ fhu Au :

[÷Ût, ÷tu™, ‚h÷‚t, ð„uhu™t ËkŒ¼o{tk htuftÛt ƒUf fk…™e™u ™tÛttfeÞ òu¾{
ytu¤¾ðt{tk {ŒŒ fhu Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ yt ƒUftu ðu…th {txu «{tÛt¼q‚ rðr™{Þ …ËkŒ fhu Au su ™tÛttfeÞ òu¾{{tk
Îtxtztu fhu Au. ÄkÄtfeÞ òu¾{{tk rðrðÄ «fth™t òu¾{tu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au
suðt fu htuftÛt™wk òu¾{, ft™q™e y™u y™w…t÷™ òu¾{ y™u ft{„ehe òu¾{,
su htuftÛt ƒUf îtht ytk‚rhf he‚u r™Þkrºt‚ ÚttÞ Au.
htuftÛt ƒUftu îtht Œhuf M‚hu òu¾{ ÔÞðMÚtt…™ fhðt{tk ytðu Au fthÛt fu ‚u
òu¾{tu þwk Au y™u ‚u™u fuðe he‚u r™Þkrºt‚ fhe þftÞ ‚u Œþtoðu Au.

(4) ËkþtuÄ™™wk ftÞo :

htuftý ƒurLfk„™wk yuf ËtiÚte {n¥ð…qÛto ftÞo ËkþtuÄ™ Au. yt ËkþtuÄ™ htuftÛtfthtu™u
htuftÛt™tu r™ÛtoÞ ÷uðt{tk {ŒŒ fhðt {txu fk…™e™u hurxk„ yt…ðt{tk {ŒŒ fhu
Au. ËkþtuÄ™ ynuðt÷tu sÛttðu Au fu þwk ¾heŒðwk, y™u þwk ðu[ðw ‚u{s õÞthu ¾heŒðw
y™u õÞthu ðu[ðw ÞtuøÞ‚t òÛte þftÞ Au. fk…™e™t rðrðÄ ynuðt÷tu y™u
ft{„ehe™t ynuðt÷tu™wk rð&÷u»tÛt y™u ‚w÷™t fhe™u ËkþtuÄ™ fhðt{tk ytðu Au.
htuftÛt ƒUf™wk «tÚtr{f ftÞo ËkþtuÄ™ Au y™u yt ËkþtuÄ™tu RÂõðxe ËkþtuÄ™ suðt
ƒnwrðÄ «fth™t ntuÞ Au [tu¬Ë ytðf ËkþtuÄ™, Ëqû{ ytrÚtof ËkþtuÄ™, „wÛtð¥tt
ËkþtuÄ™ ð„uhu. htuftÛt ƒuLf yt ynuðt÷ yËe÷ ËtÚtu yt…-÷u fhu Au su
htuftÛtfth™u ¾heŒ y™u ðu[tÛt îtht ™Vtu {u¤ððt{tk {ŒŒ fhu Au.

(5) ðtÞŒt™t ËtuŒtytu™wk {t¤¾wk :

htuftÛt ƒuLf™u zurhðurxÔÍ™t ytðt srx÷ {t¤¾t …h ft{ fh‚e {sƒq‚ ‚fr™fe
xe{™e sYh Au. zurhðurxÔÍ …uŒtþtu Ÿ[t Œhu ð¤‚h y™u Ëthtu ™Vtu yt…‚tk ntuÞ
Au; ‚uÚte ‚u™e ËtÚtu ÎtÛttk òu¾{tu Ëkf¤tÞu÷t ntuÞ Au. htuftÛt ƒUf yt zurhðurxÔÍ™u
yuf÷ ‚u{s ƒnwrðÄ ò{e™„ehe …h ytÄtrh‚ ÔÞqnh[™t ËtÚtu ‚iÞth fhu Au.
yt ƒUf ‚u{tk rðþu»t‚tytu W{uhu Au, su{ fu ƒtuLz{tk. ‚u ¼rð»Þ y™u rðfÕ…tu
ÔÞwí…L™ ð„uhu «Œt™ fhu Au. htuftÛt ƒUf rðrðÄ zurhðurxÔÍ rðfÕ…tu ËtÚtu
ò{e™„ehe™e h[™t fhu Au. ytðe …uŒtþtu™e h[™t fhðt™wk {wÏÞ fthÛt
htuftÛtfthtu™u ytf»toðt™wk y™u ™Vt™t „t¤t{tk ðÄthtu fhðt™wk Au. ƒòh{tk yLÞ
zurhðurxÔÍ …Ût W…÷çÄ Au; ‚u htuftÛtfthtu™u Ëthwk ð¤‚h «tÃ‚ fhðt{tk {ŒŒ fhu Au.

(6) ðu…the ƒurLfk„ :

yt htuftÛt ƒU®f„™wk yuf yuðwk ftÞo Au, ßÞtk htuftÛt ƒUf ‚u{™t „útnftu {txu
Ë÷tnfth ‚hefu ftÞo fhu Au. ‚uytu ™tÛttfeÞ, {tfuorxk„, ft™q™e y™u Ëk[t÷feÞ
ƒtƒ‚tu{tk Ë÷tn …qhe …tzu Au. ‚u ÔÞðËtÞ {txu ™tÛttfeÞ Rs™uh ‚hefu ft{
fhu Au. ‚Œw…htk‚ ðu…the ƒurLfk„ ™e[u™t ftÞtuo fhu Au :
• …tu‚t™t yËe÷ {txu rÄhtÛt ðÄthðt™wk ftÞo
• þuh ƒòh{tk Œ÷t÷ ‚hefu™wk ftÞo
• Þtus™t Ëk[t÷™™wk ftÞo
• ™tÛttk ƒòh{tk ft{„ehe
• ¼tzt …èu rÄhtÛt™e Ëuðt
• yËe÷™t ¾t‚tytu™wk Ëk[t÷™ fhðwk
• ytiãtur„f Þtus™t {txu Ëhfth™e …hðt™„e {u¤ððe
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• fk…™e™t ònuh {wÆtytu™wk Ëk[t÷™
• ™t™e fk…™eytu y™u ™t™t Wãtu„ ËtnrËftu™u rðþu»t ËntÞ …qhe …tzðe

ð„uhu. htuftÛt ƒUftu îtht ‚u{™t „útnftu™u yLÞ ÎtÛte Ëuðtytu …qhe …tzðt{tk
ytðu Au. yt ƒUf htuftÛtfthtu …tËuÚte Ëuðt …qhe …tzðt™t ƒŒ÷t{tk Ve
ðËq÷u Au.

(7) htuftÛt ÔÞðMÚtt…™ yk„u™wk ftÞo :

htuftÛt ƒuLf ‚u™t yt ftÞo{tk htuftÛtfth™u ¾heŒe fhðt, ‚u™t ¾t‚tytu™wk Ëk[t÷™
fhðt y™u rðrðÄ ò{e™„eheytu™tu ðu…th fhðt {txu {t„oŒþo™ yt…ðt™w ftÞo
fhu Au. htuftÛt ƒUf fk…™e™e ft{„ehe™t ytÄthu ynuðt÷ ‚iÞth fhu Au y™u
‚u™t îtht htuftÛt ƒUf ™tÛttfeÞ ò{e™„ehe yk„u r™ÛtoÞ ÷u Au. yËe÷™t WÆu~Þ,
yËe÷™e òu¾{ ÷uðt™e ût{‚t™t ytÄthu htuftÛt yk„u Ë÷tn yt…ðt{tk ytðu
Au htuftÛt™e hf{ y™u ‚u™tu Ë{Þ„t¤tu. „útnf rð¼ts™ ytÄthu, htuftÛt
ÔÞðMÚtt…™™u ytÄthu ¾t™„e „útnftu, ¾t™„e Ëk…r¥t ÔÞðMÚtt…™, Ëk…r¥t
ÔÞðMÚtt…™ suðt rð¼t„tu{tk rð¼trs‚ fhðt{tk ytðu Au. ynª, htuftÛt ƒUf
„útnftu™t ¾t‚tytu™wk Ëk[t÷™ fhu Au y™u htuftÛtfthtu™u htuftÛt yk„u Ë÷tn …Ût
yt…u Au fu fE ò{e™„ehe™e ¾heŒe fhðe, fE ò{e™„ehe™wk ðu[tÛt fhðwk y™u
fE ò{e™„ehe ò¤ðe ht¾ðe.

2.6 rðŒuþe nqkrzÞt{Ût yk„u™e Ëuðt

rðŒuþe nqkrzÞt{Ût yk„u™e Ëuðt yu [tu¬Ë [÷Ût™wk ƒeò ftuE [÷Ût{tk Y…tk‚h
yÚtðt ƒeò ftuE [÷Ût ËtÚtu rðr™{Þ Au. rðŒuþe rðr™{Þ ÔÞðnthtu{tk ftuE «ðtËe
îtht nðtE yœt …h ™tÛttk™t Y…tk‚hÚte þY fhe™u Ëhfthtu, r™„{tu y™u ™tÛttfeÞ
ËkMÚttytu îtht fhtÞu÷t yƒòu ztu÷h™e [wfðÛteytu ËwÄe™e Œhuf ðM‚w™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.

rðŒuþe [÷Ût xÙtðu÷Ëo [uf : ƒUftu îtht ytk‚hhtüÙeÞ {wËtVhe fh™tht ÷tuftu™u
Vtuhu™ fhLËe xÙtðu÷Ëo [ufË (FCTCs) yt…ðt{tk ytðu Au, su ytk‚hhtüÙeÞ {wËtVhe
Œhr{Þt™ ™tÛttk™wk hûtÛt fhðt™e ËtiÚte Ë÷t{‚ y™u Ëh¤ he‚ Au. FCTCs ßÞthu
sYh ntuÞ íÞthu htufz{tk Y…tk‚rh‚ fhe þftÞ Au, y™u ‚u …Ût {tºt Äthf™t nM‚tûth
Ët{u. ‚u{tk htufz ÄthÛt fhðtÚte hnu÷t òu¾{tu suðt fu ftuE îtht [tuhe yÚtðt Œwhw…Þtu„
Útðt™e Ëk¼tð™t hnu‚e ™Úte. xÙtðu÷Ëo [uf ¾tuðtE òÞ fu „w{ ÚtR òÞ ‚tu ‚u™e òÛt
rðï{tk „{u íÞtk yuf Vtu™ fhe™u fhe þftÞ Au, y™u [uf …h™e …qðo r™Ätorh‚ hf{
Äthf/¾heŒ™th™u …h‚ {¤u Au. xÙtðu÷Ëo [uf USD, GBP, Euro, CAD, AUD y™u
JPY suðe {n¥ð™t y™u ðirïf [÷™{tk yt…ðt{tk ytðu Au. xÙtðu÷Ëo [uõË „útnftu™e
sYrhÞt‚tu™u y™wY… rðrðÄ {qÕÞtu{tk W…÷çÄ Au. nt÷{tk ÎtÛte ¼th‚eÞ ƒUftu y{urhf™
yuõË«uË xÙtðu÷Ëo [uf ytuVh fhu Au su 200 Úte ðÄw Œuþtu{tk ðu…the ËkMÚtt™tu y™u ™tÛttfeÞ
ËkMÚttytu{tk ÔÞt…f…Ûtu Mðefthðt{tk ytðu Au.

rðŒuþe [÷Ût htufz : ƒUftu rðŒuþ «ðtË™t ¾[o™u …ntuk[e ð¤ðt ‚u{™t „útnftu™u
™tUÄtÞu÷ rðŒuþe [÷Ût ðu[u Au. rðŒuþe [÷Ût yu «ðtË Œhr{Þt™ ÔÞÂõ‚„‚ ¾[toytu™u
…ntuk[e ð¤ðt, xufËe/ytk‚rhf {wËtVhe, ¾tã…ŒtÚttuo ð„uhu {txu [qfðÛte fhðt™tu yuf
y™wfq¤ {t„o Au. Ët{tLÞ he‚u su fhLËe ðu[tÞ Au ‚u USD, GBP, EURO, AUD
y™u CAD {tk ntuÞ Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ rðŒuþe [÷Ût rz{tLz zÙtVx : ¼th‚{tk ƒUftu îtht ‚u{™t „útnftu™u ™e[u™t suðt
rðrðÄ ¾[toytu {txu rðŒuþe [÷Ût rz{tLz zÙtVx yt…ðt{tk ytðu Au. ftuE…Ût rðŒuþe
Þwr™ðrËoxe{tk Ve™e [wfðÛte fhðt {txu ftuE ËkƒkÄe yÚtðt r{ºt™u ¼ux {tuf÷ðt {txu
(nuþ) TOEFL, GMAT ð„uhu suðe rðrðÄ …heûttytu {txu ™tUÄÛte fhðt {txu yhS
Ve™e [wfðÛte fhðt {txu, rðŒuþ{tk ‚ƒeƒe Ëthðth {txu [qfðÛte fhðt {txu,
ythƒeytE™e {t„oŒrþoft {wsƒ yLÞ ‚{t{ …hðt™„e nu‚wytu.

FC rz{tLz zÙtVx Ët{tLÞ he‚u Ët‚ [÷Ût{tk òhe fhðt{tk ytðu Au su USD,
GBP, EURO, AUD, NZD, JPY y™u CAD Au.
rðŒuþe [÷Ût [uf s{t fhtðe þftÞ Au :

„útnftu ‚u{™t rðŒuþe [÷Ût™t [uf, rðŒuþe [÷Ût™t rz{tLz zÙtVx y™u xÙtðu÷Ëo
[uf ‚u{™t ƒ[‚ yÚtðt [t÷w ¾t‚t{tk ËeÄt s s{t fhe þfu Au. …Ae ƒUf …tËu [uf
Ëk„ún {txu {tuf÷ðt{tk ytðþu, y™u ‚u™tu Mðefth Útðt …h, ¼kztu¤ ¼th‚eÞ Yr…Þt{tk
„útnf™t ¾t‚t{tk s{t fhðt{tk ytðþu. ¼th‚{tk ƒUftu Ët{tLÞ he‚u USD, GBP,
EURO, JPY, ytìMxÙur÷Þ™ ztì÷h, fì™urzÞ™ ztì÷h, UAE rŒhnt{, ntuk„ftuk„ ztì÷h
y™u rMðË £tLf suðt rðrðÄ [t÷Ût™t [uf Mðefthu Au. Ëk„ún™tu Ë{Þ„t¤tu £uLfVxo{tk
[qfððt…tºt Þwhtu [ufË {txu 2 ytk‚hhtüÙeÞ ft{fts™t rŒðËtu, LÞqÞtufo{tk [qfððt…tºt
USD [uf {txu 5 rŒðË y™u yLÞ fuLÿtu …h yLÞ [÷Ût {txu 10 Úte 15 ft{fts™t
rŒðËtuÚte ƒŒ÷tE þfu Au.
rðŒuþ{tk ™tÛttk {tuf÷ðt™e Ëuðt :

ƒUftu ‚u{™t yËe÷tu™u rðŒuþ{tk ™tÛttk {tuf÷ðt™e Ëuðt …qhe …tzu Au su™t îtht
‚uytu rðŒuþ{tk hnu‚t r{ºttu y™u ËkƒkÄeytu™u …iËt {tuf÷e þfu Au y™u ‚u{™e …tËuÚte
™tÛttk «tÃ‚ …ý fhe þfu Au. ytðe {tuxt¼t„™e [wfðýeytu SWIFT (MðeVx) îtht
fhðt{tk ytðu Au, su yuf Ëwhrût‚, ytk‚hƒUf Ëk[th ËwrðÄt Au.
rðŒuþe snts™t fuÃx™™u [wfðÛte :

ÎtÛteðth, rðŒuþe sntòu ¼th‚{tkÚte {wËtVhe fhu Au y™u Œuþ™t rðrðÄ ƒkŒhtu
…h ‚u{™t ðtn™tu™u Q¼t ht¾u Au. ytðt yMÚttÞe htuftÛt Œhr{Þt™ ™tUÄ…tºt
sYrhÞt‚tu{tk™e yuf rðŒuþe [÷Ût™e Au su snts™t fuÃx™™u snts …h™t f{o[theytu™t
ðu‚™ yÚtðt snts …h™t yLÞ ¾[toytu {txu W…÷çÄ fhtððt™e ntuÞ Au. yt sYrhÞt‚tu
Ët{tLÞ he‚u ‘fuþ xw {tMxh’ ™t{™e ËwrðÄt îtht …qhe fhðt{tk ytðu Au. yt htufz
yufrºt‚ fhðt {txu, snts™t fuÃx™u ‚u{™t …tË…tuxo y™u ÞtuøÞ he‚u ¼hu÷ yhS…ºt
ËtÚtu yrÄf]‚ ƒUf™e r™Þwf‚ þt¾t™tu Ëk…fo fhðtu …zþu. yt Ëuðt {tºt Þw™tRxuz MxuxTË
ztì÷h, …tWLz Mxr÷ok„ y™u Þwhtu{tk W…÷çÄ Au.

2.7 ðe{t yk„u™e ™tÛttfeÞ Ëuðtytu

rðrðÄ ™tÛttfeÞ Ëuðtytu …ife ðe{t yk„u™e ™tÛttfeÞ Ëuðt yÚto‚kºt {txu ¾qƒ
s {n¥ð™e y™u W…Þtu„e Au. ðe{tu yu ƒu …ûttu ðå[u fhðt{tk ytðu÷ ft™q™e fhth
(ðe{t …tìr÷Ëe) Au, yux÷u fu ðe{t fk…™e (su™u ðe{tŒt‚t ‚hefu ytu¤¾tÞ Au) y™u
ÔÞÂõ‚ yÚtðt sqÚt (su ðe{tÄthf ‚hefu ytu¤¾tÞ Au). yt ƒk™u …ûttu yuf fhth fhu
Au su™t nuX¤ ðe{tÄthf ðe{tŒt‚t™u …qðor™Ätorh‚ hf{ [qfðu Au (su™u «er{Þ{ ‚hefu



25

ytu¤¾tÞ Au) su™e Ët{u ðe{tŒt‚t ðe{t Äthf™u ð[™ yt…u Au fu ‚u™u …qðor™Ätorh‚
fthÛttu™u ÷eÄu ™tÛttfeÞ ™wfËt™ (òu¾{) Útðt™t rfMËt{tk ‚u ðe{tÄthf™u …qðor™Ätorh‚
{n¥t{ ð¤‚h™e {ÞtoŒt{tk ð¤‚h yt…þu.

ftuE…Ût ðe{t fhth …tA¤™tu {q¤ rËjtk‚ yu Au fu ðe{tÄthf {tuxt yÛtÄtÞto
™wfËt™™e þõÞ‚t Ët{u Ë{Þtk‚hu ™t™e hf{ ¾[oðt™wk …ËkŒ fhu Au. yt ÏÞt÷ ft{
fhu Au fthÛt fu ‚{t{ …tur÷ËeÄthftu ‚u{™t òu¾{tu™u yuõËtÚtu ¼u„t fhu Au, y™u òu
ðe{uŒth Îtx™t™u fthÛtu ftuE ™wfËt™ ÚttÞ Au, ‚tu ™wfËt™ Ën™ fh™th ÔÞÂõ‚™u fhth{tk
Ëk{‚ ÚtÞu÷ nŒ ËwÄe ð¤‚h yt…ðt{tk ytðþu.
2.7.1 ðe{t™t {q¤¼q‚ ftÞtuo

yu Ë{sðwk y„íÞ™wk Au fu ðe{t …tur÷Ëe{tk …tur÷ËeÄthf {txu ™tÛttfeÞ y™u
¼tð™tí{f ƒk™u …tËtk ntuÞ Au. y{wf ftÞtuo Au su ðe{t fk…™eyu ðe{tÄthf …ût ËtÚtu
fhth™u ykr‚{ MðY… yt…‚e ð¾‚u ft¤S ÷uðt™wk ð[™ yt…ðwk òuEyu. Ët{tLÞ he‚u
ðe{t fk…™e™t {n¥ð™t y™u {q¤¼q‚ ftÞtuo ™e[u {wsƒ Œþtoðe þftÞ Au :
(1) ðe{tÄthf™u Ë÷t{‚e y™u Ëwhûtt …qhe …tzðt™w ftÞo :

ðe{t fhth{tk Œt¾÷ Útðt™t {wÏÞ fthÛttu{tk™wk yuf yÛtÄthe Îtx™tÚte ™wfËt™™e
rMÚtr‚{tk ™tÛttfeÞ Ëwhûtt {u¤ððt™wk Au. ðe{tu …tur÷ËeÄthf™u xuftu yt…u Au y™u
ÔÞðËtÞ{tk yÚtðt {t™ð Sð™{tk yr™rù‚‚tytu™u Îtxtzðt{tk {ŒŒ fhu Au. …tur÷Ëe™e
{ŒŒÚte, ðe{tÄthf …ût ¼rð»Þ™t òu¾{tu, yr™rù‚‚tytu y™u yfM{t‚tu Ët{u Ëwhrût‚
Au. òu fu rðï{tk ftuE…Ût ðe{tŒt‚t ¾‚h™tf Îtx™t™u ƒ™‚t yxftðe þf‚t ™Úte.
‚uytu [tu¬Ë he‚u ðe{tÄthf …ût™u ð¤‚h yt…ðt {txu y{wf «fth™e ™tÛttfeÞ Ëwhûtt
…qhe …tze™u {ŒŒ fhe þfu Au. yt{ ðe{t fk…™e™w ËtiÚte {n¥ð™wk ftÞo ðe{tÄthf™u
Ë÷t{‚e y™u Ëwhûtt …qhe …tzðt™w Au.
(2) ðe{t Äthf™t r«Þs™tu {txu Ëwhûtt …qhe …tzðt™wk ftÞo :

‚ƒeƒe ðe{tu ‚{™u y™u ‚{tht …rhðth™u ÞtuøÞ «fth™e Ëthðth {u¤ððt y™u
ntìrM…x÷{tk Œt¾÷ Útðt™t ¾[o™u ytðhe ÷uðt{tk {ŒŒ fhe þfu Au. ‚u yfM{t‚, {tkŒ„e
yÚtðt yLÞ ftuE Œw¼toøÞ…qÛto Îtx™t™t rfMËt{tk ‚u{™t MðtMÚÞ™e Ëk¼t¤ ht¾ðt{tk
{ŒŒ fhu Au. ftuE …Ût ÔÞÂõ‚ {txu ‚u™t …rhðth™e Ëw¾tfthe ËtiÚte ðÄw y„íÞ‚t Ähtðu
Au, y™u ðe{tu þõÞ ‚ux÷e ©uc he‚u ‚u™e Ëk¼t¤ ht¾ðt{tk {ŒŒ fhu Au. yt{ ðe{t
fk…™e™wk ƒeswk {n¥ð™wk ftÞo ðe{t Äthf™t r«Þs™tu {txu Ëwhûtt …whe …tzðt™wk Au.
(3) Ët{qrnf he‚u òu¾{tu Ët{u hûtÛt …qhwk …tzu Au :

ðe{t fhth™wk ƒeswk yuf {n¥ð™wk ftÞo yu Au fu ‚u yËkÏÞ ÔÞÂõ‚ytu™u f{™Ëeƒ
Îtx™t™u fthÛtu Út‚t ™wfËt™Úte …tu‚t™u ƒ[tððt {txu ðe{t …tur÷Ëe {u¤ððt{tk {ŒŒ
fhu Au. yt ÔÞqnh[™t yu rËjtk‚ …h ft{ fhu Au fu [tu¬Ë òu¾{ {txu ‚{t{
…tur÷ËeÄthftu yuf s Ë{Þu ‚u™tu Ët{™tu fhþu ™nª. WŒtnhÛt ‚hefu, òu fw÷ …[tË
nòh ÷tuftu yfM{t‚tu™u fthÛtu ‚u{™e fth™u Út‚t ™wfËt™ Ët{u ðe{tu W‚thu Au, ‚tu
ËtiÚte ðÄw Ëk¼rð‚ á~Þ yu Au fu ‚u{tkÚte {tºt Úttuzt s yuf ð»to{tk yfM{t‚tu ÚtÞt
nþu. ‚uÚte yfM{t‚tu™u fthÛtu Út‚t ™tÛttfeÞ ™wfËt™ {txu ‚uytu ðe{t fk…™e …tËuÚte
su hf{™tu Œtðtu fhe þfu Au ‚u ‚{t{ …[tË nòh …tur÷ËeÄthftu …tËuÚte ðe{t r«r{Þ{
îtht …qh‚t «{tÛt{tk ytðhe ÷uðt{tk ytðþu.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ (4) òu¾{™wk {qÕÞtkf™ fhðt™wk ftÞo fhu Au :

ðe{t fk…™eytu rðrðÄ …rhrMÚtr‚™wk {qÕÞtkf™ fhe™u [tu¬Ë Îtx™t ƒ™ðt™e
Ëk¼tð™t™tu yÇÞtË fhu Au y™u ‚u Îtx™t{tkÚte òu¾{™e ðtM‚rðf hf{ ™¬e fhðt{tk
{n¥ð™e ¼qr{ft ¼sðu Au. ‚uytu yt ËkƒkrÄ‚ r™ÛtoÞ ÷uðt {txu òu¾{™t ‚{t{
…tËtytu™wk ft¤S…qðof rð&÷u»tÛt fhu Au. ‚u ‚u{™u ykr‚{ ðe{t hf{ ËwÄe …ntuk[ðt{tk
‚u{s ðe{tÄthf îtht [qfððt{tk ytð™th «er{Þ{ ™¬e fhðt{tk {ŒŒ fhu Au. yt{
ðe{t fk…™e™w òu¾{™wk {qÕÞtkf™ fhðt™wk ftÞo ¾qƒ s {n¥ð™wk Au.
(5) ðe{tÄthf™u ytfrM{f Ëkòu„tu{tk ytÞtus™ fhðt{tk {ŒŒY… ÚttÞ Au :

ðe{tÄthf {txu …tur÷Ëe ÷uðt™tu yuf {wÏÞ VtÞŒtu yu Au fu ‚uytu [tu¬Ë òu¾{
{txu ðe{tu (fðhus) ÷eÄt …Ae ¼rð»Þ™t ™wfËt™™u …ntuk[e ð¤ðt {txu Ëwhûtt y™w¼ðe
þfu Au. ‚u ðe{tÄthf …ût {txu ¾qƒ s ytïtË™ yt…™thwk ƒ™e þfu Au y™u zh fu
¾[ftx rð™t ‚u{™e Œir™f «ð]r¥tytu™u ðÄw ¾t‚he…qðof yt„¤ ðÄthðt{tk …Ût {ŒŒ
fhe þfu Au.

‚u ™wfËt™™u htufðt{tk {ŒŒ fhu Au. ðe{t fhth yÛtÄthe Îtx™t™t rfMËt{tk
y{wf «fth™e Ëwhûtt «Œt™ fhe™u ðe{tÄthf™u ‚u{™t ™wfËt™™u Îtxtzðt{tk {ŒŒ fhe
þfu Au. ‚u ÔÞðËtÞtu™u ytfrM{f Þtus™t ƒ™tððt{tk {ŒŒ fhu Au. (òu ðM‚wytu ytÞtus™
{wsƒ ™ ÚttÞ.) ËkMÚttytu {txu ðe{tu yu ¾qƒ s {n¥ð…qÛto ËtÄ™ Au fthÛt fu ‚u ¾qƒ
s òu¾{e ðt‚tðhÛt{tk Ëk[t÷™ fh‚e ð¾‚u ‚u{™t òu¾{tu™u ytðhe ÷uðt™e {ksqhe
yt…u Au. òu ‚u{™t ÄkÄtfeÞ y™w{t™tu Ët[t ™ …zu ‚tu ¼thu ™wfËt™ ÚtE þfu Au.
ðe{t fhth ‚u{™u «er{Þ{ ‚hefu «{tÛt{tk ™t™e hf{ [qfðe™u ‚u{™t ÔÞðËtÞtu{tk yt
{tuxt òu¾{tu™u ytðhe ÷uðt Ëût{ ƒ™ðt™e …Ût {ksqhe yt…u Au.
(6) ft™q™e ytð~Þf‚tytu™u …t÷™ fhðt{tk ËntÞ fhu Au :

fux÷tf Œuþtu{tk, ‚Útt fux÷tf ÔÞðËtÞtu{tk ftuE …Ût yuf{™u ftuE…Ût ytrÚtof
«ð]r¥t{tk òuztðt {txu [tu¬Ë ðe{t hûtÛt ntuðwk sYhe Au. ‚uÚte ðe{t fk…™e ËkMÚttytu™u
yt sYrhÞt‚tu …qhe fhðt{tk {ŒŒ fhe þfu Au.
(7) ‚u {tuxt ÔÞðËtÞtu™t rðftË™u {ksqhe yt…u Au :

ftuE…Ût {tuxt fŒ™e ËkMÚtt{tk òu¾{™wk «{tÛt …Ût ¾qƒ s {tuxw ntuÞ Au. òu
™wfËt™™e þõÞ‚t «{tÛt{tk ðÄthu ntuÞ, ‚tu ‚u ËkMÚttytu{tk Ëk[t÷ftu™u „Ût‚he…qðof™t
òu¾{tu ÷u‚t yxftðe þfu Au, su{tk ðÄw ™Vtu ÷tððt™e Ëk¼tð™t ntuÞ Au. ðe{tu ‚u
òu¾{™u yuf he‚u Îtxtzðt{tk y™u ÔÞðËtÞtu™u ËtnËe r™ÛtoÞtu ÷uðt «tuíËtrn‚ fhðt{tk
{ŒŒ fhu Au. ðe{tu fux÷tf ™tÛttfeÞ ŒƒtÛttu™u Œqh fhu Au y™u ÷tkƒt„t¤u ÔÞðËtÞtu™u
rðftËðt{tk {ŒŒ fhu Au.
(8) ‚u yÚtoÔÞðMÚtt™u ðu„ yt…e þfu Au :

ßÞthu ÔÞðËtÞtu …tËu …qh‚wk ðe{t hûtý ntuÞ, íÞthu ‚uytu „Ût‚he…qðof™t òu¾{tu
÷uðt ‚iÞth ÚttÞ Au su ‚u{™e ytrÚtof «ð]r¥t™tu ÔÞt… ðÄthe þfu Au su™u fthÛtu yuf{™tu
™Vtu y™u ‚u™tu fŒ ƒk™u ðÄu Au. yt ƒtƒ‚ ÷tkƒt „t¤u Œuþ™e yufkŒh yÚtoÔÞðMÚtt™u
ðu„ yt…e þfu Au.yt{ ðe{t yk„u™e Ëuðt yÚto‚kºt™t rðftË{tk …Ût ¾qƒ s {ŒŒY…
ÚttÞ Au.
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Ë{eûtt :

ÔÞÂõ‚ ‚u{s ÔÞðËtÞ ƒk™u™t hturskŒt Sð™{tk ðe{t™t yr¼L™ yk„ Au. ‚u
Sð™™e yr™rù‚‚tytu Ët{u Ë÷t{‚e™wk {t¤¾wk …qhwk …tzu Au y™u ðe{tÄthf {txu ™wfËt™
Îtxtzðt{tk {ŒŒ fhu Au, y™u ™wfËt™ yÚtðt ŒwÎtox™t™t Ë{Þu ‚u{™u hûtý y™u htn‚
yt…u Au. yt…Ûtt Sð™{tk ðe{t™u yuf ytð~Þf‚t ‚hefu òuðwk yu yt…Ûtt {txu {n¥ð…qÛto
Au su ÷tkƒt„t¤u yt…Ût™u ytrÚtof y™u ¼tð™tí{f he‚u hûtÛt fhðt{tk {ŒŒ fhe þfu.

2.8 ™tÛttfeÞ Ëuðtytu îtht …qhe …tzðt{tk ytð‚e yLÞ Ëuðtytu

(A) ƒUf ftzTËo :

ytÄwr™f Ë{Þ{tk ƒuLf ftzTËo ÷t¾tu ÷tuftu™t hturskŒt Sð™™tu yuf ¼t„ Au.
‚u{™e ËV¤‚t™e [tðeytu ‚u{™e ‚{t{ «fth™e ft{„ehe ntÚt Ähðt {txu ‚u{™e
Ëw„{‚t y™u Ëh¤‚t Au. suðe fu, htufz W…tz, ¾heŒe, [qfðÛte yk„u™e Ë„ðztu ð„uhu.
ßÞthu ftuE ƒuLf ftzo …ËkŒ fhðt™tu Ë{Þ ytðu Au, íÞthu ‚u òÛtðwk ¾qƒ s {n¥ð…qÛto
Au fu ƒòh{tk fÞt fÞt «fth™t ƒUf ftzo W…÷çÄ Au y™u ‚u{™e ÷tûtrÛtf‚tytu fE
fE Au.
(1) zurƒx ftzTËo :

yt ƒUf ftzTËo™tu ËtiÚte Ët{tLÞ «fth Au y™u W…Þtu„{tk ËtiÚte Ëh¤ Au. ‚uytu
ƒUf ¾t‚t ËtÚtu Ëkf¤tÞu÷t ntuÞ Au y™u Äthf™u yLÞ ËwrðÄtytu ËtÚtu ¼tir‚f y™u
ytu™÷tE™ MxtuËo{tk [qfðÛte fhðt™e y™u þt¾tytu yÚtðt ATM{tkÚte htufz W…tzðt™e
{ksqhe yt…u Au. zurƒx ftzo îtht Út‚t

ÔÞðnth™e hf{ ftzo Äthf™t ¾t‚t{tk hnu÷ hf{{tkÚte yt…{u¤u ƒtŒ ÚttÞ Au.
‚uÚte, òu ¾t‚t{tk …qh‚t …iËt ™ ntuÞ, ‚tu ÔÞðnth ÚtE þfþu ™nª. Ëwhûtt fthÛttuËh,
zurƒx ftzo{tk Ët{tLÞ he‚u ‚u™e ËtÚtu Ëkf¤tÞu÷e Œir™f {ÞtoŒt ntuÞ Au, ¾tË fhe™u
ßÞthu ATM{tkÚte ™tÛttk W…tzðt{tk ytðu Au.
(2) ¢urzx ftzo :

yt ftzTËo yuðt ËtÄ™tu Au su ‚{™u ¾heŒe fh‚e ð¾‚u [wfðÛte fhðt, [tu¬Ë
ft{„ehe {txu ™tÛttk …qht …tzðt yÚtðt [tu¬Ë Ë{Þ y™u ¢urzx {ÞtoŒt{tk ‚{tht
¾[toytu™u ytðhe ÷uðt {txu ™tÛttk™e {ksqhe yt…u Au. zurƒx ftzo™t ËkŒ¼o{tk yt {wÏÞ
‚Vtð‚ Au, zurƒx ftzo{tk Äthf™t ƒuLf ¾t‚t{tk W…÷çÄ hf{{tkÚte ÔÞðnth™e hf{
yt…tuyt… ft…ðt{tk ytðu Au. ¢urzx ftzo™t rfMËt{tk, ‚u sYhe ™Úte fu ¾heŒe Ë{Þu
ftzo Äthf™t ¾t‚t{tk hf{ W…÷çÄ ntuÞ.

¢urzx ftzo ‚{™u yt…u÷ hf{™e ƒu he‚u [qfðÛte fhðt™e {ksqhe yt…u Au. ‚{u
ÔÞts™t rðfÕ… rð™t fw÷ [wfðÛte …ËkŒ fhe þftu Atu suÚte fhe™u ftzo ðzu fhðt{tk
ytðu÷e ‚{t{ ¾heŒeytu™e [wfðÛte r™Þ‚ Ë{Þ …nu÷tk yuf ËtÚtu fhðt™e ntuÞ Au
yÚtðt ‚{u rð÷krƒ‚ [wfðÛte rðfÕ… …ËkŒ fhe þftu su{tk y™uf nÃ‚tytu{tk Ëk{‚ ÚtÞu÷e
hf{™e ÔÞts Ërn‚ …h‚ [qfðÛte™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au. yt rfMËt{tk, ‚{u Œh {rn™u
[qfððt {txu yuf r™rù‚ hf{ …ËkŒ fhe þftu Atu. yt rð÷krƒ‚ [wfðÛte …jr‚™tu
W…Þtu„ fhðt ƒUf ftzo Äthf …tËuÚte ÔÞts ðËw÷u Au ‚u{s òu [wfðÛte{tk rð÷kƒ ÚttÞ
‚tu Œkz …Ût ðËw÷ fhu Au. ytÚte yt ¼kztu¤™tu sðtƒŒthe…qðof W…Þtu„ fhðtu ¾qƒ s
sYhe Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ ¢urzx ftzo ™tÛttfeÞ Wí…tŒ™ ntuðtÚte, ƒUftu Ët{tLÞ he‚u ¢urzx ftzo yt…‚t
…nu÷t ©uÛteƒj ytð~Þf‚tytu {txu …qAu Au. yËe÷™e ytðf ‚Útt ‚u™t Œhßò™u æÞt™{tk
÷E™u, ƒUf òu¾{™t {t…Œkz™t ytÄthu ‚u™u ftzo yt…ðt™wk Mðefthþu yÚtðt ™fthþu.
(3) ¢urzx ftzo {u¤ððt {txu™e {q¤¼q‚ ytð~Þf‚tytu Au :

(1) ftÞŒuËh™e ô{h™wk ntuðwk y™u (2) WAe™t ÷eÄu÷t ™tÛttk™e [wfðÛte™wk r™Œuoþ™
fhðt {txu ƒUf ¾t‚wk ntuðwk, òu fu ÔÞÂõ‚™e sYrhÞt‚tu™u ytÄthu þh‚tu ƒŒ÷tÞ Au. ftzo
{ksqh fhðt {txu yLÞ {n¥ð…qÛto ytð~Þf‚t yu Au fu [wfðÛte™e sðtƒŒtheytu …qhe
fhðt {txu ™tÛttfeÞ ût{‚t ntuðe òuEyu. yt fthÛttuËh, ƒUf nk{uþtk sðtƒŒth rÄhtÛt
{txu þt¾…tºt‚t™wk {qÕÞtkf™ fhu Au.

¢uurzx ftzo™tu yuf VtÞŒtu yu Au fu ‚u Ët{tLÞ he‚u ðÄtht™t ÷t¼tu ËtÚtu Ëkf¤tÞu÷t
ntuÞ Au, su{ fu ‚u™t îtht [wfðÛte …h {¤‚t ðÄtht™t ðxtð, {wËtVhe yÚtðt [tuhe™tu
ðe{tu yÚtðt ‚{tht [wfðÛte™t nÃ‚tytu™wk Ëk[t÷™ fhðt™e þõÞ‚t ð„uhu.

ßÞthu ‚{u ytk ftzo™tu W…Þtu„ fhtu Atu íÞthu yt [wfðÛte …jr‚ ‚{™u ¾heŒe™e
[qfðÛte {w÷‚ðe ht¾ðt yÚtðt htufz W…tz fhðt™e {ksqhe yt…u Au. ‚{u {trËf nÃ‚t™e
hf{ yÚtðt ƒtfe Œuðt™e xftðthe [qfððt™wk …ËkŒ fhe þftu Atu. su{ ‚{u [qfðÛte
fhtu Atu ‚u{, þt¾ VheÚte W…÷çÄ fhðt{tk ytðu Au. fthÛt fu ‚u þt¾™e yuf ©uÛte
Au, ‚u{tk Ëk{‚ ÔÞts Œh y™u y™wY… Ve nk{uþtk ÷t„w fhðt{tk ytðu Au, y™u ‚uÚte
‚u{tk nk{uþtk ¾[o ðÄw Út‚tu ntuÞ Au.
(4) «e…uz ftzTËo :

‚{tht hturskŒt ¾[toytu, ytu™÷tE™ ¾heŒeytu yÚtðt ATM{tkÚte …iËt W…tzðt
{txu yt yuf ¾qƒ s y™wfq¤ y™u W…Þtu„e [wfðÛte ËtÄ™ Au. yt «fth™t ftzo™u
ƒUf îtht MÚttr…‚ {ÞtoŒt{tk ‚{u …uŒtþtu y™u Ëuðtytu™e ¾heŒe fhðt {tk„tu Atu ‚u hf{
ËtÚtu «tÃ‚ fhe þftÞ Au. ‚u{™tu yuf {tuxtu VtÞŒtu yu Au fu ð…htþf‚to ¾[o™u r™Þkrºt‚
fhe þfu Au, fthÛt fu yt ftzo W…÷çÄ fh‚tk ðÄw ™tÛttk ¾[oðt™e {ksqhe yt…‚t ™Úte.
«e…uz ftzo sYhe ntuÞ ‚ux÷e ð¾‚ „{u ‚ux÷e ðth ¾t‚t{tk s{t fhtðe þftÞ Au.
(5) ðåÞwoy÷ ftzTËo :

yt [wfðÛte ËtÄ™tu htufz yÚtðt ¼tir‚f ftzo™t W…Þtu„™u xt¤e™u ytì™÷tR™
¾heŒe fhðt {txu ‚iÞth fhðt{tk ytÔÞt Au. ðåÞwoy÷ ftzTËo™wk ¼tir‚f MðY… ntu‚wk ™Úte,
…hk‚w ‚uytu™tu W…Þtu„ fhðt {txu {trn‚e™e yuf Ëkf¤tÞu÷ ©uÛte ntuÞ Au, su ¼tir‚f
ftzo™e su{ s ntuÞ Au, su{ fu ftzo ™kƒh, Ë{tÂÃ‚ ‚the¾ yÚtðt CVV ftuz (ftzo
ðurhrVfuþ™ ðuÕÞw).
Ë{eûtt :

ytÄwr™f Ë{Þ{tk W…htuõ‚ ftzTËo™tu W…Þtu„ ðæÞtu Au. rzrsx÷tEÍuþ™™u fthÛtu
¼tir‚f [wfðÛte™u MÚtt™u ftzo îtht ‚Útt ytu™÷tR™ [wfðÛte™wk «{tÛt ðæÞwk Au …hk‚w
ÔÞÂõ‚yu ftuE …Ût ftzo ÄthÛt fh‚t …nu÷t ‚u™t VtÞŒt y™u {ÞtoŒtytu yk„u rð„‚ðth
yÇÞtË fhðtu ¾qƒ s sYhe Au.

2.9 Œ÷t÷ ‚hefu™e ™tÛttfeÞ Ëuðtytu

òuu ftuE ÔÞÂõ‚ ¼th‚{tk fk…™eytu™t þuhtu{tk htuftÛt fhðt {tk„‚tu ntuÞ ‚tu ‚uÛtu
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‚u htuftÛt þuh ƒòh îtht fhðwk …zþu. ¼th‚{tk ƒu ËtiÚte «ÏÞt‚ Mxtuf yuõË[uLòu Au
ƒtuBƒu Mxtuf yuõË[uLs (BSE) y™u ™uþ™÷ Mxtuf yuõË[uLs (NSE). òu fu, Ët{tLÞ
{tÛtË {txu yt ƒòh{tkÚte ËeÎte þuh fu ò{e™„ehe ¾heŒðe þfÞ ™Úte. þuh fu
ò{e™„ehe ¾heŒðt {txu ‚u{™u {æÞMÚteytu™e sYh …zu Au; ytðt ð[urxÞtytu™u ‘þuh
Œ÷t÷’ ‚hefu ytu¤¾ðt{tk ytðu Au.

þuh Œ÷t÷™e ¼qr{ft : ‚u{™wk {wÏÞ ftÞo htuftÛtfthtu {txu þuhƒòhtu{tk þuhtu™e
¾heŒe y™u ðu[tÛt™e ËwrðÄt …qhe …tzðt™wk Au. ¼th‚{tk ÎtÛte òÛte‚e Mxtuf ƒútufhus
fk…™eytu Au su™t îtht ‚{u Mxtuf yuõË[uLs{tk þuh y™u ò{e™„ehe™e ¾heŒe y™u
ðu[tÛt fhe þftu Atu.
2.9.1 Œ÷t÷tu™t «fth

Œ÷t÷tu îtht ‚u{™t yËe÷tu™u su «fth™e Ëuðtytu …qhe …tzðt{tk ytðu Au ‚u™t
ytÄthu, þuh Œ÷t÷tu™u Ët{tLÞ he‚u ƒu y÷„ rð¼t„tu{tk ð„eof]‚ fhðt{tk ytðu Au :
(1) ËkMÚttfeÞ þuh Œ÷t÷ :

ËkkMÚttfeÞ þuh Œ÷t÷ …tËu {tuxe ËkMÚttytu y™u fk…™eytu ‚u{™t „útnftu ‚hefu
ntuÞ Au y™u ‚u{™t ð‚e ‚uytu ò{e™„ehe™wk ¾heŒ y™u ðu[tÛt fhu Au. ‚uytu ËkMÚttfeÞ
htuftÛtfthtu™u htuftÛt ƒurLfk„, ò{e™„ehe yk„u™e Ëuðtytu, Ë÷tnfthe Ëuðtytu y™u
Œ÷t÷ Ëuðtytu suðe Ëuðtytu «Œt™ fhu Au.
(2) ÔÞÂõ‚„‚ þuh Œ÷t÷ :

ÔÞÂõ‚„‚ þuh Œ÷t÷ ™t™t ÔÞðËtÞtu y™u ÔÞÂõ‚„‚ htuftÛtfthtu™u htuftÛt ƒU®f„,
Ë÷tnfthe Ëuðtytu y™u Œ÷t÷ ‚hefu™e Ëuðtytu «Œt™ fhu Au.
þuh ƒòh{tk þuh Œ÷t÷tu îtht …qhe …tzðt{tk ytð‚e Ëuðtytu :

þuhƒòh{tkÚte þuhtu™e ¾heŒe y™u ðu[tÛt™e ËwrðÄt W…htk‚ þuh Œ÷t÷tu ‚u{™t
„útnftu™u ÎtÛte ƒÄe Ëuðtytu …Ût yt…u Au su ™e[u {wsƒ Œþtoðe þftÞ Au :
(1) Ë÷tnfth ‚hefu™e Ëuðtytu :

þuhƒòh™t Œ÷t÷tu …tËu þuhƒòh™e ft{„ehe, þuhtu™e ft{„ehe, ƒòh™t
ð÷Ûttu ð„uhu™u ÷„‚e fwþ¤‚t ntuÞ Au. yt W…htk‚, ‚u{™e …tËu swŒe swŒe fk…™eytu
y™u swŒt swŒt Wãtu„tu yk„u …Ût ¾qƒ s {n¥ð™e {trn‚e ntuÞ Au. ‚Œw…htk‚ ‚uytu
ƒòh{tk ËtÚtu Ëkf¤tÞu÷ ‚{t{ ™tÛttfeÞ y™u rƒ™™tÛttfeÞ ƒtƒ‚tu™tu rð&÷u»tÛt fh‚t
ntuÞ Au ‚u{s Œuþ-rðŒuþ™t yÚto‚kºt ‚Útt íÞtk™t þuh ƒòh™tu …Ût Ë‚‚ yÇÞtË fh‚t
ntuÞ Au su™u fthÛtu ‚uytu ‚u{™t „útnftu™u W¥t{ htuftÛt Ë÷tn yt…e þfu Au.
(2) {ÞtorŒ‚ ƒU®f„ Ëuðtytu :

þuhƒòh™t Œ÷t÷tu™u {ÞtorŒ‚ ƒU®f„ Ëuðtytu …qhe …tzðt {txu yrÄf]‚ fhðt{tk
ytðu Au su{ fu ÔÞts ÷E™u „útnf™t ¾t‚t{tk {trso™ ™tÛttk W{uhðt, R÷uõxÙtur™f
{tæÞ{Úte ™tÛttk ¼hðt y™u W…tzðt. „útnftu ™Sðt Œ÷t÷e yk„u™t ¾[o [qfðe™u þuh
Œ÷t÷ …tËuÚte ytðe ƒU®f„ ËkƒkrÄ‚ Ëuðtytu™tu ÷t¼ ÷E þfu Au.
(3) yLÞ htuftÛttu yk„u™e Ë÷tn :

þuh rËðtÞ ÎtÛtt þuh Œ÷t÷tu ‚u{™t „útnftu™u yLÞ ò{e™„eheytu su{ fu
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ BÞwåÞwy÷ VkzTË, ƒtuLzTË, ^Þw[Ëo, ƒwr÷Þ™ ƒòh{tk ytuÃþLË y™u ftu{turzxe ð„uhu{tk
…Ût ÔÞðnth fhu Au. ‚uytu ‚u{™t „útnftu™u yt ‚{t{ Wí…tŒ™tu ËkƒkrÄ‚ htuftÛt fhðt
yk„u Ë÷tn …Ût yt…u Au.
Ë{eûtt :

ßÞthu ƒòh™t Œ÷t÷tu yu Œuþ™t htuftÛt™t á~Þ™tu yr¼L™ ¼t„ Au. ‚uytu
{tºt ÔÞÂõ‚„‚ yÚtðt ËkMÚttfeÞ htuftÛtfthtu ð‚e þuh ƒòh{tkÚte þuh™e ¾heŒe y™u
ðu[tÛt™e s ËwrðÄt yt…u Au ‚uðwk ™Úte …hk‚w ‚uytu ‚u{™t „útnftu™u {qÕÞðt™ htuftÛt
yk„u™e Ë÷tn …Ût yt…u Au.

2.10 ™tu™ ƒU®f„ ™tÛttfeÞ fk…™eytu (NBFCs) :

¼th‚ rðï™e ËtiÚte {tuxe yÚtoÔÞðMÚttytu …ife™e yuf Au y™u ‚tsu‚h{tk
{t¤¾t„‚ ËwrðÄtytu, rþûtÛt, ythtuøÞËk¼t¤ y™u ‚fr™f suðt yËkÏÞ Wãtu„tu™t
rðftË{tk Íz…e ð]rj òuðt {¤e Au. ™tu™ ƒU®f„ ™tÛttfeÞ fk…™eytu (NBFCs) îtht
‚u{™u yt…ðt{tk ytð‚e ËM‚e Ëh¤ y™u Íz…e ™tÛttfeÞ ËntÞÚte yt …rhÛtBÞwk Au.
¼th‚{tk ™tÛttfeÞ ûtuºtu rðþt¤ ËkÏÞt{tk ÔÞðËtÞtu ‚u{s ÔÞÂõ‚ytu™u Ëuðt yt…e™u
yÚto‚kºt™e yufkŒh ð]rj{tk Vt¤tu ytÃÞtu Au. ‚tsu‚h™t ð»ttuo{tk NBFCs™wk {n¥ð Ë{òÞwk
Au, y™u ™tu™ƒU®f„ VtR™tÂLþÞ÷ fk…™eytu ¼th‚eÞ rhÍðo ƒUf {txu «tÚtr{f ûtuºt
‚hefu Q¼he ytÔÞwk Au.

™tu™ ƒU®f„ ™tÛttfeÞ fk…™e yuf ™tÛttfeÞ ËtnË Au su ¾t™„e ÔÞÂõ‚ytu
y™u ÔÞðËtÞtu™u ‚u{™e ™tÛttfeÞ Ë{MÞtytu™t Wfu÷tu «Œt™ fhu Au. NBFC yu fk…™e
yufx, 2013 nuX¤ MÚttr…‚ ÚtÞu÷ yuf{ Au. NBFC ‚hefu ft{ fhðt {txu™wk …hðt™tu
yt…ðt™tu y™u ‚u™t y™w…t÷™™wk r™Þ{™ ¼th‚eÞ rhÍðo ƒUf (RBI) îtht fhðt{tk
ytðu Au.

NBFCs rÄhtÛt™e «ð]r¥tytu{tk htuftÞu÷t ntuðt A‚tk ‚uytu ƒUftuÚte y÷„ Au.
‚uytu rhÍðo ƒUf™t r™ÞkºtÛt y™u r™Œuoþtu y™wËth ¾t™„e ÔÞÂõ‚ytu y™u ËtnËtu™u
™tÛttfeÞ ËntÞ …qhe …tzu Au. NBSFCs s™‚t™u ‚u{™e ™tÛttfeÞ sYrhÞt‚tu,
ò{e™„ehe, þuh, Mxtuf, rzƒuL[h y™u ƒtuLz™t Ëk…tŒ™ {txu …Ût ËntÞ …qhe …tzu Au
su Ëhfth îtht òhe fhðt{tk ytðu Au. ¼th‚{tk NBFCs …Ût ¼tzu ¾heŒ {txu, ËtnË
{qze {txu rÄhtÛt {txu, ðe{t {txu, ¼tzt …èt {txu y™u øt]n rÄhtÛt ËkƒkrÄ‚ Ëuðtytu™t
rðM‚hÛt{tk htuftÞu÷t Au.

NBFCs ÎtÛte he‚u ƒUftu y™u yLÞ ònuh ËkMÚttytu suðe s Au fthÛt fu ‚u{™e
ftÞoþi÷e Ë{t™ Au. ‚uytu ƒk™u ÷tu™, ðe{t Ëuðtytu, ƒ[‚, þt¾ Ëso™ y™u ¼tzt
…èt rðM‚hÛt{tk htuftÞu÷t Au. òu fu, NBFCs rðhwj ƒUftu ðå[u™e [[to nk{uþtk ¼th‚{tk
NBFC™e ft{„ehe{tk furLÿÞ hne Au.
2.10.1 ¼th‚{tk NBFC Ëuõxh™t WÆuþtu  :

¼th‚{tk, yuf {tuxtu ð„o ƒU®f„ ËkMÚttytu îtht y…t‚e Ëuðtytu™e …ntU[™e ƒnth
hÌttu Au y™u ¼th‚{tk „wýð¥ttÞwõ‚ ™týtfeÞ Ëuðtytu™tu y¼tð …ý Au. yt™wk {wÏÞ
fthý ÷tu™ {kswh fhðt {txu ¾qƒ s fzf y™u „qk[ðtzt¼he «r¢Þt y™u ƒUftu™e {ÞtorŒ‚
„útnftu ËwÄe™e …ntuk[ Au. ™t™t y™u {æÞ{ fŒ™t ‚Útt nM‚f÷t ËtÚtu Ëkf¤tÞu÷ ÷Äw
Wãtu„tu y™u ytuAe ytðf Ähtð‚t ÔÞÂõ‚ytu ÷tkƒt Ë{ÞÚte ƒU®f„ ËkMÚttytu îtht y…t‚e
ËuðtytuÚte ðkr[‚ hÌttk Au.
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¼th‚eÞ ðM‚e™tu yuf {tuxtu rnMËtu Au su™e rðrðÄ ™tÛttfeÞ {tk„ Au, …hk‚w
ƒUftu y™u yLÞ ËkMÚttytu ‚u™u ËkƒtuÄðt{tk r™»V¤ hne Au. NBFCs nðu ËM‚wk, Íz…e
y™u ™tÛttfeÞ he‚u Ëw÷¼ þt¾ rÄhtÛt rðM‚the hne Au.

NBFCs ¼th‚{tk yuf ™ðwk ™tÛttfeÞ {t¤¾wk ƒ™tðe hÌtt Au ßÞtk ðÄw Ëthe
™týtfeÞ Ëuðtytu, Íz…e «r¢Þtytu y™u ™ðe™‚{ ‚fr™f îtht …qhe …tzðt{tk ytðu
Au. yt he‚u, ‚uytu yuðt ÔÞÂõ‚ y™u ÔÞðËtÞtu™u ™tÛttfeÞ Ëuðtytu …qhe …tze hÌtt
Au su{™e …tËu ¿tt™ y™u „wýð¥ttÞwõ‚ ™týtfeÞ Wfu÷tu™e …ntU[™tu y¼tð Au.

NBFCs ûtuºt{tk ™ðt y™u W¼h‚t yuf{tu rðþt¤ y™u ƒ®Lf„ ËuðtytuÚte ðkr[‚
ƒòh{tk ðÄw Ëtht ™týtfeÞ rðfÕ…tu …qht …tzu Au. NBFCs yu ƒòh™u ÷ûÞtkrf‚ fhe
hne Au su Œuþ™t ytŠÚtf rðftË{tk yt„¤ ðÄðt™e y™u Vt¤tu yt…ðt™e ¾qƒ s ðÄw
ût{‚t Ähtðu Au.

NBFCs ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™u ËwÔÞðrMÚt‚ y™u «{trÛt‚ he‚u Ëw÷¼ ƒ™tððt™t
WÆu~Þ ËtÚtu ft{ fhu Au. yt WÆu~Þ ‚u{™u ‚u{™t Ë{fûttuÚte y÷„ …tzu Au y™u ‚u{™u
ytrÚtof ð]rj™t {wÏÞ æðsÄthf ƒ™tÔÞt Au.

AuÕ÷t fux÷tf ð»ttuo{tk Œuþ¼h{tk Aqxf rÄhtÛt{tk Ë‚‚ ðÄthtu ÚtÞtu Au. yt
NBFCs îtht {tuxe ðM‚e™u Ëuðt yt…ðt {txu yt…ðt{tk ytðu÷t Þtu„Œt™Úte þõÞ ƒLÞwk
Au. ƒUftu™e ËtÚtu NBFCs …Ût ¼th‚eÞ yÚto‚kºt™t rðftË y™u ð]rj™u ðu„ yt…e hne
Au. òu fu, NBFCs™e ft{„ehe ƒUftu fh‚t ÔÞt…f…Ûtu y÷„ Au, y™u NBFCs ÎtÛte
he‚u ƒU®f„ ûtuºt …h xtu[™tu ntÚt Ähtðu Au.
2.10.2 NBFCs rðhwj ƒUftu :

¼th‚eÞ ƒU®f„ ûtuºtu 60 ð»toÚte ðÄw Ë{ÞÚte Œuþ™t ™tÛttfeÞ ƒòh™u r™Þkrºt‚
fÞwok Au. ‚uÛtu ¼th‚eÞ «uûtftu™u þt¾, ¼tzt …èt ð„uhu suðe rðrðÄ ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™tu
…rh[Þ fhtÔÞtu Au. òu fu, Œuþ™t „út{eÛt y™u yÄoþnuhe rðM‚thtu{tk rMÚt‚ ÔÞðËtÞtu
y™u ÔÞÂõ‚ytu™t rðþt¤ ƒòh™u Ëuðt yt…ðt {txu yt ûtuºt™u {ÞtorŒ‚ ËV¤‚t {¤e
Au. ‚u™wk {wÏÞ fthÛt yu Au fu ƒUftu îtht rÄhtÛt yt…ðt {txu™t su ÄtuhÛttu Au ‚u ¾qƒ
s fzf, „wk[ðtzt¼Þto y™u ¾qƒ s Ë{Þ {tk„e ÷u ‚uðt Au.

NBFCs ËtÚtu, ¼th‚{tk ™tÛttfeÞ ûtuºt{tk ¾qƒ s …rhð‚o™ ytÔÞwk Au. ßÞthu
Wãtu„™t rðftË™e ðt‚ ytðu Au, íÞthu ‚u{™e ™tu™ …hVtu‹{„ yuËuxTË (NPA){tk ðÄtht™u
fthÛtu ƒurLfk„ Wãtu„{tk ð]rj ™tUÄ…tºt he‚u Îtxe Au. ƒeS ‚hV, NBFCs ƒòh™e
rMÚtr‚™u ðÄw yËhfthf he‚u Ëk¼t¤e hne Au. ‚uytu Ëðo Ë{tðuþf yr¼„{ y™u ðÄw
Ëthe òu¾{ ÔÞðMÚtt…™ ÔÞqnh[™t™tu y{÷ fhe hÌttk Au. NBFCs yu …tu‚t™e ò‚™u
xftðe ht¾ðt™e y™u {kŒeðt¤t ‚Útt ytuAe ‚h÷‚tðt¤t ƒòh{tk …ý ÂMÚth Œu¾tð
fhðt™e ‚u{™e ût{‚t Ëtrƒ‚ fhe Au.
2.10.3 NBFCs™wk {n¥ð :

NBFCs ÔÞðËtÞtu y™u …„th {u¤ð™thtytu™e ™týtfeÞ sYrhÞt‚tu …qhe fhu
Au y™u ‚u{™u ËM‚e ÷tu™, ðe{tu, ¼tzt …èt ð„uhu™t Y…{tk ™týtfeÞ Ë÷t{‚e yk„u™e
Ëuðtytu …qhe …tzu Au.

¼th‚{tk NBFCs yu ðÄw Ëw÷¼ y™u Ë{trðü ™tÛttfeÞ ÔÞðMÚtt™e MÚtt…™t
fhe Au ßÞtk ð‚o{t™ ƒU®f„ Ëuðt ûtuºt îtht ƒtft‚ ht¾ðt{tk ytðu÷t ÷tuftu ‚u{™e
™tÛttfeÞ sYrhÞt‚tu ‚u{™u …tuËtÞ ‚uðe ®f{‚u «tÃ‚ fhðt {txu yhS fhe þfu Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ NBFCs ™t™t y™u {æÞ{ fŒ™t ÔÞðËtÞtu™u rðM‚hý y™u rðftË {txu sYhe
™týtfeÞ ËntÞ «Œt™ fhe™u ðÄw ytrÚtof he‚u ftÞoût{ htüÙ™t r™{toÛt{tk {n¥ð™e ¼qr{ft
¼sðe hne Au. ‚u{™e ™ðe™ ÷tu™ …uŒtþtu, ÄkÄt÷ûte yr¼„{ y™u ™ðe™ ‚fr™ftu
ËtÚtu, NBSCs nt÷™t ƒurLfk„ ûtuºt fh‚tk ¾qƒ s yt„¤ Au.

™tu™ ƒU®f„ ™tÛttfeÞ fk…™eytu yux÷u fu NBFCs s™‚t™u Ëw÷¼ y™u ËM‚e
™tÛttfeÞ Ëuðtytu …qhe …tzðt{tk ™tUÄ…tºt ¼qr{ft ¼sðe hne Au. ‚uytu Œuþ{tk Sð™ÄtuhÛt
y™u ™tÛttfeÞ òøt]r‚ ðÄthðt{tk {wÏÞ ¾u÷tzeytu ƒ™e hÌtt Au. NBFCs ¾u÷tzeytu
{wÏÞíðu ÷tu™ yt…ðt, þuhtu, s{e™„the, ƒtuLzTË, rzƒuL[Ëo y™u Ëhfth îtht Vt¤ððt{tk
ytðu÷e ò{e™„ehe Ëk…tŒ™, ¼tzt…èu, ¼tzuÚte ¾heŒe ð„uhu™t ÔÞðËtÞ™u ÷ûÞtkf ƒ™tðu
Au. NBFCs ¼th‚eÞ ™t™t y™u {æÞ{ fŒ™t ÔÞðËtÞtu, nM‚ Wãtu„tu y™u
Mðhtus„thðt¤e ÔÞÂõ‚ytu™u ðÄw ytrÚtof he‚u Ëût{ ƒ™tðu Au. ‚u{™u ‚u{™e sYrhÞt‚tu
y™wËth ÞtuøÞ ™tÛttfeÞ Wfu÷tu …wht …tze™u ‚u{™tu ™tÛttfeÞ ytí{rðïtË y™u ËæÄh‚t
ðÄthðt{tk {ŒŒY… ÚttÞ Au.
(1) Wãtu„ ð]rj :

NBFC ûtuºt{tk AuÕ÷tk ŒË ð»to{tk sƒhŒM‚ ð]rj òuðt {¤e hne Au. yt ûtuºtu
[¢ð]rj ðtr»tof ð]rj Œh{tk ðÄthtu òuðt {éÞtu Au, y™u ÎtÛte NBFCs yu yt„uðt™e
÷eÄe Au y™u ¼th‚™e ÎtÛte ƒU®f„ ËkMÚttytu fh‚tk ðÄw Íz…Úte rðftË fÞtuo Au.

¼th‚eÞ ƒU®f„ ËkMÚttytu™e Ëh¾t{Ûte{tk NBFCs Ëufxh™wk htuftÛt …h ð¤‚h™tu
Œh (RoA) Ë‚‚ ðÄe hÌttu Au. yt {txu™wk fthý ™e[t ðneðxe ¾[o, {tuxtu „útnf
ytÄth y™u NBFC ¾u÷tzeytu™e rzrsx÷ ntshe Au.
(2) Ë{tðuþe ð]rj™u «tuíËtn™ yt…ðt {txu NBFCs™wk {n¥ð :

¼th‚{tk NBFCs ƒU®f„ Ëuðtytu™e ÞtuøÞ‚t Ähtð‚t ™ ntuÞ ‚uðt „útnftu™e
rðrðÄ ™tÛttfeÞ sYrhÞt‚tu™u ËkƒtuÄe™u Œuþ™t rðftË{tk {n¥ð…qÛto ¼qr{ft ¼sðe hne
Au. W…htk‚, NBFCs ‚u{™e Wãtu„ËtnrËf sYrhÞt‚tu y™wËth Ëqû{, ™t™t y™u {æÞ{
Wãtu„tu (MSMEs)™u ðÄw Ëw÷¼ y™u Ë{trðü ™tÛttfeÞ Ëuðtytu «Œt™ fhðt{tk y„úÛte
¼qr{ft ¼sðe hne Au.

¼th‚™t yÚto‚kºt™t rðftË{tk Þtu„Œt™ yt…ðt {txu ytuAe ytðf Ähtð‚t
Ë{qn{tkÚte ðÄw ÔÞðËtÞtu y™u ÔÞÂõ‚ytu™u yt{krºt‚ fhðt{tk NBFCs {n¥ð…qÛto ¼qr{ft
¼sðe hne Au. ‚uytu „út{eÛt rðM‚thtu{tk ðÄw Ëk…r¥t Ëso™, rÄhtÛt y™u ™tÛttfeÞ
Mð‚kºt‚t «Œt™ fhe™u ft{ fhe hÌtt Au. ‚uytu ¼th‚ Ëhfth™e ™týtfeÞ Ë{tðuþ™e
…nu÷ y™u Ë{ts™t ytŠÚtf he‚u ™ƒ¤t ð„tuo™u xuftu yt…ðt™e …nu÷ y™wËth …ý
ft{ fhe hÌtt Au.
(3) {t¤¾t„‚ ËwrðÄtytu {txu rÄhtÛt :

NBFCs {t¤¾t„‚ Þtus™tytu™u ™tÛttfeÞ ËntÞ yux÷u fu rÄhtÛt fhe™u
¼th‚™e ytrÚtof ð]rj{tk furLÿ‚ ¼qr{ft ¼sðe hne Au. yt {t¤¾t„‚ Þtus™tytu
¼th‚ suðt rðftËþe÷ Œuþ™t rðftË{tk {wÏÞ ¼qr{ft ¼sðu Au. yt Þtus™tytu{tk
Ët{tLÞ he‚u {tuxe {tºtt{tk ¼kztu¤ Ët{u÷ ntuÞ Au, yux÷u fu htuftÞu÷ {qze …h ð¤‚h
÷tkƒt Ë{Þ …Ae «tÃ‚ ÚttÞ Au. yt fthÛttu™u ÷eÄu {t¤¾t„‚ Þtus™tytu ytuAt ytf»tof
y™u ðÄw òu¾{e ƒ™u Au, su ƒurLfk„ ËkMÚttytu™u ‚u{tk htuftÛt fhðt yk„u þkftM…Œ ƒ™tðu
Au. òu fu, NBFCs ‚u{™e {sƒq‚ ytfthÛte ût{‚tytu y™u òu¾{ ÔÞðMÚtt…™ ytÞtus™
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îtht {t¤¾t„‚ Þtus™tytu™t rÄhtÛt{tk {n¥ð…qÛto Þtu„Œt™ yt…e hne Au.
(4) Ëqû{, ™t™t y™u {æÞ{ Wãtu„tu™u rÄhtÛt :

¼th‚eÞ MSME yux÷u fu Ëqû{, ™t™t y™u {æÞ{ Wãtu„tu™t ûtuºt{tk Œuþ™t
„út{eÛt y™u yÄoþnuhe rðM‚thtu{tk ytrÚtof ð]rj y™u ™tÛttfeÞ Ë{tðuþ™u «tuíËtn™
yt…ðt {txu rðfËðt™e y™u Vt¤tu yt…ðt™e y…th Ëk¼tð™t Au. òu fu, MSMEs™tu
{tuxtu ð„o ƒuLf îtht …qhe …tzðt{tk ytð‚e ™tÛttfeÞ Ëuðtytu «tÃ‚ fhðt{tk yË{Úto
Au. NBFCs yt rðþt¤ ûtuºt {txu ‚u{™t WÆuþtu™u y™wY… ÷tu™ …qhe …tzu Au y™u ™tÛttfeÞ
Ëuðtytu™t ÔÞt…{tk ðÄthtu fhu Au, su ‚u{™u ‚u{™t ÔÞðËtrÞf rð[thtu™u Ëtfth fhðt™e
y™u Œuþ™t ytrÚtof rðftË y™u ð]rj{tk Þtu„Œt™ yt…ðt™e ‚f yt…u Au.
(5) Ëqû{ rÄhtÛt{tk NBFCs™wk Þtu„Œt™ :

NBFC {tk MFI ({tE¢tu VtR™tLË RLzMxÙe)yu ™t™e rÄhtÛt fk…™eytu Au su
ÔÞðËtÞtu y™u ÔÞÂõ‚ytu™u ™t™t fŒ™e, xqkft „t¤t™e ÷tu™ yt…u Au. MFIs ‚u{™e
™tÛttfeÞ Ëuðtytu y™u ËwrðÄtytu Wfu÷tu „út{eÛt rðM‚thtu{tk „heƒ ð„tuo ËwÄe …ntuk[tzu
Au y™u ÔÞt…the ƒUftu y™u ¾t™„e ™tÛttk rÄhtÛtf‚toytu îtht ƒ™tðu÷ yk‚h™u Œqh fhu
Au. NBFC-MFIs rðftË™u Ëût{ fh™tht ‚hefu Q¼he ytÔÞt Au su Ë{ts™t ytuAe
ytðf Ähtð‚t ð„o™u ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™tu rðM‚th fhu Au, su™tÚte Ë{tðuþe ytrÚtof
ð]rj™u «tuíËtn™ {¤u Au.
(6) Sð™ÄtuhÛt{tk ËwÄthtu fhu Au :

NBFCs …rhðthtu y™u ÔÞÂõ‚ytu™u sYhe ™tÛttfeÞ rþûtÛt y™u Mð‚kºt‚t
yt…e™u …tu‚t™t {txu W¥t{ Sð™ÄtuhÛt {u¤ððt™e {ksqhe yt…u Au. ÔÞÂõ‚ytu™t {tuxt
ð„o™t Sð™ÄtuhÛt{tk ËwÄthtu ytrÚtof rðftË™u ðu„ yt…e þfu Au y™u Wãtu„ËtnrËftu™u
yt„¤ ðÄðt Œu Au.
(7) htus„th ûtuºtu ð]rj :

™tu™ƒU®f„ VtR™trLËÞ÷ fk…™eytu (NBFCs) ¼th‚{tk htus„the™e ‚ftu{tk
ðÄthtu fhðt{tk ™tUÄ…tºt Þtu„Œt™ yt…e hne Au. NBFCs ™t™t, ‚u{s {æÞ{ Wãtu„tu
‚Útt Mðhtus„th ðt¤t ÔÞtðËtrÞftu y™u Wãtu„ËtnrËftu™u ‚u{™t ÔÞðËtÞ™u ðÄthðt
y™u ðÄw f{o[theytu™u ™tufhe …h ht¾ðt {txu «¼trð‚ fhe hne Au. NBFCs yt
ƒòh™u ‚u™e Ëk…qÛto ÔÞt…th ût{‚t ntkË÷ fhðt{tk {ŒŒ fhe hne Au, su™tÚte ‚uytu
‚u{™e ft{„ehe™u rðM‚]‚ fhe þfu Au y™u ðÄw htus„th™e ‚ftu y™u ÔÞðËtÞ «Úttytu
«Œt™ fhe þfu Au.
(8) ‚u{™t „útnftu™u Ëwhrût‚ ht¾u Au :

NBFCs ™u rhÍðo ƒuLf îtht r™Þ{™ fhðt{tk ytðu Au, su ‚u{™u ‚u{™t „útnftu™u
Ëwhrût‚ ht¾ðt {txu …ÞtoÃ‚ Wfu÷tu y{÷{tk {qfðt™e Vhs …tzu Au. NBFCs „útnf
Ëwhûtt ™er‚ytu™t y{÷efhÛt™u «tÚtr{f‚t yt…u Au suÚte ‚uytu™u ftuE…Ût «fth™e ¼út{f,
f…x…qÛto yÚtðt yLÞtÞe «ÚttytuÚte Ëwhrût‚ ht¾e þftÞ Au.
(9) NBFCs ‚u{™t „útnftu™u ËM‚t ÔÞts Œhu rÄhtÛt, y™u ytÄwr™f ‚fr™f …Ût

«Œt™ fhu Au :

NBFCs ‚u{™t „útnftu™u ËM‚t ÔÞts Œhu rÄhtÛt y™u ytÄwr™f ‚fr™f …Ût
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ «Œt™ fhu Au suÚte fhe™u ÔÞðËtÞ ËtÚtu ftuE…Ût «fth™e þkft yÚtðt Ë{MÞtytu™wk
‚tíftr÷f r™htfhÛt ÷tðe þftÞ Au.

NBFCs …Ût ¼th‚eÞ rhÍðo ƒUf îtht {wÏÞ r™Œuoþftu îtht Ëk[tr÷‚ ÚttÞ Au,
su ‚u{™t {txu òu¾{ ÔÞðMÚtt…™, yturzx, {trn‚e™e ònuht‚, «ðtrn‚t™e ò¤ðÛte,
ft{„ehe™e …thŒrþo‚t, ‚fr™fe Ëwhûtt {txu ‚Útt yLÞ ƒtƒ‚tu {txu rð„‚ðth ÔÞqntí{f
Þtus™t Îtzðt™wk VhrßÞt‚ ƒ™tðu Au.

NBFCs™wk {n¥ð yu nfef‚{tk …Ût «ftrþ‚ fhe þftÞ Au fu ‚uytu ‚u{™t
„útnftu™e rðrðÄ ™tÛttfeÞ sYrhÞt‚tu {txu ðÄw ™ðe™ y™u y™wY… …uŒtþtu Ë‚‚ rðfËtðe
hÌtt Au. NBFCs ‚u{™t …rhð‚o™þe÷ …uŒtþtu, ËM‚e Ëuðtytu y™u ƒnw ðifrÕ…f yrM‚íð
ËtÚtu ¼th‚{tk ™tÛttfeÞ ûtuºt{tk ¢tkr‚ ÷tðe hne Au.
2.10.4 NBFCs Ëufxh™wk ¼rð»Þ :

¼th‚eÞ yÚto‚kºt{t ƒU®f„ ûtuºt nk{uþt yÚto‚kºt™tu yr¼Òt y™u {wÏÞ Îtxf ƒ™e
hnuþu fthÛt fu ‚uytu ÔÞðËtÞtu y™u ÔÞÂõ‚ytu™u Ë{t™ he‚u yËkÏÞ ™tÛttfeÞ Ëuðtytu
«Œt™ fhu Au. ƒUftu ¼th‚eÞ yÚto‚kºt{tk htufz «ðtn™e fhtuzhßsw ƒ™e hnuþu y™u ™tÛttfeÞ
ƒòh{tk «¼wíð ò¤ðe ht¾þu. òu fu, ƒUftu™wk {n¥ð y™u «¼wíð ntuðt A‚tk, ™tÛttfeÞ
ûtuºt™u ËwÄthðt {txu NBFCs™wk {n¥ð r™rðoðtŒ Au.

NBFCs ¼th‚eÞ yÚtoÔÞðMÚtt{tk {n¥ð™e ¼qr{ft ¼sðe hne Au, su ‚{t{™u
Ë{t™Y…u ™tÛttfeÞ ËntÞ™e ðÄw Ë{trðü y™u Ëwhrût‚ «tÂÃ‚ {txu {t„o {tuf¤tu fhu
Au. NBFCs ‚u{™t ™ðe™ rð[thtu, ‚u{™t „útnftu™u Íz…e Ëuðt …qhe …tze ‚u{™t Ë{Þ™tu
ƒ[tð fhu Au y™u ðÄw ËM‚wk y™u Ëw÷¼ rÄhtý Þtus™tytu™u fthÛtu ¼th‚eÞ ™tÛttfeÞ
ûtuºt{tk Wßsð¤ ¼rð»Þ Ähtðu Au.

NBFCs ¼th‚{tk ÞtuøÞ ™tÛttfeÞ rÄhtÛt Þtus™tytu y™u ƒurLfk„ ûtuºt™e
ËuðtytuÚte ðkr[‚ yuf rðþt¤ ƒòh ðå[u òuztÛt ƒ™tððt™e ¼qr{ft™u fthÛtu RBI {txu
«tÚtr{f‚t ûtuºt ƒ™e „Þt Au.

NBFCs™wk {n¥ð yu nfef‚{tk …Ût «ftrþ‚ ÚttÞ Au fu ‚uytuyu ‚u{™e {sƒq‚
fÞtoí{f ÔÞqnh[™t, Ë‚‚ Ëk…fo y™u ftÞoût{ ™tÛttfeÞ Þtus™tytu ËtÚtu Íz…Úte ÔÞðËtÞtu
y™u ÔÞÂõ‚ytu™tu rðïtË {u¤ÔÞtu Au. ‚uytu ¾hu¾h ¼th‚™t ™tÛttfeÞ ûtuºt{tk …rhð‚o™
fh™tht Au, suytu Ë{„ú he‚u yt…Ûtt ðirðæÞË¼h Œuþ™t ™tÛttfeÞ Ë{tðuþ{tk ¾qƒ s
Þtu„Œt™ yt…e hÌtt Au.

• MðtæÞtÞ

• ðifÂÕ…f «&™tu (MCQ) :

™e[u yt…u÷ «&™tu™t ‚u{™e ™e[u yt…u÷ rðfÕ…tu …ife ÞtuøÞ rðfÕ… …ËkŒ fhe
ÞtuøÞ W¥th yt…tu.

(1) ™tÛttfeÞ ËtÄ™tu{tk ™e[u™t …ife ftu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au ?
(y) [uf (ƒ) nqkze
(f) þt¾ …ºt (z) W…htuf‚ ƒÄt s

(2) ™tÛttfeÞ …uŒtþtu{tk ™e[u™t …ife ftu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au ?
(y) BÞwåÞwy÷ Vkz{t htuftÛt (ƒ) ¢urzx ftzo
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(f) zurƒx ftzo (z) W…htuf‚ ƒÄt s
(3) yÚto‚kºt™wk fÞwk ûtuºt ƒUftu, htuftÛtøt]ntu, rÄhtÛtf‚to, þuh Œ÷t÷, ðe{t fk…™e ð„uhu

fk…™eytuÚte ƒ™u÷tu Au ?
(y) f]r»t ûtuºt (ƒ) ytiãtur„f ûtuºt
(f) ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt (z) W…htuõ‚ …ife yuf …Ût ™nª

(4) ™tÛttfeÞ Ëuðtytu{tk ™e[u™t …ife fE Ëuðtytu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au ?
(y) ƒurLfk„ yk„u™e Ëuðt
(ƒ) ðe{t yk„u™e Ëuðt
(f) ™tÛttfeÞ Ë÷tnfth ‚hefu™e Ëuðt
(z) W…htuõ‚ ƒÄe s Ëuðt

(5) ƒUftu îtht …qhe …tzðt{tk ytð‚e Ëuðtytu{t ™e[u™t …ife ftu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ
Au ?
(y) [wfðÛte y™u ™tÛttk «tÂÃ‚ yk„u™e Ëuðt
(ƒ) [÷Ût rðr™{Þ yk„u™e Ëuðt
(f) ÷tufËo yk„u™e Ëuðt
(z) W…htuõ‚ ƒÄe s Ëuðt

(6) ƒUftu îtht …qhe …tzðt{tk ytð‚e Ëuðtytu{tk ™e[u™t …ife ftu™tu Ë{tðuþ Út‚tu
™Úte ?
(y) [wfðÛte y™u ™tÛttk «tÂÃ‚ yk„u™e Ëuðt
(ƒ) «thkr¼f ònuh Œh¾tM‚ yk„u™e Ëuðt
(f) ÷tufËo yk„u™e Ëuðt
(z) W…htuõ‚ ƒÄe s Ëuðt

(7) htuftÛt ƒUftu îtht …qhe …tzðt{tk ytð‚e Ëuðtytu{tk ™e[u™t …ife ftu™tu Ë{tðuþ
Út‚tu ™Úte ?
(y) «thkr¼f ònuh Œh¾tM‚ yk„u™e Ëuðt
(ƒ) fk…™e™u ™tÛttfeÞ òu¾{™w Ëk[t÷™ fhðt{tk {ŒŒY… Útðwk
(f) ÷tufËo yk„u™e Ëuðt …qhe …tzðe
(z) htuftÛt ÔÞðMÚtt…™ yk„u™e Ëuðt

(8) htuftÛt ƒurLfk„{tk ƒuLf ‚u™t „útnftu™u ™e[u™t …ife fE ƒtƒ‚tu{tk Ë÷tnfth ‚hefu
Ëuðt …qhe …tzu Au ?
(y) ™tÛttfeÞ ƒtƒ‚tu (ƒ) ft™q™e ƒtƒ‚tu
(f) Ëk[t÷feÞ ƒtƒ‚tu (z) W…htuf‚ ƒÄe s

(9) ytk‚hhtüÙeÞ {wËtVhe Œhr{Þt™ ™tÛttk™wk hûtÛt fhðt™e ËtiÚte Ë÷t{‚ y™u Ëh¤
he‚ ™e[u™t …ife fE Au ?
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ (y) rðŒuþe [÷Ût htufz (ƒ) rðŒuþe [÷Ût xÙtðu÷Ëo [uf
(f) rðŒuþe [÷Ût rz{tLz zÙtVx (z) W…htuf‚ …ife yuf …Ût ™nª

(10) ðe{t™t fhth{tk ðe{tu ÷u™th ðe{t Œt‚t™u su …qðor™Ätorh‚ hf{ [wfðu Au ‚u™u
þw fnu Au ?
(y) ™wfËt™ ð¤‚h (ƒ) Œtðt™e hf{
(f) «er{Þ{™e hf{ (z) W…htuõ‚ …ife yuf …Ût ™nª

(11) ðe{t îtht …qhe …tzðt{tk ytð‚e Ëuðtytu{tk ™e[u™t …ife fE Ëuðt™tu Ë{tðuþ
Út‚tu ™Úte ?
(y) ðe{t Äthf™u ™tÛttfeÞ Ë÷t{‚e y™u Ëwhûtt …qhe …tzðt™wk ftÞo
(ƒ) Ët{wrnf he‚u òu¾{tu Ët{u hûtÛt …qhwk …tzðt™wk ftÞo
(f) rðŒuþ{tk rðŒuþe [÷ý{tk ™tÛttk {tuf÷ðt™wk ftÞo
(z) W…htuf‚ …ife yuf …Ût ™nª

(12) ðe{t îtht …qhe …tzðt{tk ytð‚e Ëuðtytu{tk ™e[u™t …ife ftu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ
Au ?

(y) ðe{t Äthf™u ™tÛttfeÞ Ë÷t{‚e y™u Ëwhûtt …qhe …tzðt™wk ftÞo

(ƒ) Ët{wrnf he‚u òu¾{tu Ët{u hûtÛt …qÁk …tzðt™wk ftÞo

(f) {tuxt fŒ™t ÔÞðËtÞtu™u rðftË™e {ksqhe yt…u Au.

(z) W…htuõ‚ ƒÄt s

(13) ™tu™ ƒurLfk„ ™tÛttfeÞ fk…™eytu …h ftu™tu ykfwþ ntuÞ Au ?

(y) rhÍðo ƒuLf ytìV RrLzÞt (ƒ) Ëuƒe (SEBI)

(f) IRDA (Ehzt) (z) W…htuf‚ …ife yuf …Ût ™nª

(14) ™tu™ ƒurLfk„ ™tÛttfeÞ fk…™eytu îtht ™e[u™t …ife fÞt ftÞtuo fhðt{tk ytðu
Au ?

(y) Wãtu„tu™t rðftË{tk {ŒŒY… ÚttÞ Au.

(ƒ) {t¤¾t„‚ ËwrðÄtytu rðfËtððt rÄhtÛt …qhwk …tzu Au.

(f) ÷tuftu™t Sð™ ÄtuhÛt{tk ËwÄthtu fhu Au.

(z) W…htuõ‚ ƒÄt s

• ðifrÕ…f «&™tu™t W¥th :

(1) (z) (2) (z) (3) (f)

(4) (z) (5) (z) (6) (ƒ)

(7) (f) (8) (z) (9) (ƒ)

(10) (f) (11) (f) (12) (z)
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(13) (y) (14) (z)

• ™e[u™t «&™tu™t sðtƒ yt…tu :

(1) ™tÛttfeÞ Ëuðtytu yux÷u þwk ? ‚u Ë{òðtu.

(2) ™tÛttfeÞ Ëuðtytu™tu yÚto sÛttðe ‚u™t rðrðÄ «fthtu …h xqkfe ™tUÄ ÷¾tu.

(3) ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt{tk ƒurLfk„ ûtuºt™wk þwk {n¥ð Au ? ‚u Œþtoðtu.

(4) ƒurLfk„ ûtuºt îtht „útnftu™u …qhe …tzðt{tk ytð‚e rðrðÄ Ëuðtytu …h rðM‚]‚
W¥th ‚iÞth fhtu.

(5) ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt{tk htuftÛt ƒurLfk„ ûtuºt™wk þwk {n¥ð Au ? ‚u Œþtoðtu.

(6) htuftÛt ƒurLfk„ ûtuºt yux÷u þwk ? ‚u sÛttðe ‚u™t ftÞoûtuºt …h rðM‚]‚ ™tUÄ ‚iÞth
fhtu.

(7) ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt îtht rðŒuþe nqkrzÞt{Ût yk„u fE fE Ëuðt …qhe …tzðt{tk
ytðu Au ‚u sÛttðtu.

(8) rðŒuþe [÷Ût xÙtðu÷Ëo [uf yk„u xqkf{tk ™tUÄ ‚iÞth fhtu.

(9) ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt{tk rð{t™e Ëuðtytu™wk {n¥ð Œþtoðtu.

(10) ¼th‚eÞ yÚto‚kºt™t rðftË{tk ðe{t yk„u™e Ëuðtytu fE fE ft{„ehe yŒt fhu
Au ‚u™t …h xqkf{tk Ë{òðtu.

•e{wÆtËh sðtƒ hsq fhtu :

(11) ™tÛttfeÞ Ëuðt ûtuºt îtht …qhe …tzðt{tk ytð‚e yLÞ Ëuðtytu …h rðM‚th…qðof
W¥th ‚iÞth fhtu.

(12) ™tÛttfeÞ Ëuðtytu …ife ƒuLf îtht …qhe …tzðt{tk ytð‚e rðrðÄ ftzo yk„u™e Ëuðt
…h ™tUÄ ÷¾tu.

(13) ¼th‚eÞ yÚto‚kºt™t rðftË{tk ™tÛttfeÞ ûtuºt™e Œ÷t÷ ‚hefu™e Ëuðtytu™wk þwk
{n¥ð Au ‚u Œþtoðtu.

(14) ™tu™ ƒurLfk„ rÄhtÛt fk…™eytu yux÷u þwk ‚u sÛttðtu.

(15) ™tu™ ƒurLfk„ rÄhtÛt fk…™eytu™tu yÚto sÛttðe ‚u ƒurLfk„ ûtuºt fh‚t fE he‚u
swŒe …zu Au ‚u™e {wÆtËh hsqyt‚ fhtu.

(16) ™tu™ ƒurLfk„ rÄhtÛt fk…™eytu Œuþ™t ytrÚtof rðftË{tk fE he‚u {ŒŒY… ÚttÞ
Au ‚u rðM‚]‚ he‚u sÛttðtu.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„

-: Y…hu¾t :-

3.1 «M‚tð™t

3.2 ÏÞt÷

3.3 ™týtfeÞ Ëuðt y™u „útnf Ëwhûtt Äthtu

3.4 Þw™tExuz ™uþLË (UNO) ™e 2016™tk „útnf Ëwhûtt nuX¤ ™týtfeÞ Ëuðtytu
3.5 ™týtfeÞ Ëuðt y™u ™týtfeÞ y…htÄ (su{tk fBÃÞqxh ytu™÷tE™ Au‚h…ªzeytu)

3.6 ™týtfeÞ Ëuðtytu™t ƒòh …Þtoðhý{tk ft¤t ™týt îtht ™týtfeÞ
y…htÄ™tu ðÄthtu

3.7 RLVtu{uoþ™ xìfT™tu÷tìS yufx 2000 y™u 2008

3.8 ™týtfeÞ Ëuðtytu™wk «ð‚o{t™ ƒòh …Þtoðhý

3.9 ™týtfeÞ Ëuðtytu™wk {n¥ð y™u …zfthtu

3.10 ™týtfeÞ ûtuºt{tk rV™xuf™wk {n¥ð

3.11 ™týtfeÞ ûtuºtu ™ðe ‚ftu

3.12 ™týtfeÞ ûtuuºt{tk AI (f]rºt{ ƒwrØ)

3.13 rðrðÄ xìfT™tu÷tìS™e ÔÞtÏÞtytu

3.14 ðirïf yÚtofthý{tk ™týtfeÞ ÔÞðMÚtt …h rðrðÄ M‚hu yËhtu : (™týtfeÞ ûtuºtu
ðirïf …Þtoðhý)

• MðtæÞtÞ

3.1 «M‚tð™t

Ët{tLÞ he‚u ™týtfeÞ Ëuðt yu ™týtk ÔÞðMÚtt™wk {n¥ð™wk yk„ Au. fthý fu
™týtk ÔÞðMÚtt™t {wÏÞ ºtý yk„tu fu ½xftu Au. su{tk ™týtƒòh, ™týtfeÞ ËtÄ™tu y™u
™týtfeÞ {æÞMÚteytu. yt ºtýuÞ ½xftu fu yk„tu™t yËhfthf ËV¤‚t {txu ™týtfeÞ
Ëuðt yu ™týtk ÔÞðMÚtt{tk {n¥ð™e ¼qr{ft ¼sðu Au. xqkf{tk ™týtfeÞ Ëuðt yu ™týtfeÞ
ÔÞðMÚtt™tk ½xftu™tk ftÞtuo™tk ËntÞf ‚hefu ftÞo fhu Au.

™týtfeÞ Ëuðtytu yux÷u ™týtk…qŠ‚ Wãtu„ îtht …qhe …tzðt{tk ytð‚e ytŠÚtf
Ëuðtytuu su{tk ™týtk™wwk ÔÞðMÚtt…™ Ëk¼t¤‚e rðþt¤ ©uýe™e ËkMÚttytu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ
Au. yt ËkMÚttytu{tk, ƒUftu, rhÍðo ƒUf, ¢urzx ftzo fk…™eytu, ðe{t fk…™eytu, fLÍÞw{Ëo
VtR™tLË fk…™eytu, þuhŒ÷t÷™e fk…™eytu, {qzehtuftý™tk Vkztu, BÞwåÞwy÷ Vkztu ð„uhuu™tu
Ë{tðuþ ÚttÞ Au. nfef‚{tk ðtuEË ËtuËtÞxe îtht ¢urzxftzo Ërn‚ 150 sux÷e Ëuðtytu
fu «tuzfx™tu ‚w÷™tí{f yÇÞtË fhðt{tk ytÔÞtu Au. yts™tk xuf™tuSf÷ Þw„{tk E-
ƒu®Lf„, E ftu{Ëo y™u E-…u{uLx suðe ytu™÷tE™ ËwrðÄt ðÄ‚t ™týtfeÞ Ëuðtytu™e
ËkÏÞt{tk y™u MðY…{tk ½ýtk yã‚™ ËwÄthtytu yt…u÷t Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu™wk ûtuºt ðÄw srx÷ Au. yu{tk „útnftu™u {qkÍð‚e ½ýe ƒÄe
„qk[ðýtu Au. yu™t W…h E-{uE÷ îtht …ý htusƒhtus ½ýe ƒÄe ytuVhtu™tu {thtu ÚttÞ
Au. ‚u{s yts™tuu yu{-ftu{Ëo yu{-ƒu®Lf„, y™u Þw.…e.ytE suðt ytu™÷tE™
Ëuðtytu{tk su r™hûth ð„o Au. ‚u{s ™týtfeÞ Ëtûth‚t ™ Ähtð‚t ÷tuftu ½ýe {qkÍðý
y™w¼ðu Au.

™týtfeÞ Ëuðtytu™wk ûtuºt ðÄw {qkÍðý ¼Þwo Au. fthý fuu yu{tk ËkÏÞtƒkÄ …ûtfthtu
hnu÷t Au. {tºt ƒukftus yt ûtuºt{tk 64% (xft) yMfÞt{‚tu W…h r™Þkºtý Ähtðu Au.
yt ûtuºt{tk yt W…htk‚ ½ýt ƒÄt rðrÄËh™tk y™u y rðrÄËh™tk ¾u÷tzeytu fu …ûtfthtu
hnu÷t Au. su{tk [txoz yuftWLxLx, yusLx, Œ÷t÷tu, Ë÷tnfthtu, {æÞMÚteytu ð„uhu™tu
Ë{tðuþ ÚttÞ Au. „útnftu™e Útt…ý Ërn‚ yu{™e rðrðÄ yMfÞt{‚tu™tk hûtý {txu ÞtuøÞ
r™Þkºtý ‚Útt ðe{t™e ÔÞðMÚtt ntuðe òuEyu ‚u{s ™týtfeÞ ¿tt™ ½ýe {n¥ð™e ƒ™u
Au. yu ËkŒ¼o{tk yt y„tW™tu WÕ÷u¾ fhtÞtu Au. yu ™týtfeÞ Ëuðtytu {txu „útnftu™e
Ëwhûtt yk„u Þw™tu™e {t„oŒŠþft ™u Vhe æÞt™{tk ÷uðwk sYhe Au.

™týtfeÞ Ëuðt yu ¾hu¾h yuf rðþt¤ ûtuºt Au. su{tk ðe{t r™Þ{™
Ë¥tt‚kºt(IRDA), rËõÞturhxeÍ yuLz yufË[uLs ƒtuzo ytuV EÂLzÞt (Ëuƒe) ftu{ezexeÍ
yk„u™wk ðtÞŒt ƒòh …k[, BÞwåÞy÷ Vkz, fLÍBÞw{h VtE™tLË fk…™eytu {qzefhý™t
Vkz ð„uhu ytðe òÞ Au ðtM‚ð{tk yuf rðþt¤ sk„÷ Au. su{tk „útnf ¾tuðtE „Þtu
Au.

‚tsu‚h Ë{Þ ËwÄe Þwðt™tu ™tufhe {txu ytExe™t ûtuºt™u «Út{ …ËkŒ„e yt…‚t
n‚t, …ý nðu ‚uytu ™týtfeÞ Ëuðtytu™t ûtuºt™u ËtiÚte ðÄw …ËkŒ fhu Au, y™ufrðÄ
Wí…tŒ™ ‚Útt Ëuðtytu ËtÚtu™tu yts™tu ™týtfeÞ Ëuðtytu™tu rðþt¤ Wãtu„ ÔÞÂõ‚ytu
‚u{s fk…™eytu {txu ™týtk™wk ÔÞðMÚtt…™ fhu Au. ™týtfeÞ Ëuðtytu „heƒ ÷tuftu™u
„heƒe{tkÚte ƒnth ÷tðe ðÄw Ëthwk Sð™ Sððt {txu™t hM‚t Œþtoðu Au. ©e{k‚tu™u yt
Ëuðtytu yu{™e …tËu™t ™týtk{tk ð]rØ fhðt™e ‚ftu …qhe …tzu Au.
™týtfeÞ Ëuðtytu™wk ƒòh …Þtoðhý :

™týtfeÞ ËtnrËf‚t yt Wãtu„ËtnrËf «ð]r¥t™wk yuf rðrþü ûtuºt Au, su™e
÷tûtrýf‚t yu Au fu ðu[tý y™u ¾heŒe™tu rð»tÞ [uE™ …u…h, (Mxef-ƒtuLz ð„uhu) [÷ý
{qÕÞtu y™u ht»xÙeÞ ™týtk (hrþÞ™ Yƒ÷) Au. ™týtfeÞ y™u rÄhtý Wãtu„ ËtnrËf‚t™u
„tuXððt {txu, ËkMÚttytu™e yuf rðrþü …Ør‚ ƒ™tððt{tk ytðu Au. ðu…the ƒUftu,
™týtfeÞ y™u þt¾ fk…™eytu (…uZeytu), Mxtuf [÷ý rðr™{Þ y™u yLÞ, rðrþü
ËkMÚttytu, ƒUftu yLÞ ™týtfeÞ y™u rÄhtý ËkMÚttytu™e Wãtu„ ËtnrËf «ð]r¥t Ët{tLÞ
ftÞŒtfeÞ r™Þ{tu y™u ¼th‚™e  RBI ™tk ™týtk{kºtt÷Þ ™t rðþu»t ftÞŒtfeÞ r™Þ{tu
y™wËth ò{e™„ehe ƒòh{tk Wãtu„ ËtnrËf «ð]r‚ ÔÞðËtrÞf Ën¼t„eytu îtht ntÚt
Ähðt{tk ytð~Þf Au. RBI ™týtk{kºtt÷Þ îtht hsq fhtÞu÷ htßÞ, ò{e™„ehe ƒòh{tk
Wãtu„ ËtnrËf ‚hefu …ý ftÞo fhu Au.
Vuzhu÷ ÷tu (ftÞŒt) {wsƒ :

VtE™tÂLËÞ÷ Ëuðt ƒòh{tk M…Äto™t Ëkhûtý …h (1999) ™týtfeÞ Ëuðt,
™týtfeÞ Ëuðtytu ƒòh y™u ™týtfeÞ ËkMÚtt suðt ÏÞt÷tu ½zu Au. ™týtfeÞ Ëuðt yu
ft™q™e ËkMÚttytu y™u ÔÞÂõ‚ytu™t ¼kztu¤™t ytf»toý y™u W…Þtu„™u ÷„‚e …Ør‚ Au.
su{tk ƒu®f„ ft{„ehe y™u ÔÞðnthtu, ò{e™„ehe ƒòh{tk ðe{t Ëuðtytu y™u Ëuðtytu™e
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ òu„ðtE ™týtfeÞ ¼tzt fhth (¼tzt) ð„uhu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au. ¼kztu¤ yÚtðt
ò{e™„ehe yti…[trhf ™týtfeÞ Ëuðtytu™t ûtuºt{tk rðþt¤ ËkÏÞt{tk ™ðt „útnftu™wk
òuzðwk ‚u{s f÷tu®™„ nu®f„, rV®þ„, rð®þ„, ÂM{®þ„, VtŠ{k„ {u÷ðuÞh ð„uhu suðe
½x™tytu™u fthýu rzrsx÷ ™týtfeÞ Ëuðtytu{tk Q¼he hnu÷t òu¾{tu™e ƒtƒ‚™u æÞt™{tk
ht¾‚tk yuf {sƒq‚ „útnf Ëwhûtt ÔÞðMÚtt yr‚ {n¥ð…qýo Au.

™týtfeÞ Ë{tðuþ yk„u™e ht»xÙeÞ ™er‚ 2019-24™e ytŠÚtf fÕÞtý, Ë{]rØ
‚u{s xtftW rðftË™u W¥tus™ Ë{tðuþ™u Íz…e ƒ™tððt {txu™wk yr¼„{ ŒM‚tðus su{tk
™e[u™e ƒtƒ‚tu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.

1) ™týtfeÞ Ëuðtytu™e Ëtðorºtf W…÷çÄ‚t
2) ™týtfeÞ Ëuðtytu ËkƒrÄ‚ ƒw™ÞtŒe Ë„ðztu …qhe …tzðe
3) ytSrðft y™u ftiþÕÞ rðftË™e W…÷çÄ‚t
4) ™týtfeÞ Ëtûth‚t y™u rþûtý
5) „útnf Ëwhûtt y™u VrhÞtŒ r™htfhý
6) yËhfthf Ë{LðÞ
W…htuõ‚ ÷ûÞtkf rËØ fhðt ™týtfeÞ Ëuðtytu ËwÄe™e …ntU[™u {t…ðt {txu™t
ÔÞt…f Ëq[ftu ™e[u {wsƒ Au.
1) Œh 1,00,000 ÔÞÂõ‚yu ƒUftu™e þt¾tytu™e ËkÏÞt
2) Œh 1,00,000 ÔÞÂõ‚yu ATM™e ËkÏÞt
3) Œh 1,00,000 ÔÞÂõ‚yu fw÷ ÔÞðËtÞ «r‚r™rÄytu™e ËkÏÞt
4) Œh 1,00,000 ÔÞÂõ‚yu fw÷ POS {þe™tu™e ËkÏÞt.
W…htuõ‚ ŒþtoÔÞt {wsƒ {trn‚e yufºt fhe „útnftu™u yËhfthf ™týtfeÞ Ëuðt

«tÃ‚ ÚttÞ Au fu ™rn ‚u™e ¾t‚he fhðt{tk ytðu Au.

3.2 ÏÞt÷

™týtfeÞ …Þtoðhý yux÷ufu ht»xÙeÞ y™u ytk‚hht»xÙeÞ ™týtfeÞ …Þtoðhý{tk
ftÞoh‚ ™e[u™t [th ½xftu™tu yÇÞtË fhðt{tk ytðu Au. ™týtfeÞ …Ør‚™tk W…h Œþtoðu÷
[th yk„tu …ife ™týtfeÞ ò{e™„eheytu yuf {n¥ð™wk yk„ Au. ™týtfeÞ …Ør‚™tk
{wÏÞ [th yk„tu ™e[u «{týu Au.

1) ™týtfeÞ ƒòh

2) ™týtfeÞ ËkMÚttytu

3) ™týtfeÞ ËtÄ™tu y™u ò{e™„eheytu

4) ™týtfeÞ Ëuðtytu

1) ™týtfeÞ ƒòh :

™týtfeÞ ƒòhtu yuðt ƒòhtu Au. ßÞtk ™týtfeÞ r{÷f‚tu Q¼e fhðt{tk ytðu
Au. yÚtðt ‚u{™u Y…tk‚rh‚ (htuftýtu™wk) fhðt{tk ytðu Au.” ßÞthu ™týtfeÞ ÔÞðMÚtt{tk
r{÷f‚tu™wk Ësof yÚtðt ‚u{™t Y…tk‚h™tu Ë{tðuþ fhðt{tk ytðu Au. ™týtfeÞ
r{÷f‚tu{tk yÚtðt ™týtfeÞ ËtÄ™tu yu ¼rð»Þ{tk ™týt …h‚ fhðt yk„u™e ÔÞts



41

yÚtðt rzrðzLz [qfððt ËtÚtu ËkƒkÄ Ähtðu Au. ™týtfeÞ ƒòh{tk ™týt ƒòh, {qze
ƒòh, VtuhufË ƒòh, þt¾ ƒòh ð„uhu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.

ƒ[‚tu™t Ëso™f‚to y™u ƒ[‚tu™t W…Þtu„ f‚to ƒu swŒt swŒt …ûtfthtu Au. y™u
ƒk™u …ûtfthtu™tk y™w¢{u ƒ[‚™t htuftý™tk nu‚wytu y™u ƒ[‚tu™t htuftý™tk W…Þtu„™t
nu‚wytu æÞt™{tk ht¾ðt sYhe ƒ™u Au. ßÞthu ™týtk™e sYheÞt‚ ntuÞ íÞthu ™týtk
ƒòh{tkÚte «tÃ‚ fh™th ÔÞÂõ‚ {txu ™týtk Q¼t fhðt™wk ftÞo Ëh¤ ™Úte. yt yk„u
™týtk …qht …tz™thtytu™wk ð÷ý, ytŠÚtf …rhƒ¤tu, yLÞ ftÞŒtfeÞ rðrÄytu, ™týtfeÞ
ƒòhtu ð„uhu yk„u™e òýfthe ™týtk «tÃ‚ fh™th …tËu ntuðe yr™ðtÞo ƒ™u Au. yt
Ëk…qýo {trn‚e {txu r™»ýtk‚tu™e sYrhÞt‚ hnu Au. yt Ë{„ú÷ûte òýfthe yk„u
r™»ýtk‚tu™e Ëuðtytu W…÷çÄ Au. yt Ë{qn™u ™týtfeÞ {æÞMÚte fnu Au.
2) ™týtfeÞ ËkMÚttytu :

™týtfeÞ ËkMÚtt ™týtfeÞ ÔÞðMÚtt{tk rðrþü «fth™e ¼qr{ft ¼sðu Au. ftu…tuohux
ûtuºt™e ™týtfeÞ sYrhÞt‚tu{tk ™tUÄ…tºt «{tý{tk ðÄthtu ÚtÞtu Au. yt ™týtfeÞ
sYrhÞt‚tu™t ðÄtht {txu ƒu …rhƒ¤tu ¾qƒs y„íÞ™tk Au. : 1) ÄkÄtfeÞ yuf{tu™t
ftÞoûtuºt{tk ¾qƒs ðÄthtu y™u 2) ðÄtht™e Íz… …ý yrðh‚ …ýu ™tUÄ…tºt «{tý{tk
Au. ytðt Ëkòu„tu{tk ™týtfeÞ ÔÞðMÚtt{tk ™týtfeÞ Ëuðtytu™e {ŒŒ y™u Ënfth ytŠÚtf
rðftË™u {ŒŒ fhu Au. ™týtfeÞ ËkMÚttytu™u ™e[u «{týu ƒu ð„eof]‚ fhe þftÞ Au.

1) ƒu®Lf„ ™týtfeÞ ËkMÚttytu 2) rƒ™-ƒu®Lf„ ™týtfeÞ ËkMÚttytu, ƒU®f„
™týtfeÞ ËkMÚttytu™u …uÞ rð¼t„{tk ð„eof]‚ fhe þftÞ ðtrýsÞ ƒUftu, Ënfthe ƒUftu,
¾t™„e ƒUftu, ð„uhu rƒ™-™týtfeÞ ËkMÚttytu{tk Þwr™x xÙMx ytìV EÂLzÞt, (UTI), LIC,
GIC ð„uhu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.

™týtfeÞ ËkMÚttytu rðrðÄ MðY…u …tu‚t™e Ëuðt yt…u Au. ‚u{tk ƒu®Lf„ Ëuðtytu,
ƒtkÞÄhe Ëuðtytu, zurƒx-¢urzx ftzo™e Ë„ðztu, [÷ý ‚ƒŒe÷, nus Vkz Ëk[t÷™, ðe{t™e
Ëuðtytu, …w™:ðe{t™e Ëuðtytu, BÞwåÞwy÷ Vkz, ËtnË {qze, ™týtfeÞ ytÞtus™, ÂMÚth
Ëk…r‚, r™ð]‚ ËkƒkÄr‚ Ëuðtytu ð„uhu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.
3) ™týtfeÞ ËtÄ™tu y™u ò{e™„eheytu :

™týtfeÞ ËtÄ™tu ƒu «fth™t ƒòhtu{tk …tu‚t™wk {n¥ð™wk MÚtt™ Ähtðu Au.
™týtkƒòh y™u {qzeƒòh. yt ƒk™u ƒòhtu{tk swŒt swŒt «fth™tk ™týtfeÞ ËtÄ™tu
W…÷çÄ Au. y™u Œhuf ËtÄ™ …tu‚t™wk y÷„ yÂM‚íð y÷„ nu‚w™e …qýo‚t yk„u Ähtðu
Au. ™týtk ƒòh yux÷u xqkft„t¤t™wk ƒòh su{tk ftu÷ ™tìrxË-{™e, xÙuÍhe rƒÕË,
{wŒ‚e™týtk, ËŠxrVfux ytìV rz…turÍx, ftu{rþoÞ÷ …u…Ëo ð„uhu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au y™u
{qzeƒòh{tk ÷tkƒt„t¤t™t ™týtfeÞ ËtÄ™tu{tk EÂõðxe þìh, «uVhLË þuh, ƒtuLzÍ,
Ëhfthe ò{e™„eheytu, rzƒuL[Ëo ð„uhu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.
4) ™týtfeÞ Ëuðtytu :

™týtfeÞ ÔÞðMÚtt™wk y„íÞ™wk yk„ ™týtfeÞ Ëuðtytu Au. ™týtfeÞ Ëuðtytu™tu
W…Þtu„ ÄkÄtfeÞ yuf{™e „r‚þe÷‚t ðÄthðt W…Þtu„{tk ÷uðt{tk ytðu Au. yt Ëuðtytu™u
ƒu ¼t„{tk ðnU[e þftÞ :

1) Vkz ytÄtrh‚ Ëuðtytu
2) £e ytÄtrh‚ Ëuðtytu
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ – Vkz ytÄtrh‚ Ëuðtytu : ™týtfeÞ Ë„ðztu suðe fu ¼tzt…èt™e Ëuðtytu, ¼tzt
¾heŒ™e Ëuðtytu, Vufx®h„™e Ëuðtytu ð„uhu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au. {q¤¼q‚ he‚u
òuðt sEyu ‚tu Vkz ytÄtrh‚ Ëuðtytu yu Võ‚ r{÷f‚™e ¾heŒe ({þe™-
xwÕË) ðtn™tu™e ¾heŒe, xe.ðe.™e ¾heŒe, £es™e ¾heŒe, ð„uhu suðe Ëuðtytu
…ý …qhe …tzðt{tk ytðu Au.

– Ve ytÄtrh‚ Ëuðtytu : su{tk {[oLx ƒU®Lf„ ¢urzx hu®x„. ð„uhu æÞt™{tk ÷uðtÞ
Au. ÄkÄtfeÞ yuf{tu™e ™týtfeÞ sYrhÞt‚tu htuftýfthtu …qhe …tzu Au. ¼kztu¤ «tÃ‚
fhðt {txu ÄkÄtfeÞ yuf{tu îtht …tu‚t™e þt¾ Q¼e fhðt{tk ytðu÷ ntuÞ Au.
htuftýfthtu, ÄkÄtfeÞ yuf{™e yt þt¾ ™t ytÄthu htuftý fhu Au. htuftýfthtu
y™u ÄkÄtfeÞ yuf{tu ðå[u þt¾…tºt‚t™e òýfthe y™u þt¾…tºt‚t ™¬e fhðt
{txu r™»…ût yusLËeytu ftÞoh‚ Au. su{tk ICRA, CARE y™u CRISIL ð„uhu™tu
Ë{tðuþ ÚttÞ Au.
yt{ ™týtfeÞ ÔÞðMÚtt{tk ™týtfeÞ Ëuðt™wk þwk {n¥ð Au. y™u ™týtfeÞ Ëuðt
fE he‚u WÆ¼ðu y™u ‚u™e sYrhÞt‚ fuðe he‚u ËòoÞ Au. ™týtfeÞ Ëuðtytu
fux÷t «fth™e ntuÞ Au. ‚u™e {trn‚e ™e[u™t [txo{tk xqkf{tk òýe þftþu.

¼th‚eÞ ™týtfeÞ ÔÞðMÚtt (…Ør‚)

™týtfeÞ ƒòhtu ™týtfeÞ ËkMÚttytu ™týtfeÞ ËtÄ™tu ™týtfeÞ Ëuðt

÷tkƒt „t¤t™wk
{qze ƒòh

xqkft „t¤t™wk
™týtk ƒòh

ƒUftu ™tu™-ƒUftu

RBI
™týt k …Ør‚ …h
r™Þkºtý y™u [÷ý™wk
Ëso™ ƒUftu-¢urzx y™u
rz…turÍx îtht ™týtk™wwk
nM‚t k‚hý ¢urzx
{™e™wk Ëso™, ònuh
ûtuºt™e ƒukftu, ¾t™„e
ûtuºt™e ƒUftu, rþzâw÷
ƒUftu, ¾u‚e ƒUftu,
„út{eý ƒUftu, rðŒuþe
ƒUftu ð„uhu,

™týt™tu W…tz y™u
rÄhtý ‚u ¢urzx Q¼t
fhe þfu ™rn. rðrþü
™týtfeÞ ËkMÚttytu,
ntW®Ë„ ƒUftu,ðe{t
fk…™eytu,
NBFCS
Þwr™x xÙMxtu.
DFHI.
IDFC.
IDBI.
SIDBI.
NABARD.

{qzeƒòh™tk
÷tkƒt„t¤t™tk

ËtÄ™tu
(1 ð»toÚte ðÄw)

™týtk ƒòh™tk
xqkft „t¤t™t

ËtÄ™tu.
(1ð»toÚte ytuAt)

1. „uhu®Lx„
2. ykzhhtErxk„
3. ¢urzh hu®x„
4. {[oLxƒu®f„

EMÞw rð‚hý
ËƒkÄe ftÞtuo)

5. ¼tz…ètu
6. ¼tzu ¾heŒ
7. nÃ‚t îtht

ðu[tý
8. ðe{t Ëuðt
9. …tuxoVtur÷Þtu

{u™us{uLx
10. rƒ÷ rzMftQLxË
11. ò{e™„eheytu
12. Vufxhek„
13. Œ÷t÷e
14. ËuVrz…turÍxË
15. Mxtuf ntuÕz
16. ÷ez {u™us
17. ÷tu™

EÂõðxe
ƒòh

Œuðt
ƒòh

xqkft„t¤t™wk
Œuðt ƒòh

…Âç÷f
EMÞw.

htRx EMÞw
«tEðux
Ã÷uË{uLx

™u„tuÂç÷yux
x{o÷tu™

…Âç÷f EMÞw
«tEðux
Ã÷uË{uLx

¾tãûtuºttu îtht EMÞw fhtÞ Au.

ºtý Ëuø{uLx™wk ð„eofhý

÷tkƒt„t¤tu
1. Ëhfthe xÙuÍhe ƒtuLz
2. fk…™e™tk EÂõðxe þuh

«uV. þuh, rzƒuL[Ëo
3. ƒUftu{tk E.þuh «uV.

þuh rzƒuL[Ëo,
÷tkƒt„t¤t™e ÷tu™
rz…turÍx

4. NBFC{tk. E. þuh
«uV. þuh rzƒuL[Ëo

xqkft „t¤tu.
1. xÙuÍhe rƒ÷
2. ftu{ŠþÞ÷ …u…h
3. ytk‚h fk…™e

rz…turÍx
4. ËŠxrVfux ytìV

rz…turÍx
yLÞ rz…turÍx

«tÚtr{f ƒòh yt
™týtk îtht {qze
Ëso™ ÚttÞ Au.

„tiý ƒòh
su{tk ò{e™„eheytu™w k
…tf‚e ‚the¾ y„tW
¾heŒ-ðu[tý fhe™u htuftý
«ðtrn‚t ò¤ðe þftÞ
Au.
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3.3 ™týtfeÞ Ëuðt y™u „útnf Ëwhûtt Äthtu

– rðï ËkMÚtt Þw™tu (UNO) îtht „útnf Ëwhûtt Ätht nuX¤ ftÞo …Ør‚ y™u ÔÞðMÚtt
yk„u su rËØtk‚tu Ëq[ðtÞt Au. Þw™tu™e {ntË¼t îtht Ëti«Út{ yur«÷ 1985{tk
Xhtð 39/248 {tk …Ëth fhðt{tk ytðe Au. y™u yu …Ae sw÷tE 1999{tk
EftuËtuf Xhtð îtht ðÄw rðM‚thðt{tk ytðe n‚e y™u AuÕ÷u yu{tk ËwÄtht ðÄtht
ËtÚtu yt „tEz ÷tE™ rzËuBƒh 2015{tk Xhtð 70/186{tk {ntË¼t îtht
y…™tððt{tk ytðe n‚e.

– Þw™tu (UNO) 2015™e {t„oŒrþoft{tk Ëti«Út{ðth ™týtfeÞ Ëuðt yk„u yuf
rð¼t„ yt…ðt{tk ytÔÞtu Au. su{tk LÞtÞ…qýo yr¼„{ y™u ÞtuøÞ {trn‚e,
ònuht‚, sðtƒŒth, rÄhtý W…htk‚ „uhher‚ytu y™u Au‚h…ªze™tk «r‚fth {txu
ÞtuøÞ r™Þkºtýtu ‚u{s …thŒrþo‚t {txu ¼÷t{ýtu fhðt{tk ytðe Au. yt
{t„oŒŠþft{tk yuðe …ý ¼÷t{ý fhtE Au fu, ™týtkfeÞ rþûtý, ™týtkfeÞ
Ë{tðuþf‚t y™u ™týtkfeÞ Ëuðtytu {u¤ððt{tk ‚Útt ‚u™tu W…Þtu„ fhðt{tk
„útnftu™e Ëwhûtt yk„u™e „útnftu ËkƒkÄ{tk™e ™er‚ytu™wk ËkÞtus™ ‚u{s y™u ðÄw
{sƒw‚ ƒ™tððt™tk …„÷tytu y…™tððt òuEyu.

– ðirïf ™týtfeÞ fxtufxe y™u „útnftu W…h™tk yu™t «¼tðu OECD/G-20 ™u
„útnftu™e ™týtfeÞ Ëwhûtt yk„u 2011™tk Wå[ Ë…txe™t rËØtk‚tu ½zðt™e Vhs
…tze n‚e. Þw™tu™e {ntË¥ttyu MðeftÞto {wsƒ-“™týtfeÞ Ëuðtytu {txu ÞtuøÞ
he‚u Ëk[tr÷‚ ƒòh{tk™tu „útnftu™tu rðïtË y™u ¼htuËtu ÷tkƒt„t¤u ™týtfeÞ
ÂMÚth‚t, rðftË, ftÞoût{‚t, ‚u{s þtuÄ¾tu¤™u «tuíËtrn‚ fhu Au. y™u ™týtfeÞ
fxtufxe” (‚tsu‚h™e) „útnf Ëwhûtt W…h …w™: æÞt™ furLÿ‚ fhu Au.

United Nations (UNO) Þw™tu™e „útnf Ëwhûtt nuX¤ ™týtfeÞ Ëuðtytu :

1) „útnftu™u „útnf Ëwhûtt {txu ™týtfeÞ r™Þ{™fthe y™u ƒsðýe™e ™er‚ytu.
2) ytuðh ËtEx æÞt™ ƒnth™e hne „Þu÷e ËkMÚttytu yu{™wk r{þ™ …th …tze þfu

yu {txu sYhe Ë¥tt y™u ËtÄ™tuÚte ËwËßs.
3) „útnftu™e rz…turÍx Ërn‚ yu{™e yMfÞt{‚tu™t hûtý {txu ÞtuøÞ r™Þkºtýtu y™u

ðe{t™e ftÞo …Ør‚.
4) ™týtfeÞ Ëtûth‚t ¿tt™™u «tuíËtn™ …qÁk …tzu yuðe ™týtfeÞ rþûtý {txu™e

ÔÞqnh[™t.
5) ™týtfeÞ ËkMÚttytu yu{™t {tLÞ yusLxtu™e ft{„ehe {txu sðtƒŒth hnu y™u

rnËtƒ yt…ðt ƒkÄtÞu÷e ntuÞ yu Ëwr™rù‚ fhðt LÞtÞ…qýo ÔÞðnth y™u ÞtuøÞ
ònuht‚tu.

6) ™týtfeÞ Ëuðtytu …qhe …tz™thtyu rn‚tu™t ½»toý yk„u ÷ur¾‚ ™er‚ ht¾ðe
òuEyu. fu suÚte rn‚tu™t Ëk¼rð‚ Ëk½»to™u þtuÄe ftZðt{tk ËntÞf ƒ™e þftÞ.
Ëuðt …qhe …tz™th y™u ƒeò …tºt ðå[u rn‚tu™t Ëk½»to™e þfÞ‚t Q¼e ÚttÞ
íÞthu yu™e „útnf™u {trn‚e yt…ðe òuEyu fu suÚte rn‚tu™t Ëk½»to™t fthýu
Wí…L™ Út‚t Ëk¼rð‚ ™wfËt™Úte „útnftu™u ƒ[tððt™wk Ëwr™rù‚ fhe þftÞ.

7) ™týtfeÞ Ëuðtytu …qhe …tz™thtytu™u y™u yu{™t {tLÞ yusLztytu
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ sðtƒŒthe…qðof™t rÄhtý ‚Útt „útnftu™e sYrhÞt‚tu y™u ËtÄ™tu™u y™wY…
ƒ™tðxtu™t ðu[tý Ërn‚ yu{™t ft{fts{tk sðtƒŒthe …qýo yr¼„{
y…™tððtu òuEyu.

8) Ët{tLÞ rh…tu‹x„ MxtLzzo …h ytÄtrh‚ ytuxtu{urxf yufË[Us ytìV ELV{uoþ™
rËMx{ ð»to 2017Úte þY fhðt{tk ytðe Au. suÚte ¼th‚ rËðtÞ™tk Œuþtu{tk yt…ýu
yt…ýt ¾t‚t™e {trn‚e {u¤ðe þftÞ

3.5 ™týtfeÞ Ëuðt y™u ™týtfeÞ y…htÄ

™týtfeÞ ûtuºt{tk xìfT™tu÷tìS™e ¼qr{ft ðÄthu Ë½™ ƒ™e Au. yíÞthu fhtuztu
÷tuftu s™, Ä™ Þtus™t îtht ƒu®Lf„ ÔÞðMÚtt™tu ¼t„ ƒ™e „Þt Au. ™týtfeÞ Ëuðtytuyu
½ýtk ÷tuftu {txu y™ti…[trhf y™u yËk„rX‚ ûtuºttu{tkÚte Ëk„rX‚ ÔÞðMÚtt{tk Ët{u÷
Útðt™tu {t„o {tuf¤tu fÞtuo Au. ytÄth ftzo y™u {tuƒtE÷ f™ufþ™™t rðftË ËtÚtu
ƒuÂLfk„ y™u ™týtfeÞ ûtuºt™e ½ýe «r¢Þtytu™wk ÔÞðMÚtt…™ ðÄthu Ëthe he‚u ÚttÞ
Au. su™t …rhýt{u ™týtfeÞ ûtuºt{tk W…¼tuf‚t{tk ðÄthtu ÚtÞtu Au. nðu „ý‚he™tk
f÷tftu{tk yuftWLx ¾q÷e þfþu, ƒUf ÷tu™ {¤e þfu Au. KYC (™tu Þtuh fMx{h (Know
Your Customer) ËtÚtu ËkƒkrÄ‚ «r¢Þtytu ðÄthu yËhfthf ƒ™e Au. {tuƒtE÷ y™u
ytÄth™t W…Þtu„ ËtÚtu MÚt¤ …h s ðtM‚rðf ¾t‚t Äthf™e yrÄf]‚ ytu¤¾ MÚttr…‚
fhðt™wk þõÞ ƒLÞwk Au. ¼th‚{tk ELxh™ux y™u {tuƒtE÷ xìfT™tu÷tìSytu™wk {tuxt …tÞu
rðM‚hý ÚtÞwk Au. su™tÚte Wr[‚ ÔÞðMÚtt Q¼e fhðt{tk {ŒŒ {¤e Auu. Ëhfthu Œe½o
árü Œþtoðe Au y™u rðrðÄ Wãtu„tuyu ½ýe ™ðe …nu÷ ntÚt Ähe Au. ð™ xtE{
…tËðzo (OTP) ÔÞÂõ‚™e ytu¤¾™e ¾htE fhðt {txu ËM‚e, yËhfthf y™u {sƒw‚
…Ør‚™t ËkƒkÄ{tk Œwr™Þt™u ¼th‚eÞ ™týtfeÞ ûtuºt™e yuf ¼ux „ýtÞ Au. ™týtfeÞ
ûtuºt™tk rzrsxtEÍuþ™{tk ™týtfeÞ™tk ÔÞðnthtu fhðt {txu y™uf {tuƒtE÷ yuÂÃ÷fuþ™
ÚtE Au. 60% Úte ðÄthu ™týtfeÞ ÔÞðnthtu™u UPI nuX¤ ytðhe ÷uðtÞt Au y™u
yíÞth ËwÄe 250Úte ðÄw ƒUftu yu™t ËÇÞtu Au. yu RBIyu ELxh™ux™e ËwrðÄt rð™t
ËtÄthý {tuƒtE÷ Vtu™ …h ™týtfeÞ ÔÞðnthtu™e ËwrðÄt «Œt™ fhðt™e þYyt‚
fhe Au. su Ëk…qýo rðftË fux÷e nŒu ÚtÞtu Au yu™tu ykŒts yt…u Au.
– yuf yÇÞtË {wsƒ 2026 ËwÄe{tk ÂMÚtr‚ ðÄw ƒŒ÷tE sþu. y™u ‚u Ë{Þu

¼th‚{tk 44% ™týtfeÞ ÔÞðnthtu …u{uLx „uxðuÍ y™u yu„úe„uxËo îtht Útþu
‚tu 34% ™týtfeÞ ÔÞðnthtu QR ftuz îtht Útþu. 22% …u{uLx (POS - …tuRLx
ytìV Ëu÷) {þe™tu (ntÚt{tk ht¾e þftÞ yuðt) îtht Útþu.

– ELxur÷sLËe, zuxtyu™tr÷rËË, ËtEƒh Ëwhûtt fðtuLx{ fBÃÞq®x„ suðe
xuf™tu÷tuSytu™t „tuxt¤t yxftððt {txu Wíf]ü W…Þtu„ ÚtE þfþu. AI yts
«fth™e …ux™o™u ytu¤¾e þfu Au. y™u ‚u{™wk Ë{tÄt™ fhðt fE …Ør‚ytu
yËhfthf …whðth ÚtE þfu Au. yu™tu Ëkfu‚ yt…e þfu Au. òu „tuxt¤tu fhðt™e
y…htrÄf …ux™o™wk …w™htð‚o™ ÚttÞ ‚tu yt xuf™tu÷tuS Ëwhûtt «ýt÷e™u [u‚ðýe
yt…e þfu Au. y™u …u{uLx rËMxBË ç÷tuf fhe þfu Au. ð»to 2020{tk rðrðÄ
fk…™eytuyu ytu™÷tE™ „tuxt¤tytu{tk ytþhu 56 yƒs ztu÷h „w{tÔÞt Au.
yíÞthu huLË{ðuh suðt òu¾{tu Au. su ™týtfeÞ ûtuºt{tk rðûtu… Wí…L™ fhe þfu
Au. ƒUftu, ™týtfeÞ ËkMÚttytu y™u fk…™e ‚Útt Ëhfthtu yt …zfthtuÚte Ëk…qýo…ýu
Ë÷t{e fu Ëwhrût‚ ™Úte. AI y™u zuxt yu™tr÷rxfËe yt…ýe rËõÞturhxe ËtuÕÞwþ™
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rËMx{™tu ytÄth M‚k¼ ƒ™e Au. fðtuLx{ fBÃÞqxËo yt ft{{tk {n¥ð…qýo ¼qr{ft
¼sðe þfu Au. {™e ÷tuLz®h„ (…iËt™e yðuÄ nuhtVuhe) suðt y…htÄ fh™th
y…htÄeytu xufr™f÷ r™»ýt‚tu ntuÞ Au. AI (Artificial Intellegence) yt
«fth™t ÷tuftu™u þkftM…Œ «ð]r¥tytu™t Ëkfu‚ yt…e þfu Au. yt s ƒtƒ‚
ytu¤¾™e [tuhe, ¢urzxftzo™tu Œqh…Þtu„ ð„uhu {txu ÷t„w …zu Au. yt{ xuf™tu÷tuS
yt «fth™t yðhtuÄ …h ‚tíftr÷f æÞt™ Œtuhu Au.

– ™týtfeÞ Ëuðt™t {tfuo®x„{tk nt÷™tu yðhtuÄ Y… {wÆtu ntuÞ‚tu yu Au.
xìfT™tu÷tìS™tu „uh W…Þtu„Úte „útnftu™u ytu™÷tE™ Au‚h…ªze™tu ¼tu„ ƒ™ðwk
…zu Au. W…htk‚ nt÷{tk PWC™tk yuf Ëðuo{tk sýtÔÞt y™wËth Œuþ{tk htufz™e
Ëh¾t{ýeyu rzrsx÷ Ã÷uxVtu{o îtht xÙtLÍufþ™{tk Ë‚‚ ðÄthtu ÚtE hÌttu Au.
Þwr™VtEz …u{uLx ELxhVuË (UPI) ‚u{tkÚte ËtiÚte ÷tufr«Þ Ã÷uxVtu{o Au. UPI
ÔÞðnth ytuõxtuƒh 2022™tk huftuzo {wsƒ 12.11 ÷t¾ fhtuz ™u M…þeo „Þwk.
…hk‚w ‚u™e ËtÚtu s Au‚h…ªze™tk rfMËtytu …ý Ë‚‚ ðÄe hÌtt Au. ™uþ™÷
ËtEƒh ¢tE{ rh…tuo®x„ …tuxo÷ (NCRP) ™t ynuðt÷ y™wËth yur«÷-sq™
õðtxoh UPI ËkƒkrÄ‚ Au‚h®…ze™e VrhÞtŒtu ðÄe™u 84, 145 ÚtE „E Au.
‚u™e Ëh¾t{ýe{tk „Þt ð»tuo sq™-2021{tk UPI ËkƒkrÄ‚ y…htÄtu™e 18,864
VrhÞtŒtu ™tUÄtE n‚e. yt yÚto{tk yt fuË{tk ÷„¼„ ™týtfeÞ ËtEƒh
¢tE{{tk [th „ýtu yux÷ufu 34.6% ðÄthtu ÚtÞtu fnuðtÞ. õðtxoh ðtEË
ytu™÷tE™ ™týtfeÞ Au‚h…r…ze rºt{trËf „t¤t{tk ðÄe Au. su ™e[u™t [txo{tk
òuE þftþu.

yLÞ VrhÞtŒtu{tk zurƒxftzo, ¢urzxftzo rË{ftzo ËkƒkrÄ‚ VrhÞtŒtu™tu Ë{tðuþ
ÚttÞ Au.

– yt{ ftu…tuohux Ëufxh{tk xìfT™tu÷tìS™tu ÔÞt… Íz…¼uh ðæÞtu Au. ‚u Ëthe ðt‚
Au. …hk‚w ‚u™e Ët{u ™wfËt™™e Ëk¼tð™tytu …ý ðÄe Au. IOT (ELxh™ux ytìV
ÚtªøË) y™u AI (ytŠxrVrþÞ÷ ELxur÷suLË) xuf™tu÷tuS™e ËtÚtu ËtEƒh ¢tE{
(£tuz) ™tu ¼Þ ftu…tuohux Ëufxh{tk ðÄw Ë‚tðe hÌttu Au. zuxt [tuhe, «tuzõx™e
…ux™o™e [tuhe ¾tuxw {tfuo®x„, ¾tuxe ÷t÷[, ¾tuxt «÷tu¼™tu îtht ytu™÷tE™
„uhher‚ytu yt[hðt{tk ytðu Au. ™týtfeÞ Ëuðt™tk yËhfthf rðftË {txu
™týtfeÞ y…htÄ™u yxftððt Œhuf ™týtfeÞ ËkMÚttytu, huøÞw÷uxh y™u
yusLËeytu™u …qh‚t «Þí™tu fhðt …zþu.

3.6 ™týtfeÞ Ëuðt™t ƒòh …Þtoðhý{tk ft¤t ™týtk îtht ™týtfeÞ y…htÄ

Œuþ™t yÚto‚kºt{tk yux÷u fu ytŠÚtf rËØtk‚{tk ft¤t ™týtk™e ftuE Ë¥ttðth ÔÞtÏÞt
™Úte. ft¤t ™týtk {txu ½ýtk swŒt swŒt þçŒtu su{ fu Ë{tk‚h yÚto‚kºt, ft¤e

VrhÞtŒtu Q2 - 2021 Q3 - 2021 Q4 - 2021 Q1 - 2022 Q2 - 2022 ð]rØ.

fw÷ 97,179 1,43,061 1,56,219 206198 2,37,658 144.55 %

UPI 18,864 39,570 50,806 62,350 84,145 346.06 %

RLxh™ux ƒu®f„ 05,104 12,150 13,792 20,443 19,267 277.48 %

yLÞ 08,628 15,388 19,675 24,270 26,793 210.53 %



46

™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ ytðf, rƒ™ rnËtƒe yÚto‚kºt, „uhftÞŒuËh yÚto‚kºt y™u yr™Þkrºt‚ yÚtoÔÞðMÚtt
yt ƒÄt™tu W…Þtu„ ðÄw fu ytuAt Ë{t™ he‚u fhðt{tk ytðu Au.

– ft¤t ™týtk™e ËtiÚte Ëh¤ ÔÞtÏÞt Ëk¼ð‚ : fh Ë¥ttðt¤tytuÚte Aw…tÞu÷ ™týtk
ntuE þfu Au. ™týtk {kºtt÷Þ îtht ð»to 2014{tk fhtÞu÷t yuf „wÃ‚ yÇÞtË
{wsƒ yuðwk ‚thý ftZðt{tk ytÔÞwk n‚wk fu ÷„¼„ 90% rƒ™ rnËtƒe ™týtk
¼th‚ ƒnth™e søÞtyu …zu÷t Au. ¾hu¾h òuðt sEyu ‚tu ft¤t™týt™tu Mºttu‚
ƒu ÔÞt…f ©uýeytu{tkÚte ytðe þfu Au.

1) „uhftÞŒuËh «ð]r¥t :-  yt «ð]r¥t îtht f{tÞu÷ ™týtk™e M…ü…ýu fh
Ë¥ttðt¤tytu™u òý fhðt{tk ytð‚e ™Úte y™u ‚uÚte ‚u ft¤w ™týwk Au.

2) ftÞŒuËh …hk‚w òý ™ fhtÞu÷e «ð]r¥t :- ƒeS ©uýe{tk ft™q™e «ð]r¥t{tkÚte
ytðf™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au. su™e òý fh Ë¥ttðt¤tytu™u fhðt{tk ytð‚e ™Úte.
ft¤t ™týt™tu †tu‚ :-

1) {Õxe ÷uð÷ {tfuo®x„ Mfe{ :- ytuVþtuh ƒukftu îtht òhe fhtÞu÷t ytk‚hht»xÙeÞ
zurƒx yÚtðt ¢urzx ftzoË™tu W…Þtu„ ft¤wk ™týwk s™hux fhðt {txu ÚttÞ Au.

2) Aw…e {tr÷fe :- „w™u„the ðÄw™u ðÄw ftÞŒuËh ÔÞðËtÞtu Ähtððt {tk„u Au. ‚u™tu
W…Þtu„ ™Vtu ÷uðt yÚtðt ft¤t ™týtk™u ËVuŒ{tk Y…tk‚rh‚ fhðt {txu ÚtE þfu
Au.

3) r{© ðu[tý :- „uhftÞŒuËh ¼kztu¤™t Mºttu‚tu™u ftÞŒuËh™t Mºttu‚ ËtÚtu òuzðt
yu yuf ÷tufr«Þ …Ør‚ Au. fthý fu ‚u™u þtuÄe ftZðwk {w~fu÷ Au. ¾tË fhe™u
ft™q™e ÔÞðËtÞ{tk {tuxtu ½xf htufz [÷ý ntuÞ.

4) M{rVO„ :- yt «fth™tu ÔÞðnth Ët{tLÞ he‚u [tu¬Ë {ÞtoŒtÚte W…h™t ÔÞðnthtu
…h Œu¾hu¾ ht¾‚t Ë¥ttðt¤tytu îtht ™turxË xt¤ðt {txu fhðt{tk ytðu Au.

5) ƒu™t{e yuf{tu™u Vkz xÙTtLËVh :- ƒu™t{e ÔÞðnth{tk r{÷f‚ yuf ÔÞÂõ‚ îtht
MÚtt¤tk‚rh‚ yÚtðt ntuÕz fhðt{tk ytðu Au. y™u ytðe r{÷f‚ {txu …iËt yLÞ
ÔÞÂõ‚ îtht [qfððt{tk ytðu Au.
Ëhfthu ft¤t ™týtk™t rðrðÄ Mºttu‚tu ‚u{s ™týtfeÞ y…htÄ …fzðt ½ýtk

…„÷tkytu ÷eÄt Au. su{ fu,
1) ¼t„uzw - ™tŒth ytŠÚtf y…htÄe yrÄr™Þ{ - 2018

2) ËuLxÙ÷ „wzË yuLz ËŠðË xuõË yufx - 2017

3) ƒu™t{e ÔÞðnthtu («r‚ƒkÄ) ËwÄthtu yrÄr™Þ{ - 2016

4) yò„ú‚ rðŒuþe ytðf y™u yMfÞt{‚tu (EB…turÍþ™ ytìV ç÷uf{™e)
xuõË yufx - 2015

5) r«ðuLË™ ytìV {™e ÷tuLz®h„ yuõx - 2002

6) „tuÕz yuB™uMxÙe Mfe{ : ytðfðuht™e ƒtƒ‚tu{tk ft¤t™týtk™tu W…Þtu„ fhðt
{txu MðiÂåAf ytðf rzMfu÷tuÍh Mfe{ suðe s Au.

7) ytk‚hht»xÙeÞ M‚hu - ƒuðzt fh xt¤tðt {txu {trn‚e™t ytŒt™ «Œt™™u
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Ëh¤ ƒ™tððt {txu ¼th‚ ƒuðzt fhðuht xt¤ðt™tk fhth, xuõË ELV{uoþ™
yuf[ukLs yu„úe{uLx/ƒnw …ûteÞ Ëk{u÷™ nuX¤ rðŒuþe Ëhfthtu ËtÚtu ËkðtŒ{tk
Ër¢Þ…ýu ÔÞM‚ Au.

– ftuBÃÞqxh îtht ytu™÷tE™ Au‚h…ªzeytu :

¼th‚{tk «[r÷‚ ytu™ ÷tE™ Œwft™tu, ^÷e…ftzo, E-ƒuxt EÂLzÞt, M™u…ze÷,
yu{uÍtu™ EÂLzÞt, {tÞ{kºt, ztu{e™tu, …u-xe{, sƒtU„, ð„uhu. {tæÞ{tu îtht
rðrðÄ «fth™e ¾heŒe fhðt{tk ytðu Au. E-ftu{Ëo y™u M-ftu{Ëo™tk {tæÞ{Úte
÷tuftu {tuxt ¼t„™e [qfðýe QR Code, Phone pe, Google Pay y™u
Amazon Pay ™tk W…Þtu„ îtht fhu Au. W…htk‚ su{tk ytu™÷tE™ ðuƒËtEx
nuf fhe™u Au‚h…ezª yt[hðt{tk ytðu Au. …tËðzo y™u ytE.ze. nuf fhe™u
ƒUf™t ¾t‚t{tkÚte ytuxtu{urxf ™týtk [tuhe fhðt{tk ytðu Au.
Ët{tLÞ he‚u yts™tk (rzÍex÷) Þw„{tk Ët{tLÞ htu®sŒt ÔÞðnthtu y™u ðu…the
«ð]r¥t{tk E÷ufxÙtur™f …Ør‚Úte Út‚tk ÔÞðnthtu ÔÞt…f ðæÞt Au.

– su{fu R-ftu{Ëo™t {tæÞ{Úte òuðt sEyu ‚tu
1) ELxh™ux …h Œwft™ 2) E÷ufxÙtur™f ð‚o{t™…ºt
3) ytu™÷tE™ yhS 4) {tfuo®x„ y™u ðu[tý
5) ytu™÷tE™ rƒ®÷„ 6) {trn‚e Ëuðt
7) ËntÞ Ëuðt 8) ™ux ƒU®f„ ð„uhu

– ¼th‚{tk ELxh™ux™wk òuztý, ƒútuzƒuLz 4G y™u 5G ™e Ëuðtytu, ÷u…xtu…,
M{txoVtu™, xuç÷ux y™u ztU„÷ suðe Ëuðtytu™e Ëh¤‚t{tk ÚtÞu÷e ð]rØ y™u {tuƒtE÷
ËtÄ™tu™t W…Þtu„ ÚtÞu÷ ðÄtht™t fthýu ytu™÷tE™ ÔÞðnthtu y™u yu …ý
fBÃÞqxh y™u {tuƒtE÷™t {tæÞ{Úte Út‚t ÔÞðnthtu™wk «{tý ðÄ‚wk òÞ Au.

– ytu™÷tE™ …u-{uLx{tk Út‚t ËtÄ™tu ™e[u {wsƒ Au.
1) E÷ufxÙtur™f {tuzÚte [qfðýe :- „útnf y™u rð¢u‚t ðå[u ÚtÞu÷ ytu™÷tE™

™týtfeÞ rðr™{Þ. Œt.‚. ¢urzx ftzo, zurƒx ftzo, M{txoftzo
2) …u{uLx ftzo :- Ët{tLÞ he‚u „útnf îtht ¾heŒe {txu W…Þtu„{tk ÷uðt‚t

‚{t{ «fth™tk Ã÷tÂMxf ftzo {txu™wk …Œ. su{tk ¢urzx ftzo, zurƒx ftzo, M{txo
ftzo y™u [tso ftzo, „úe™ ftzo ð„uhu.

3) E÷ufxÙtur™f …Ør‚Úte Út‚tu ÔÞðnth :- su{tk {wÏÞ 4 …ûtfthtu ntuÞ Au. su{
fu 1) ¢urzx ftzo Äthf „útnf 2) ¢urzx ftzo Mðefth‚tu rð¢u‚t 3) EMÞw#„
ƒukf, yuzðtÞ®h„ ƒuLf su{tk {wÏÞ ƒu ËtÄ™tu.

1) …u{uLx „ux-ðu su{tk Pay Pal (…u-…÷) …ûttu îtht …qhe …tzðt{tk ytð‚e
Ëuðt  ‚u yrÄf]‚ MÚttr…‚ fhe [qfðýe {txu™t ‚{t{ ÔÞðnthtu/…ûtfthtu™t
™uxðfo™wk Ëwhrût‚ Ëkfr÷‚ fhu Au.

2) «tuËuËËo :- zuxt ËuLxh su ¢urzx ftzo™t ÔÞðnth …qht fhu Au. ‚Útt rð¢u‚t™u
¼kztu¤™e …‚tðx fhu Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ 3) ftzo hezh :- M{txoftzo{tk hnu÷e {trn‚e òuðt {txu™wk W…fhý.
4) ™uxƒUrf„ :- ™uxƒUrf„ yÚtðt ytu™÷tE™ ƒUrfk„ rðfÕ…{tk yts ft¤™tu

òýe‚tu y™u «[r÷‚ rðfÕ… su{tk Instant Payment, RTGS y™u NEFT
suðe ËwrðÄt W…÷çÄ Au. W…htk‚ Œhuf ƒUftuyu …tu‚t™e ËkMÚtt„‚ yurÃ÷fuþ™
ƒ™tðu÷e Au.
Œt.‚ SBI …tu‚t™t „útnftu™u Yono yuÃ÷efuþ™ …h Ëuðt yt…u Au. su{tk
‚{u ftuE…ý yLÞ Ëuðt ÷tEx rƒ÷, „uË rƒÕË, {tuƒtE÷ xe.ðe. rh[tso
ð„uhu ÚtE þfu Au.

5) R÷ufxÙtur™f Vkz xÙtLËVh (EFT) :- “yuf ƒuLf™t ¾t‚t{tkÚte yLÞ ƒuLf™t
¾t‚t{tk hf{ MÚtt™tk‚rh‚ fhðt™e «r¢Þt.” su{tk ƒuLftu™tk …thM…rhf
ÔÞðnthtu, ATM™t W…Þtu„Úte xâwþ™ Ve ™e [qfðýe, f{o[theytu™t
¾t‚t{tk …„th s{t fhðt, ƒuLf ¾t‚t™e {trËf f…t‚ ð„uhu.

6) E-Wallet (E-ðtu÷ux) :- ‘ðu…theytu™u Ëwhrût‚ he‚u ytu™÷tE™ [qfðýe
{txu E÷ufxÙtur™f ftzo’ su ¢urzx ftzo y™u zurƒx ftzo™e su{ s.

7) Rupay : Rupee y™u Payment yuðt ƒu þçŒ …hÚte ‚thðu÷.

NPCI (National Payment Corporation of India) yu þY fhu÷e
[qfðýe™e yuf ™ðe he‚. su ¼th‚{tk Rupay ftzo™tk W…Þtu„Úte ‚{t{
ÔÞðnthtu fhðt{tk ytðu Au. su ¢urzx ftzo y™u zurƒx ftzo™e su{ s Ëh¤‚tÚte
W…Þtu„ fhe þftÞ.
yt W…htk‚ yts™wk ftu…tuohux rðï su{tk ÄkÄtŒthe su …tu‚t™t rnËtƒtu
‚u{™t xu÷e Ëtu^xðuh fu …tu‚t™wk rðrþü Ëtu^xðuh ðËtðu÷kw ntuÞ Au. ‚u
W…htk‚ GST Return, Income tax Return xqkf{tk Ëhfthe ftuE…ý
«fth™t ðuht nðu On line [qfðýe ÚttÞ Au. ytsu yux÷wk fne þftÞ
ÄkÄt-ðu…th{tk ÷u…xtu…, {tuƒtuE÷, Ëtu^xðuh, ELxh™ux ð„uhu ð„h ÄkÄtu
fhðtu {w~fu÷ ƒLÞtu Au. yt{ ytðt Þw„{tk Ëhfth™t …tuxo÷™wk WŒtnhý
÷Eyu ‚tu, E-ytÄth, rzrsx÷ ÷tufh, EPFO, E-PAN, E-Payment,
E-ËtE™ ™uxðfo R-ntìÂM…x÷ yu…÷efuþ™, rzrsx÷ yuxuLzLË PMG
Disha ð„uhu W…htk‚ Income tax, GST ‚u{s RBI, SEBI, IRDA,
su ftuE r™Þ{tu™wk …t÷™ fhðt™wk ntuÞ ‚u ytu™÷tE™ ƒLÞwk Au. ¼tøÞu
s ÄkÄtfeÞ «ð]r¥tytu yu {uLÞwyt hne nþu. yux÷u suÚte Ëhfth©e 2013{tk
™uþ™÷ ËtÞƒh Ëwhûtt …tur÷Ëe ½ze Au. ‚uÚte ËtÞƒh yuxufÚte ÷tuftu™u
hûtý y™u ò„]‚‚t {¤e hnu.

3.7 ELVtuu{uoþ™ xìf™tu÷tìS yufx 2000 y™u 2008 : ftuBÃÞqxh Au‚h…ªzeytu

ytE. xe yufx 2000yu ¼th‚{tk ËtEƒh¢tE{ y™u E÷ufxÙtur™f ftu{Ëo ûtuºtu
ÔÞðnth fh‚tu «tÚtr{f ftÞŒtu n‚tu su{tk 2008{tk …Ae ËwÄthtu fhðt{tk ytÔÞtu.
su{tk ™e[u™e ƒtƒ‚tu™u ytðhe ÷uðt{tk ytðe.
1) rzrsx÷ y™u E÷ufxÙtur™f rËø™u[h (nM‚tûth)
2) E÷ufxÙtur™f „ðo™LË.
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3) yurxÙçÞwþ™, yuf™tu÷us{uLx, rzM…u[ ytìV E÷ufxÙtur™f huftuzoË
4) E÷ufxÙtur™fË huftuzoË™u Ëwhrût‚ ƒ™tððt y™u rzrsx÷ nM‚tûth™u Ëwhrût‚

ƒ™tððt
5) ËŠxVt#„ ytuÚtturhxe™wk r™Þ{™
6) E÷ufxÙtur™f nM‚tûth «{tý…ºt.
7) E÷ufxÙtur™f „w™tytu™wk rððhý y™u ‚uu™e Ëò™wk rððhý ytExe yufx{tk

rð„‚ðth yt…u÷wk Au. „w™tytu™e ÞtŒe ™e[u «{týu Au :
– fBÃÞqxh ËtuËo ŒM‚tðus ËtÚtu [uzt fhðt.
– fBÃÞqxh rËMx{™u nuf fhðe.
– [tuhtÞu÷t fBÃÞqxh yÚtðt fBÞwr™fuþ™ W…fhý {u¤ððt.
– yLÞ ÔÞÂõ‚™tu …tËðzo™tu W…Þtu„ fhðtu.
– fBÃÞqxh Mºttu‚™tu W…Þtu„ fhe™u Au‚h…ªze fhðe.
– ËtEƒh ytk‚fðtŒ™wk f]íÞ.
– huftuzo ò¤ððt{tk r™»V¤‚t.
– ytŒuþtu™wk …t÷™ fhðt{tk r™»V¤‚t/RLfth
– zuxt rz¢th fhðt{tk r™»V¤‚t/RLfth.
– Ëkhrût‚ rËMx{ yuËuþ fhðe yÚtðt ‚tu ‚u™t ËwÄe …ntU[ fhðt™tu «ÞtË

fhðtu.
– ¾tuxwk yÚto½x™.
A. ytu™÷tE™ £tuz (Au‚h®…ze) y™u ytExe yuõx :- ytE.xe ftÞŒt{tk

rðr¼L™ ËtEƒh ¢tE{ rðþu rð„‚ðth sýtððt{t ytÔÞwk Au. y™u ‚u{tk
ytu™÷tE™ he‚u Au‚h®…ze fh™th ÷tuftu™u Út‚e Ëò™e …ý M…ü he‚u
{trn‚e yt…ðt{tk ytðe Au. rVrþk„ yu ytu™÷tE™ he‚u fht‚e ËtiÚte
Ët{tLÞ ƒU®f„ Au‚h®…ze Au.

B. rV®þ„ :- rV®þ„ yu yuf «fth™tu ËturþÞ÷ yuÂLsr™Þ®h„ nw{÷tu Au.
su™tu W…Þtu„ {tuxt¼t„u W…¼tuf‚t™t ÷tu„E™ r¢zuÂLþÞ÷Ë y™u ¢urzx
ftzo™kƒh Ërn‚™t zuxt™e [tuhe fhðt {txu fhðt{tk ytðu Au. yt nw{÷tu
íÞthu ÚttÞ Au. ßÞthu nw{÷t¾tuh ÔÞÂõ‚ yuf rðïtË™eÞ yuf{ ‚hefu …tu‚t™u
hsq fhe™u …erz‚ ™u. E{u÷ fu ELËxLx {uËus yÚtðt xuufMx {uËus ¾tu÷ðt
«urh‚ fhe™u Auu‚hu Au. IT Act 2000™e ™e[uu™e f÷{ rV®þ„ ftuz ™u
(Au‚h…ªze) ™uu ÷t„w …zu Au.

f÷{- 66 fBÃÞqxh rËMx{ nuf fhðe. su{tk ÔÞÂõ‚™tk
su nuX¤ ºtý ð»to ËwÄe™e Ëò ™wfËt™™tk nu‚wÚte yÚtðt òý‚t ntuðt A‚tk
yÚtðt y™uu Yt.50,000 ËwÄe™t fu ‚u™t f]íÞÚte s™‚t™uuu ¾tuxe he‚u ™wfËt™
Œkz™e òu„ðtE Au. ÚtE þfu Au. yÚtðt ftuE…ý ÔÞÂõ‚ su

fBÃÞwxh ËkþtÄ™{tk hnu÷e ftuE…ý «fth™e
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ {trn‚e™tu ™tþ fhu Au. ‚u™u rz÷ex fhe ™t¾u
yÚtðt ‚u{tk [uzt fhu yÚtðt ‚u™t {qÕÞ™u fu
W…Þtur„‚t™u ½xtzu yÚtðt ‚u™u ftuE…ý
«fthu «¼trð‚ fhu, ‚tu ‚u nu®f„ fhu Au.

f÷{- 66B [tuhtÞu÷ fBÃÞqxh yÚtðt fBÃÞqxh yÚtðt yt
f÷{ nuX¤ ºtýð»to su÷™e fBÞwr™fuþ™ W…fhý ¾heŒðt fu {u¤ððt òu
Ëò y™u Yt.1,00,000 ËwÄe™t ftuE ÔÞÂõ‚ [tuhtÞu÷t ntuÞ, yÚtðt ‚u [tuhtÞu÷t
Œkz™e òu„ðtE Au {t™ðt™t …qh‚t fthý ntuÞ ‚uðt fBÃÞqxh  rhËtuËo

yÚtðt fBÞwr™fuþ™ W…fhý™u {u¤ðu fu …tu‚t™e
…tËu ht¾u.

f÷{- 66C yLÞ ÔÞÂõ‚™t …tËðzo™tu W…Þtu„ fhðtu.
ftuE…ý ÔÞÂõ‚ su „uhftÞŒu y™u ¾tuxe he‚u
Au‚h…ªze fh‚t yLÞ ÔÞÂõ‚™t …tËðzo, rzrsx÷
rËø™u[h yÚtðt yLÞ Þwr™f ytEzuÂLxrVfuþ™™tu
W…Þtu„ fhu. yt „w™t  ƒŒ÷ Œtu»te™u ºtý ð»to
ËwÄe™e su÷™e Ëò yÚtðt y™u Yt.1.00.000
ËwÄe™e òu„ðtE Au.

f÷{- 66D fBÃÞqxh ËkþtÄ™™tu W…Þtu„ fhe™u Au‚h…ªze
fhðe. òu ftuE ÔÞÂõ‚ fBÃÞqxh ËkþtÄ™ yÚtðt
fBÞwr™fuþ™ rzðtEË™tu W…Þtu„ fhe™u yLÞ
ÔÞÂõ‚™u Au‚hu. ‚u „w™t ƒŒ÷ Œtu»te ÔÞÂõ‚™u
ºtý ð»to ËwÄe™e su÷™e Ëò yÚtðt y™u
Yr…Þt 1,00,000 ËwÄe™t Œkz™e òu„ðtE Au.

¢urzx ftzo™e Au‚h®…ze ¢urzx ftzo Au‚h®…ze yu yuf yLÞ «fth™e
ytu™÷tE™ ƒu®f„ Au‚h®…ze Au. ßÞtk „útnf™t
ftzo™e rð„‚tu Wztðe ÷uðt{tk ytðu Au. y™u
‚u™tu ytu™÷tE™ W…Þtu„ fhðt{tk ytðu Au. yt
«fth™e Au‚h®…ze{tk IT ACT y™u  ¼th‚eÞ
Œkz Ëkrn‚t, ƒk™u …erz‚™u ƒ[tðu Au. y™u
Au‚h®…ze fh™th™u Ëò y™u Œkz ÚttÞ ‚u™e
¾t‚he yt…u Au.
¼th‚eÞ Œkz Ëkrn‚‚t™e f÷{ 420 …ý ¢urzx
ftzo Au‚h®…ze{tk ÷t„w …zu Au. yt f÷{ «tu…xeo™e
rzr÷ðhe Ërn‚ Au‚h®…ze y™u y«{trýf‚t™u
÷„‚e Au. yt „w™t{tk Œtu»te™u Vxfthe þft‚e
{n¥t{ Ëò 7 ð»to y™u ytŠÚtf Œkz Au.

ftìBÃÞwhtEÍ Vtuzo{tk ™e[u {wsƒ òuE þftÞ

1) …tËðz™e …tËðzo™e [tuhe Útðe.
2) ELxh™ux{tk ‚{the ƒútW®Í„ …ux™o™u òýe ÷uðe
3) …tu… y… rðLztu™u Äthe ÷uðe
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4) {uE÷ …h rƒ™sYhe {trn‚e ytððe.
5) ðuƒ ƒútWËh™u rVþª„{tk rhztÞhufx fhðwk.
6) …Ëo™÷ {trn‚e™u Ëðoh ËwÄe rh…tuxo fhðtu.
7) rzrsx÷ ËŠxrVfux, rzrsx÷ rËø™u[h™u nuf fhðt{tk ytðu.
8) „{u íÞthu fwfeË (Cookies) ™u Accept fhðtÚte ‚{thtu zuxt ÷ef ÚttÞ Au.
9) QR ftzo™t ðthkðth W…Þtu„™t fthýu ‚{tht Œhuf zuxt ®÷f ÚtE þfu Au.
10) yuf Ëh¾tu …tËðzo ht¾ðtÚte ‚u nuf ÚtE þfu Au.
11) ËtEƒh¢tE{{tk ƒu «fth™tu ¢tE{ òuðt {¤u Au.

1) ®nËf (Violence) 2) y®nËf (Non - Violence)

su{tk y®nËf „w™tytu{tk 1) ËtÞƒh …ufx - su{tk {trn‚e [tuhðt{tk
ytðu Au. su{tk Vtuxt, ðerzÞtu, BÞwrÍf, ‚u{s ftuE ÔÞÂõ‚™e ytu¤¾
[tuhe ‚u™t ytÄthu ™týtfeÞ ÔÞðnthtu fhðt ð„uhu ntuÞ Au.

2) ËtÞƒh £tuz :- su{tk ftuE ÔÞÂõ‚™u ¾tux, ðM‚w ðu[ðe yÚtðt ‚uýu
[qfðu÷t ™týtk ƒŒ÷t{tk ÞtuøÞ ËŠðË fu Ëuðt ™ yt…ðe ð„uhu.

3) ËtEƒh xÙuEz …tË :- yt{tk ÔÞÂõ‚™e {trn‚e Võ‚ ðtk[e ÷E™u
su ‚u ÔÞÂõ‚™u Œu¾e‚e he‚u ™wfËt™ …ntU[‚wk ™Úte. …hk‚w ‚u {trn‚e
ytÄthu yLÞ ÔÞrf‚ ‚u™tu W…Þtu„ …tu‚t™t yk„‚ fu ytŠÚtf ÷t¼
{txu fhu Au.

4) rzMxÙfxeð ËtÞƒh ¢tE{ :- yt „w™t{tk Ët{uðt¤e ÔÞÂõ‚™tk fBÃÞqxh
{tuƒtE÷ ÷u…xtu…, fu ‚u™t suðt yLÞ R÷ufxÙtur™f W…fhýtu™u ðtÞhË
ðtuBË ð„uhuÚte ELVufxuz fhe™u ‚u™u …qhu…qhe he‚u ¾htƒ fhðt™tu nu‚w
ntuÞ Au.

yt{ òu ytðt „w™tytu …fztÞ ‚tu RLVtu{uoþ™ yuõx/ftÞŒtu - 2000 {tk f÷{-
11 {tk swŒt swŒt „w™tytu y™u „w™tytu™e ‚…tË™u ÷„‚e òu„ðtE™e M…ü‚t
fhðt{tk ytðe Au. ytðt „w™tytu™t fBÃÞqxh Mºttu‚ ŒM‚tðuòu ËtÚtu [Uzt {trn‚e™wk
«ftþ™, E÷ufxÙtur™f Y…{tk yr&÷÷‚t ‚u{s nu®f„ Au. yt ftÞŒt nuX¤
fBÃÞqxh, fBÃÞqxh™tk zuxt fu ™uxðfo™e ntr™ …ntU[tz™th „w™u„th™u 1 fhtuz ËwÄe
Œkz ÚttÞ Au. su W…htk‚. ¼th‚eÞ Œkz Ërn‚t-1860, ¼th‚eÞ …whtð yrÄr™Þ{
1872 Ä ƒuLfËo ƒwõË yurðzuLË yufx-1891, RBI Act-1934 {tk IT Act 2000
™e òu„ðtEytu ËtÚtu ËwËk„‚ ƒ™tððt {txu Œh¾tM‚ fhu Au. ™uþ™÷ ËtÞƒh
Ëwhûtt ™er‚-2013 nuX¤ Ëhfth îtht ÔÞÂõ‚ {trn‚e ™týtfeÞ ƒu®Lf„ òýfthe
y™u {n¥ð™t zuxt™wk hûtý fhu Au.
Ëq[™tu : fBÃÞqxh {trn‚e™e Ëwhûtt:

1) ftuBÃÞqxh rËMx{{tk …tËðzoÚte Œt¾÷ s ÚtðtÞ ‚uðe ÔÞðMÚtt ht¾ðe
2) yt …tËðzo r™Þr{‚ …ý ƒŒ÷‚tk hnuðwk.
3) ftuBÃÞqxh{tk Ëuð VtE÷tu ¾t™„e ntuÞ ‚tu ‚u™u …ý …tËðzo yt…e Ëuð fhðe.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ 4) y„íÞ™e VtRÕË™u swŒt swŒt ™t{Úte Ëuð fhe™u ò¤ðe ht¾ðe.
5) ftuBÃÞqxh{tk yuLxe ðtÞhË Ëtû xðuh ht¾ðt suÚte Ë÷t{‚e s¤ðtE hnu.

3.8 ™týtfeÞ Ëuðtytu™wk «ð‚o{t™ ƒòh …Þtoðhý

1) ™týtfeÞ ÔÞðMÚtt™tk rðftË. 2) ™týtfeÞ ™er‚ Ër{‚e™e MÚtt…™t
3) fuLÿ{tk GST ™wk rƒ÷ 4) ™týtfeÞ Ëuðt™e sYrhÞt‚
5) Ëuƒe y™u RBI yu fhu÷t ËwÄthtytu.
¼th‚{tk ™týtfeÞ ûtuºtu VtR™tÂLþÞ÷ {tfuo®x„ Ëuðtytu rŒðËu ™u rŒðËu ðÄe
hne Au. yt …u…h™tu nu‚w ¼th‚{tk ™týtfeÞ ûtuºttu™e ™týtfeÞ {tfuo®x„
Ëuðtytu™e ‚…tË fhðt™tu Au. yt yÇÞtË{tk «tÚtr{f y™u „tiý Mºttu‚tu{tkÚte
zuxt yufrºt‚ fhðt {txu ð…htÞ Au. su ™týtfeÞ „útnftu …tËuÚte yufrºt‚ fhðt{tk
ytðu Au. Ët{tLÞ he‚u ònuht‚™u ¾heŒe y™u ytuVh™t yuf ½xf ‚hefu òuðt{tk
ytð‚wk n‚wk, ‚u{ A‚tk ð‚o{t™ Ë{Þ™t «{tuþ™™e nŒ™u òu‚t, su y„tW,
ðu…the y™u ËtnËtu™t ðu…th Ërn‚™e ËeÄe ftÞoðtne n‚e. ‚tsu‚h™t
ŒtÞftytu{tk …rhð‚o™fthe «r¢Þt™tu y™w¼ð ÚtÞtu Au. Wå[thý …uZe Œh ËtuŒt
‚hV y™u rzÙ÷ …rh[ÞÚte Œwft™Œth …rh…qýo‚t y™u Ët{trsf Vhs ‚hV yt„¤
ðæÞwk Au. rVr÷… ftux÷hu ÞtuøÞ he‚u òuÞwk Au fu “ònuht‚™u yuf s Ë{Þu ËkMÚtt™e
ðM‚wytu™u ftZe ™t¾ðt {txu M{txo yr¼„{tu þtuÄðt™e rðþu»t‚t ‚hefu ¼tøÞu
s òuðt{tk ytðu Au. ftÞŒuËh «{tuþ™ yu ‚{u su ƒ™tðþtu ‚u …ËkŒ fhðt™e
nM‚f÷t ™Úte. yux÷e nŒ ËwÄe fu þwk ƒ™tððwk. f÷tÞLx™e sYrhÞt‚tu™u
ytu¤¾ðt™e y™u Ë{sðt™e y™u yuðe ÔÞðMÚtt rðþu rð[thðt™e yuf nM‚f÷t
Au su f÷tÞLx™u …rh…qýo fhu Au y™u htuftýfthtu {txu ÷t¼tu ƒ™tðu Au.”
yt ®ƒŒw ËwÄe {wÏÞ he‚u ytRx{ ònuht‚ …h æÞt™ furLÿ‚ fhe™u, ytEx{
ËtÚtu ËkƒkrÄ‚ ðneðx™e ÷„¼„ yð„ý™t fhðt{tk ytðe n‚e, ‚u{ A‚tk
nðu ÷t¼tu ytEx{™u y÷„ fhðt {txu™t ytð~Þf „wýÄ{tuo{tk™t yuf ‚hefu
ƒnth ytÔÞt Au. su{ fu yt…ýu fŒt[ òýeyu Aeyu, ™týtfeÞ ðneðx yu
rðï™e yÚtoÔÞðMÚtt {txu ™ðe ™Úte. òu fu ‚u™e srx÷‚t{tk ðÄthtu ¾hu¾h
ytf»tof Au. {™e rh÷ux yuzr{r™MxÙuþ™ rzrðÍ™, Ë{„ú rðï{tk ƒÄu, yLÞ
{tu™uxt fËh‚tu fh‚tk ðÄw Ëk[tr÷‚ ÚttÞ Au, yt nfef‚™u æÞt™{tk ht¾e™u fu
ykŒts…ºteÞ ðneðx{tk r™htþt ‚u{™t „útnftu …h ¾[o fhu Au, ‚u{s ƒtfe
hnu÷ ftuE…ý ƒtƒ‚tu …h rðM‚]‚ ™fthtí{f ƒtÌt‚t™u Œƒtý fhu Au. yÚto‚kºt
ht»xÙ{tk ™týtfeÞ ƒòhtu™e ÂMÚtr‚ Œuþ™t yÚto‚kºt{tk ËwÄthýt™e ÂMÚtr‚ ™¬e
fhu Au. nfef‚ yu Au fu ¼th‚{tk ™týtk ËkƒkrÄ‚ ðneðxe‚kºttuyu ÷tkƒt Ë{ÞÚte
…tA¤™wk MÚtt™ ™tUæÞwk ntuðt A‚tk, ðtM‚rðf ËwÄthýt y™u yt{q÷ …rhð‚o™™u
Ëhfth îtht fhðt{tk ytðu÷e «„r‚™e „tuXðý ‚hefu „ýe þftÞ.
¼th‚eÞ ™týtfeÞ ÔÞðMÚtt™tu rðftË :-

{qze ƒòhtu, «r‚ƒkÄ y™u rðrðÄ ðneðxe rð¼t„tu™t Ëk[t÷™™t rð¼t„tu{tk
rðrðÄ ûtuºttu{tk Ëhfth r™Þkºtf™tu ¼t„ Äthu Au. VtR™tLË Ëuðt. ¼th‚ Ëhfth
¼th‚{tk ™týtfeÞ rð¼t„™e Ëk¼t¤ ht¾u Au. …tA÷t {kºtt÷Þ Ë‚‚ 28
Vuƒúwytheyu ËkËŒ{tk ðtŠ»tf W»ý‚t{t™ Œþtoðu Au. ðtŠ»tf ¾[o Þtus™t [tŠsË{tk
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VuhVth. Œhuf Ëu„{uLx{tk Ëhfthe ÔÞqnh[™t{tk VuhVth y™u ¼th‚ Ëhfth™t
Œhuf {kºtt÷Þtu {txu ykŒts…ºteÞ y™u y÷„ y÷„ Vt¤ðýe™e Œh¾tM‚ fhu Au.
¼th‚eÞ ™týtfeÞ {t¤¾wk yt™t îtht r[rºt‚ fhðt{tk ytÔÞwk n‚wk.
1) hr[‚ {qze ƒòh™e „uhntshykŒh™t Mºttu‚tu …h ËtnËtu y™u rðrðÄ
„útnftu™e yð÷kƒ™.
2) rðftË y™u ytÄwr™fefhý {txu {qze™t ¾wÕ÷t {wÆtytu™t Œw÷o¼ WŒtnhýtu.
3) ƒòh{tk ™týtk ËkƒkrÄ‚ ËkMÚttytu y™u ¾u÷tzeytu.
4) ËkMÚttytu™u rÄhtý ËntÞ {txu ¾qƒ s fzf þh‚tu.
2016 {tk ¼th‚eÞ ™týtfeÞ ÔÞðMÚtt{tk xtu[™t 5 rðftË

1) Y.500 y™u Y.1000™e ™tuxtu {txu ftÞŒuËh ™tswf ÂMÚtr‚ …tAe ¾U[e ™e[u
  y{the …ËkŒ„eytu Au.
2) ™týtk ËkƒkrÄ‚ ÔÞqnh[™t Ë÷tnfth sqÚt™e MÚtt…™t
3) «tuzõxË y™u yuLxh«tEÍ™t …uËus …h [tso ÷tŒðt{tk ytðu Au.
4) Œuðt™e …uËus y™u «fhý 11 ftuz
5) Ëhfthe nÃ‚tytu™t rzSx÷tEÍuþ™ ‚hV òuh

1) ™tuxƒkÄe™e yËh :- yÄtu„r‚ y™u ft¤e htufz™e …fz™u ‚tuzðt {txu, y{u
…ËkŒ fÞwO Au fu …tk[Ëtu y™u nòh Yr…Þt™e ™tuxtu ytsu {æÞhtrºtÚte yux÷u
fu ytX{e ™ðuBƒh 2016™t htus Ëtks™t Ë{Þu Vhe õÞthuÞ ftÞŒuËh™e ™tswf
ƒ™e þfþu ™nª. yt þçŒtu ËtÚtu ¼th‚eÞ ðzt «Ät™u yuf s Ítxfu ‚u Ë{Þ
ËwÄe{tk W…Þtu„ {txu W…÷çÄ ¼th‚eÞ htufz™tu 86% rnMËtu …tAe ¾U[e ÷uðt™e
òý fhe. yt ½tu»týt …nu÷t ðu…th y™u W…tz {txu™t Ëq[™tu ËtÚtu n‚e. su{tk
íÞthÚte {w÷tft‚{tk ðÄthtu/ËwÄthtytu òuðt {¤u Au.

2) ™týtfeÞ ™er‚ Ër{r‚™e MÚtt…™t :- [tuÚte ytuõxtuƒh 2016 yu «Út{ «Ëk„
Ëq[ÔÞtu ßÞthu xÙMxe {kz¤ yuf ÔÞÂõ‚™t rðhtuÄ{tk. íÞtk ËwÄe ythƒeytE „ð™oh.
÷tu™ Ve™e ÔÞðMÚtt …ËkŒ fhþu. yÚto‚kºt ƒuL[{tfo ÔÞqnh[™t Œh (hu…tu hux)
™e …‚tðx fhðt™e ËtU…ýe ËtÚtu Ëk…L™ …qðoÔÞtÏÞtrÞ‚ ÷ûÞ M‚h™e ykŒh
rðM‚hý Ë{tððwk sYhe Au. ™týtfeÞ ™er‚ Ër{r‚™e MÚtt…™t A ÔÞÂõ‚ytu
ËtÚtu fhðt{tk ytðe n‚e su{tk ºtý fuLÿ Ëhfth{tkÚte y™u ºtý ¼th‚eÞ rhÍðo
ƒUf{tkÚte …ËkŒ fhðt{tk ytðe n‚e. òu ftuE ½x™t ntuðe òuEyu ‚tu ythƒeytE
„ð™oh™u …ËkŒ„e fhðt™e ‚f {¤u Au.

3) fuLÿ y™u htßÞ™t [tSoË™t {tuxt sqÚt{tkÚte {wÂõ‚ {u¤ððt {txu „wzTË yuuLz
ËrðoË xuõË rƒ÷ …Ëth ÚtE „Þwk Au y™uu ‚u™e hsqyt‚ Ë{„ú ht»xÙ {txu yuf
{qÕÞtkf™ ðneðx, ËkËŒ™t ƒk™u „]ntuyu ytu„Mx 2016 {tk „wz yuLz ËŠðË
xuõË rƒ÷ …Ëth fÞwO n‚wk. su{t ht»xÙ…r‚ yu ËÃxuBƒh{tk ‚u{™e Ëk{r‚ yt…e
n‚e. fuLÿeÞ y™u htßÞ™t {tuxt ¼t„™t {qÕÞtkf™tu™e „ý‚he, WŒtnhý ‚hefu,
{qÕÞ ðŠÄ‚ fh (VAT) yufËtEs, ð„uhu.

4) ™týtfeÞ Ëuðtytu™e sYrhÞt‚tu :-

yt yÇÞtË{tk MÚttr™f ft{„ehe{tk NGCS {txu ™týtfeÞ Wí…tŒ™tu y™u
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ Ëuðtytu™e ËtiÚte {n¥ð…qýo ©uýe ‚hefu ÔÞðnth Wí…tŒ™tu™u «ftrþ‚ fhðt{tk
ytÔÞt Au. {q¤¼q‚Úte ðÄw srx÷ ¢urzx «tuzõxTË {txu rÄhtý {n¥ð™t ¢{{tk
ƒeò MÚtt™u Au. ðu…th VtR™tLË, ftu…tuohux VtR™tLË, rhMf {u™uus{uLx y™u
fur…x÷ {tfuox ËtuÕÞwþLË yu ð]rØ {txu yLÞ {n¥ð™t Ë{Útoftu Au. ytk‚hht»xÙeÞ
ft{„ehe {txu, xÙtLÍuõþ™ «tuzõxTË r™ýtoÞf hnu Au, ßÞthu {tºt xÙuz VtR™tLË,
rhMf, {u™us{uLx «tuzõxTË y™u ƒurÍf ¢urzx {n¥ð™e sYrhÞt‚tu Au.
fuLÿeÞ ƒsux 2017-18 {tk, ¼th‚ Ëhfthu 2017-18 {tk rðŒuþe htuftý «{tuþ™
ƒtuzo™u ™tƒqŒ fhðt, „uhftÞŒuË rz…turÍx MfeBË™u htufðt {txu rƒ÷ hsq fhðt,
™týtfeÞ ûtuºt {txu fBÃÞqxh E{hsLËe  rhM…tuLË xe{™e MÚtt…™t (CERT Fin)
suðt fux÷tf {wÏÞ ËwÄthtytu™e ònuht‚ fhe Au. y™u ƒUftu™t …w™:{qzefhý {txu
Y.10,000 fhtuz (US$1.5rƒr÷Þ™) y÷„ htÏÞt.

5) Ëuƒe y™u RBI yu fhu÷ ËwÄthtytu :

¼th‚ Ëhfth htufz y™u ATM {u™us{uLx fk…™eytu{tk 100 xft Vtuhu™ ztÞhuõx
RLðuMx{uLx (FDI) ™u {ksqhe yt…u ‚uðe þõÞ‚t Au. fthý fu ‚u{™u «tRðux
rËõÞturhxe yusLËeÍ huøÞw÷uþ™ yuõx (PSARA) ™wk …t÷™ fhðwk sYhe ™Úte.
rËõÞwrhxe yuõË[uLs ƒtuzo ytìV RÂLzÞt (SEBI)yu rËõÞturhxe yuõË[uLòu™u
þY fhðt™e {ksqhe yt…e Au ftu{turzxe {tfuox{tk ytuÃþLË ftuLxÙtfx, su yuf ™ðwk
¾[o yËhfthf nu®s„ …qÁk …tzþu. ¾uzq‚tu y™u yLÞ ƒòh Ën¼t„eytu {txu
ËtÄ™. Ëuƒe ðifÂÕ…f he‚u {tLÞ‚t «tÃ‚ htuftýfthtu îtht ÷½w¥t{ htuftý
½xtzðt™e y…uûtt ht¾u Au. htuftý™u ðu„ yt…ðt {txu, htuftý ¼kztu¤ (AIFS)
nt÷{tk Y. 1 fhtuz (USS 155,266,72) Úte Y. 25 ÷t¾ (USS 38,816,68)
fhe. Ëuƒe rðrðÄ ƒòh Ën¼t„eytu™u {sƒq‚ fhðt {txu r™Þ{™ fh‚t
Ätuhýtu™u fzf ƒ™tððt™e Þtus™t Ähtðu Au. [ftËýe, …thŒrþo‚t{tk ËwÄthtu y™u
yÕ„turhÄr{f xÙu®z„Úte ‚h÷‚t™t òu¾{tu™u ½xtzðt. Ëuƒeyu ¼th‚{tk ™tUÄÞu÷t
rðŒuþe …tuxoVtur÷Þtu htuftýfthtu (FPIs) {txu™t Ätuhýtu n¤ðt fÞto Au. ‚u{™u
{ksqhe yt…e Au. ELxh™uþ™÷ VtR™tÂLþÞ÷ ËrðorËË ËuLxh (IFSC) îtht ftuE
…ý «r¢Þt fÞto rð™t ft{ fhðwk. ðÄtht™t ŒM‚tðuòu yÚtðt …qðo {ksqhe «r¢Þt.
rhÍðo ƒUf ytìV EÂLzÞt (RBI)yu ¼th‚™t rzrsxtEÍuþ™ Íwkƒuþ ‚hV™t …„÷t
‚hefu ‚u™t Þwr™VtEz …u{uLx RLxhVuË (UPI) Ã÷uxVtu{o™e yìõËuË™u Paytm y™u
Mobikwik suðt rzrÍx÷ ðtu÷uxTË ËwÄe rðM‚the Au. ythƒeytEyu 31
òLÞwythe, 2017Úte y{÷{tk ytð‚t ÔÞts Œh rðfÕ…tu (ytRythytu){tk xÙu®z„
þY fÞwO Au.
su ƒòh™t Ën¼t„eytu™u nu®s„ y™u ÔÞts …h y™w{t™ fhðt {txu yLÞ
{t„o «Œt™ fhþu. Ëuƒe htuftýfthtu™u Y. 50,000 (USS) ËwÄe™t BÞwåÞwy÷
Vkz ÔÞðnthtu fhðt™e {ksqhe yt…ðt™e Þtus™t Ähtðu Au.

3.9 ™týtfeÞ Ëuðtytu™wk {n¥ð y™u …zfthtu

rð‚hý «r¢Þtytu™u rzrÍxtRÍ fhðt™t ‚u™t «ÞtËtu™t ¼t„Y…u rzrÍx÷
ðtu÷uxTË îtht {rn™u ‚{t{ ™týtfeÞ Wí…tŒ™tu {txu, ‚u „útnf™t ƒUf ¾t‚t{tk
‚tíftr÷f ¢urzx fhðt™e {ksqhe yt…ðt™e …ý Þtus™t Ähtðu Au r÷Âõðz
BÞwåÞwy÷ Vkz rhzuB…þ™ …h rhxu÷ „útnftu™u ytf»toðt ‚u{s «ðtn™u ðu„ yt…ðt
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{txu. ©e hrðþkfh «ËtŒ, fuLÿeÞ ftÞŒt y™u LÞtÞ y™u {trn‚e xìf™tu÷tìS
{kºte Au. rzSþt÷t ™t{™e yuf {V‚ ŒqhŒþo™ DTH [u™÷ þY fhe, su ÷tuftu™u
Þwr™VtEz …u{uLxTË RLxhVuË (UPI), USSD, ytÄth-Ëût{ …u{uLx rËMx{,
R÷uõxÙtur™f ðtu÷uxTË zurƒx y™u ¢urzx ftzoTË™tu W…Þtu„ Ë{sðt{tk {ŒŒ fhþu.
su™tÚte rzrsx÷ [qfðýe™t rðrðÄ {tuz™u «tuíËtn™ {¤þu. fuþ÷uË ÔÞðnthtu™u
«tuíËtrn‚ fhðt {txu, ™týtfeÞ ð»to 2016-17 {txu ƒU®f„ [u™÷tu yÚtðt
rzrsx÷ {tæÞ{tu îtht «tÃ‚ fw÷ x™oytuðh yÚtðt fw÷ hËeŒtu™t 8 xft™u ƒŒ÷u
6 xft  rzBz «turVx xuõË{tk [qfððt™e {ksqhe yt…u Au.

1. ¾heŒe Ëuðtytu ntÞh fhtu :
Œwft™Œthtu™u ¼kztu¤ …qhwk …tzðt™e y…uûtt ËtÚtu «r‚ƒkrÄ‚ ðtn™tu, [tuÏ¾t Wí…tŒ™tu
ð„uhu ‚hV ËtuŒt fhth {txu fhth ftÞŒuËh™e {wŒ‚ ¾heŒtu. yuðe ½x™t{tk fu
ßÞthu ¾heŒ™th yuf hf{ ‚hefu ®f{‚ [qfððt {txu Q¼t ™ hne þfu ‚u{ A‚tk
Mxtuh ‚hefu Œh [qfððt™wk Ën™ fhe þfu Au, fhth ¾heŒŒth™u yuf {rn™tÚte
{rn™t™t ÷eÍ {txu Wí…tŒ™tu™u htus„the yt…ðt Ëût{ ƒ™tðu Au. ¾heŒŒth
¼t„ [qfððt{tk rzVtuÕx fhu ‚uðe ‚f …h, {tr÷f Wí…tŒ™tu™u VheÚte fƒsu fhe
þfu Au. HP yu yLÞ yËwhrût‚ ¾heŒ™th ¢urzx £u{ðfo y™u VtÞŒtytu ðå[u
ðifÂÕ…f «fth™wk ¢urzx £u{ðfo Au.

2. ¼tzt …èt™e Ëuðtytu : ¼tzw yÚtðt ¼tu„ðxtu yu yuf fhth Au, su [tu¬Ë r{÷f‚
ht¾ðt™t rðþu»ttrÄfth™e yt…÷u fhu Au. ¼tztfeÞ ðneðx{t rðrðÄ ËkMÚttytu
{txu ft{™t ¼tzt…èu yÚtðt ¼kztu¤™t ¼tzt …h™t ÷t¼tu ¼tzu yt…ðt™tu Ë{tðuþ
ÚttÞ Au. yu™ƒeyuVËe (NBFC)™u ¼tzu yt…ðt™wk þY fhðt™e …hðt™„e ytÄe™
hne þfu Au. ‚uytuyu s{e™™tu fthtuƒth ht¾ðtu òuEyu ™nª, „tuXðý fhðe òuEyu
™nª yÚtðt rðr™{Þ fhðtu òuEyu ™nª y™u òu íÞtk ftuE ½x™t ntuðe òuEyu
‚tu ftuE ¼kztu¤ ¼tzt Ëk{r‚™u æÞt™{tk ht¾e™u 3 ð»toÚte ™e[u™t ¼tzt™tu Ë{Þ
…‚tðx fhe þfþu ™nª. …eËe y™u yLÞ ytExe þý„th, «Út{ MÚtt™u ËuLåÞwhe
÷e®Í„ fk…™e r÷., ËwkŒh{T VtE™tLË r÷. yu ¼th‚{tk ÷e®Í„ ËkMÚttytu™tu yuf
¼t„ Au.

3. ntW®Ë„ VtE™tLË Ëuðtytu : ÷tu®s„ VtR™tLË Ëuðtytu ¾t™„e yu ÔÞðËtrÞf
r{÷f‚tu™t ËwÄthýt y™u rðftË {txu ytu¤¾tÞu÷ ykŒts…ºteÞ ðneðx Ëq[ðu
Au. yuf ntW®Ë„ VtE™tLË fk…™e ™uþ™÷ ntW®Ë„ îtht Ë{Úto ƒUf «ÞtË fhe
þfu Au. ðneðx / ÔÞtÞt{, WŒtnhý ‚hefu, ƒtkÄft{, nM‚„‚ fhðt yÚtðt
fhðt {txu ÷tkƒt yk‚h™wk ¼kztu¤ …qhwk …tzðwk.
ftuE…ý r{÷f‚™u ËwÄthðwk, ¾wÕ÷tk yÚtðt ¾t™„e Ëu„{uLx™wk Ëk[t÷™ ÷tu®s„
y™u þnuhe WL™r‚ rðM‚th{tk rðM‚hu Au y™u fhth {txu …Ør‚ îtht nt÷™e
r{÷f‚ Ët{u rÄhtý.

4. yuËux {ì™us{uLx fk…™e : rhËtuËo {ì™us{uLxfk…™e rËõÞturhxeÍ{tk rhxu÷
ËxturzÞtytu™e yufrºt‚ Ëk…r¥t™e Œu¾hu¾ ht¾u Au y™u ‚u{tk Þtu„Œt™ yt…u Au
y™u ÔÞÂõ‚„‚ ™týtfeÞ r™»ýt‚tu™u ðÄw rðM‚hý, «ðtrn‚t y™u r™»ýt‚
ðneðx yt…u Au. Ët{tLÞ ¼kztu¤ yt ð„eofhý nuX¤ òÞ Au. {tuxt¼t„™t ™týtk
ËkƒkrÄ‚ VtWLzuþ™tu, yuË.ƒe.ytE., ƒeytuƒe, ÞwxeytE y™u yËkÏÞ yLÞ suðe
yìËux {u™us{uLx fk…™e ‚hefu ‚u{™e ËntÞf ËkMÚttytu Ähtðu Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ 5. ðuL[h fìr…x÷ fk…™eytu : Vk®z„ VtE™tLË yu yuf y…ðtŒY… «fth™e rÄhtý
r¢Þt Au. su™tu «ÞtË Wå[ ‚f y…ðtŒY… W…s™e ¾t‚he …h fhðt{tk ytðu
Au. ™týtfeÞ ËxturzÞtytu yuðe ¾‚h™tf «ð]r¥tytu yÚtðt Ëk„X™tu{tk ËkËtÄ™tu
™t¾u Au su{tk rËrØ™e Ëk¼tð™t ntuÞ Au y™u ytðt Œtðt™u ftÞŒuËh ƒ™tððt
{txu …ÞtoÃ‚ …tAt ytððt™e ¾t‚he yt…e þfu Au ‚u{s r™Þr{‚…ýu ytðt
ËtnËtu™u ðneðxe yÚtðt rðrþü ftiþÕÞ yt…u Au. ¼th‚{tk Wå[ ™ðe™‚t y™u
‚…tË {txu WL™r‚ {txu ƒeS {qze …h ¼kztu¤™wk æÞt™ furLÿ‚ fhu Au.

• ™týtfeÞ Ëuðtytu™wk {n¥ð :

™týtfeÞ Ëuðtytu™wk {n¥ð ™e[u {wsƒ Au.
(1) ytŠÚtf ð]rØ y™u rðftË : ytŠÚtf ð]rØ y™u rðftË {txu ™týtfeÞ Ëuðt ¾qƒ

s {n¥ð…qýo Au. ƒU®f„, ƒ[‚ y™u htuftý, ðe{tu y™u Œuðwk y™u RÂõðxe ¾t™„e
™t„rhftu y™u ÔÞðËtÞ ƒk™u™u {ŒŒ …qhe …tzu Au. ¾t™„e ™t„rhftu™u ™týtk
ƒ[tððt{tk {ŒŒ {¤u Au. y{wf fthýtu Ët{u hûtý {¤u Au ßÞthu ÔÞðËtÞ™u
‚u{™e h[™t{tk {ŒŒ fhu Au. ftÞoût{‚t ðÄu Au y™u ht»xÙeÞ y™u ytk‚hht»xÙeÞ
M‚hu ÔÞðËtÞ™u rðM‚thðt{tk …ý {ŒŒ fhu Au. ‚u Ë{ts™t „heƒ ð„o™u …ý
{ŒŒ fhu Au. fthý fu yt Ëuðtytu ™ƒ¤tE ½xtzðt{tk y™u ÷tuftu™u ytðf y™u
rðfÕ…tu ƒ™tððt {txu Ëk…r¥t™e W…÷çÄ‚t™u r™Þkrºt‚ fhðt{tk {ŒŒ fhu Au su
Ë{ts{tk „heƒe ‚hV Œtuhe òÞ Au.

(2) Sze…e{tk Þtu„Œt™ : ™týtfeÞ Ëuðt ûtuºt{tk ËtiÚte ðÄw f{týe Au, su{tk ðu…the
ƒUftu, ¢urzx ftzo fk…™eytu, Mxtuf ƒútufhus y™u ðe{t fk…™eytu suðt rðrðÄ «fth™t
ÔÞðËtÞ™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au. ‚u rðï{tk ËtiÚte {tuxwk Au. ™týtfeÞ Ëuðtytu Sze…e{tk
{tuxtu Vt¤tu yt…u Au. ™týtfeÞ ËuðtytuÚte Œuþ™wk yÚto‚kºt ¾qƒ s ‚kŒwhM‚ hnu Au.

(3) ‚h÷‚t™u «tuíËtn™ : ™týtfeÞ Ëuðt™e {q¤¼q‚ rðþu»t‚t 10 Au fu ‚u {t÷ y™u
Ëuðtytu™t Wí…tŒ™ {txu ™týtk y™u ™týtfeÞ Ëk…r¥t™tu W…Þtu„ fhu Au ‚uÚte yt
«r¢Þt {txu ™týtk™t r™Þr{‚ «ðtn™e ytð~Þf‚t Au. ™týtk y™u ™týtfeÞ
yMõÞt{‚tu™u VtE™tLË{tk ™h÷‚t ‚hefu ytu¤¾ðt{tk ytðu Au. ßÞthu ‚h÷‚t™u
™týtk y™u yLÞ yMõÞt{‚tu ‚hefu …ý ytu¤¾e þftÞ Au su™u htufz{tk ƒŒ÷e
þftÞ Au y™u ™wfËt™™wk òu¾{ ½xtze þftÞ Au.

(4) htus„th …uŒt fhtu : ™týtfeÞ Ëuðt …ý {ŒŒ fhu. Œuþ{tk htus„the™wk Ëso™ fhðwk
fthý fu ‚u rðftË™t ‚ƒ¬t{tk Au. ‚uytu ¼th‚ suðt rðftËþe÷ Œuþ {txu {ŒŒY…
Au. ‚u ™týtfeÞ ƒòh™u rðM‚]‚ fhðt{tk …ý {ŒŒ fhu Au. ‚u Œuþ{tk yuVzeytE
«ðtn™u ðÄthðt{tk {ŒŒ fhu Au su Œuþ™t rðftË {txu sYhe Au.

(5) ƒ[‚fthtu y™u htuftýfthtu ðå[u™e ®÷f : ™týtfeÞ Ëuðt (1) Útt…ýŒthtu y™u
htuftýfthtu ðå[u™t yk‚h™u Œqh fhðt{tk {ŒŒ fhu Au. su {ŒŒ fhu Au ËkËtÄ™tu™e
Vt¤ðýe su s™‚t™e ƒ[‚™u yufºt fhðt{tk {ŒŒ fhu Au. ‚u xìfT™tu÷tìS™t Ë‚‚
y…„úuzuþ™{tk …ý Vt¤tu yt…u Au. yt ‚{t{ …rhƒ¤tuyu xftW Ätuhýu Œuþ™e
ð]rØ{tk ðÄthtu fÞtuo Au.

(6) xÙtLÍuõþ™ y™u ƒtuhtu$„™e ®f{‚ ½xtzðe : ™týtfeÞ Ëuðtytuyu yuðwk ™týtfeÞ
{t¤¾wk ƒ™tððt{tk {ŒŒ fhe Au su ÔÞðnthtu™e ytuAe ®f{‚ Ähtðu Au. ‚u™tÚte
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ƒ[‚f‚toytu™u ð¤‚h …h ™Vtu ðæÞtu Au y™u ‚u WÄth ¾[o{tk …ý ½xtztu fhu
Au su ÷tuftu{tk ƒ[‚™tu Œh ðÄthu Au. ™týtfeÞ Ëuðtytu rðrðÄ Wãtu„tu™u ËM‚e
y™u ÷tkƒt „t¤t™e ÷tu™ yt…ðt{tk …ý {ŒŒ fhu Au.

(7) yË{«{tý {trn‚e™e …rhÂMÚtr‚ytu™u ytuAe fhu Au : ðe{t, …uLþ™ y™u
…tuxoVtur÷Þtu „tuXðý suðe rðrðÄ ™týtfeÞ Ëuðtytu ™týtfeÞ Ëwhûtt «Œt™
fhðt{tk y™u yuðe …rhÂMÚtr‚ytu™u ½xtzðt{tk {ŒŒ fhu Au su{tk {trn‚e r™Þr{‚
™Úte y™u ‚u ytì…huxËo™e ft{„ehe™u …ý yËh fhe þfu Au yÚtðt ßÞthu yuf
…ût rð„‚tu ßÞthu yLÞ …tËu ™Úte.

(8) ™týtfeÞ „n™ y™u rðM‚]‚efhý : ™týtfeÞ Ëuðtytu ™týtfeÞ „n™ y™u rðM‚]‚
fhðt™e «r¢Þt™u rðfËtððt{tk {ŒŒ fhu Au. ™týtfeÞ „n™‚t yux÷u „útuË
ztì{uÂMxf «tìzõx (Sze…e)™e xftðthe y™wËth ™týtfeÞ Ëk…r¥t{tk ðÄthtu,
™týtfeÞ rðM‚hý™tu yÚto, ™týtfeÞ yMõÞt{‚tu™e ËkÏÞt y™u Ën¼t„eytu
y™u ËtÄ™tu™e rðrðÄ‚t{tk ðÄthtu ÚttÞ Au.

(9) «tìsuõx™e …ËkŒ„e{tk {ŒŒ fhu Au : ™týtfeÞ Ëuðtytu …ý htuftý™e ft{„ehe™u
ËwÄthðt{tk {ŒŒ fhu Au. ‚u {t÷Ët{t™ y™u Ëuðtytu™t ytŒt™-«Œt™™tu {t„o
…qhtu …tzðt{tk …ý {ŒŒ fhu Au y™u Ë{Þtk‚hu ytŠÚtf ËkËtÄ™tu™u MÚtt™tk‚rh‚
fhu Au y™u ¼ti„tur÷f ûtuºt y™u Wãtu„tu …ý.

(10) òu¾{™e Vt¤ðýe : ™týtfeÞ Ëuðt òu¾{ Ën™ fhðt™e {n¥t{ Vt¤ðýe
fhðt{tk ft{ fhu Au. ‚u rðrðÄ «fth™t òu¾{tu ½xtztu Au, {so fhu Au y™u ðu…th
fhu Au su™tu W…Þtu„ ƒ[‚™u yufºt fhðt y™u ¢urzx ËtU…ðt{tk ÚttÞ Au. ™týtfeÞ
Ëuðtytu {ÞtoŒt{tk òu¾{ WXtððt {txu ft{ fhu Au y™u r™ýoÞ ÷uðt{tk ytì…huxhtu™u
{ŒŒ fhðt {txu yufºtefhý ¾[o y™u {trn‚e™e ‚…tË …ý ½xtzu Au.

• ™týtfeÞ Ëuðtytu™t …zfthtu :

™týtfeÞ Ëuðtytu™tu Ët{™tu fh‚e  …zfthtu ™týtfeÞ Ëuðtytu rðftË Œh ¾qƒ
s Íz…e Au …hk‚w ‚uytu …ý fux÷tf™tu Ët{™tu fhu Au. {wÆtytu y™u Ë{MÞtytu. yt
™týtfeÞ Ëuðtytu yÚto‚kºt™e ™týtfeÞ {tk„™u …qýo fhðt {txu rðrðÄ …zfthtu™tu Ët{™tu
fhu Au. ™týtfeÞ Ëuðtytu™t rðrðÄ …zfthtu ™e[u {wsƒ Au :
(1) ÷tÞft‚ Ähtð‚t f{o[theytu™tu y¼tð : ™týtfeÞ Ëuðt ûtuºt™u ™týtfeÞ

Ëso™tí{f‚t™e sYh Au. ÷tÞft‚ Ähtð‚t y™u ‚t÷e{tÚteoytu™tu y¼tð Au.
(2) htuftýfthtu™e ò„]r‚™tu y¼tð : htuftýfthtu™u ™ðt ™týtfeÞ Wí…tŒ™tu y™u

ËtÄ™tu rðþu òýfthe ntu‚e ™Úte. su™t fthýu ‚u™tu ftuE W…Þtu„ Út‚tu ™Úte y™u
htuftýfthtu™u ™ðe™ Wí…tŒ™tu y™u ËtÄ™tu™tu ÷t¼ …ý {¤‚tu ™Úte.

(3) …thŒŠþ‚t™tu y¼tð : ™týtfeÞ rËMx{ ht»xÙeÞ y™u ytk‚hht»xÙeÞ ƒk™u MðY…u
rðM‚he hne Au. …hk‚w þwk ‚{u rnËtƒ ht¾ðt{tk …thŒŠþ‚t™tu y¼tð Au. ™týtfeÞ
rËMx{™tu rðftË ¾qƒ s Äe{tu Au.

(4) rðþu»t‚t™tu y¼tð : ¼th‚{tk rðþu»t‚t™tu y¼tð Au Œhuf ™týtfeÞ {æÞMÚte
ðu…th rðrðÄ ™týtfeÞ Ëuðt{tk yuf fu ƒu ûtuºt{tk ¿tt™ ð„h. ßÞthu yLÞ Œuþtu{tk
™týtfeÞ {æÞMÚteytu Võ‚ ‚u ûtuºt{tk s ft{ fhu Au su{tk ‚uytu rðþu»t‚t Ähtð‚t
ntuÞ.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ (5) ‚tsu‚h™t zuxt™tu y¼tð : ™týtfeÞ {æÞMÚteytu ËkþtuÄ™ ftÞo{tk Ët{u÷ ™Úte
‚uÚte ‚uytu™u ftuE y…zux {trn‚e {¤‚e ™Úte, su ™týtfeÞ Ëuðt{tk ftuE…ý ™ðe
™ðe™‚t fhðt {txu {n¥ð…qýo Au.

(6) ftÞoût{ òu¾{ ÔÞðMÚtt…™ «ýt÷e™tu y¼tð : yÚto‚kºt™t ðirïfefhý™u fthýu
rðrðÄ ƒnwht»xÙeÞ fk…™eytu ¼th‚eÞ ƒòh{tk «ðuþe hne Au y™u rðŒuþe
…tuxoVtur÷Þtu «ðtn™u {n¥ð yt…ðt{tk ytðu Au. rðrðÄ «fth™e fhLËe™tu «ðtn
Au su rðr™{Þ Œh™wk òu¾{, ÔÞts Œh™wk òu¾{, ytŠÚtf y™u htsfeÞ òu¾{
suðt rðrðÄ «fth™t òu¾{{tk ðÄthtu fhu Au.

3.10 ™týtfeÞ ûtuºt{tk rV™xuf (Fin.Tech)™wk {n¥ð

xìfT™tu÷tìS «„r‚ {txu ytð~Þf ƒ™e sþu. xìfT™tu÷tìS ™Vt y™u WÆuþ ðå[u
Ëk‚w÷™ MÚttr…‚ fhþu. ¼th‚ rzrsx÷ yÚto‚kºt{tk xìfT™tu÷tìS y™u ™ðe™‚t {txu ðirïf
fuLÿ ƒ™ðt yt„ufq[ fhe hÌtwk Au. yíÞthu Œuþ{tk ykŒtsu 834 r{r÷Þ™ RLxh™ux ÞwÍËo
Au y™u 4617 r{r÷Þ™ Þwr™VtEz …u{uLxTË RLxhVuË (UPI) ™týtfeÞ ÔÞðnthtu ÚtÞt
Au. ¼th‚™e rV™xuf …rhð‚o™ ™tUÄ…tºt Au. ¼th‚{tk ð»to 2003Úte yíÞth ËwÄe rzrÍx÷
[qfðýeytu{tk 160 „ýtu ðÄthtu ÚtÞtu Au. ð»to 2025 ËwÄe{tk 26 ÷t¾ htus„theytu W{uhtþu
yuðe y™u ytŠÚtf {qÕÞ{tk Y. 2.8 ÷t¾ fhtuz™tu W{uhtu Útðt™e y…uûtt Au. yt…ýt
htufz ytÄtrh‚ …hk…ht„‚ yÚto‚kºtu rV™xuf ‚ftu™u Ëthtu «r‚ËtŒ ytÃÞtu Au. su™u R-
ftu{Ëo y™u M{txoVtu™™e …ntU[{tk ðÄthtÚte ðu„ n‚tu. rÄhtý Ëuðtytu™wk yt {tuxwk …rhð‚o™
Ëkfr÷‚ ÔÞðMÚtt îtht Ë‚‚ Ëût{ ƒLÞwk Au. su{tk ‚{t{ Ën¼t„eytu (Ëhfthe ËkMÚttytu,
rÄhtý y™u ËkþtuÄ™ ËkMÚttytu, xìfT™tu÷tìS r™»ýt‚tu) rð[thtu …h [[to fhþu ‚Útt ƒòh™e
ŒƒtÞu÷e Ëk¼rð‚t™u ÔÞðËtÞ y™u ytŠÚtf ð]rØ{tk …rhðŠ‚‚ fhþu. Ëthe xìfT™tu÷tìSË,
{t¤¾tytu Ëhfthe rzrÍx÷ Ã÷uxVtu{o ËtÚtu ¼th‚™e xìfT™tu÷tìS MðeftÞo‚t{tk [tðeY…
¼qr{ft ¼sðe n‚e y™u ytu…™ - ËtuËo ytŠfxuõ[h rzrsx÷ RÂLzÞt™tu ntŒoY… …tÞtu
ƒ™e „Þtu Au. yt ûtuºt{tk Ëhfthe ™er‚ytu y™u r™Þ{™tu™u Ëðo Ë{tðuþf‚t y™u
™ðe™‚t™e rV÷tuËtuVe y…™tðe Au. rV™xuf ÔÞðMÚtt rðfËtððt{tk ð»ttuo™t «ÞtËtu
yËhfthf ™eðzât Au. {tuƒtE÷ yuÂÃ÷fuþ™ Vtuh LÞq yus ð™oLË (UMANG) yu…,
su rðrðÄ Ëhfthe Ëuðtytu {txu ð™-Mxtì… Ã÷ìxVtu{o « Œt™ fhu Au. ‚u™t …h 1.7 yƒs
™týtfeÞ ÔÞðnthtu òuðt {éÞt Au. rzrÍx÷ yÚto‚kºt Íz…Úte yt„ufq[ fhe hÌtwk Au.
fux÷tf Œuþtuyu ¼th‚™t rzrÍx÷ {t¤¾t, ¾tË fhe™u ™týtfeÞ ÔÞðnthtu™e Ëwhûtt™t
Wå[ M‚h {txu y™u xìfTr™f÷ ¾t{eytu fu „tuxt¤t™t «{tý{tk ytuAt rfMËt{tkÚte ½ýwk
þe¾ðt{tk hË Œt¾ÔÞtu Au. PIN fu ð™-xtR{ …tËðzo (OTP) îtht yurzþ™÷ Vìõxh
ytìV ytuÚtÂLxfuþ™ (AFA) ™u ytk‚hht»xÙeÞ M‚hu {tLÞ‚t {¤e Au. fthý fu ¼th‚eÞ
™ðe™‚tytu „tuxt¤t™t «{tý{tk ytuAt rfMËt {txu sðtƒŒth Au. «Ät™{kºteyu ftÞo¢{
2021 - ‘RLxh™uþ™÷ ftzo™t r…÷ ËŠðËeË ËuLxËo ytuÚtturhxe (IFSCA)’{tk ònuht‚
fhe n‚e fu, ¼th‚™e rV™xuf Rftu rËMx{ {txu ð]rØ™tu yt„t{e ‚ƒ¬tu [th ytÄthM‚k¼
…h ytÄtrh‚ nþu - ytðf, htuftý, ðe{tu y™u ËkMÚtt„‚ rÄhtý. Ë{„ú Œuþ{tk ™týtfeÞ
ËðoË{tðuþf‚t™tu WÆuþ yt ytÄthM‚k¼™u yu ‚tk‚ýu ƒtkÄtu. {™u Wãtu„™e ËV¤‚t ‚u{s
5 rxÙr÷Þ™ ztu÷h™t yÚto‚kºt™u yt…ýt ÷ûÞtkf {tuxu™tu {t„o {tuf¤tu fhþu.
¼th‚{tk {nt{the …qðuo{tk rVx : yt…ýu ð»to 2010 y„tW™t Ë{Þ„t¤t™u rzrÍx÷
…u{uLxTË 1.0™tu Ë{Þ„t¤tu fne þfeyu. Ë{Þ„t¤t™u htufz{tkÚte R-xÙtLËVh îtht
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…rh¼tr»t‚ fhðt{tk ytÔÞtu n‚tu. yt Ë{Þ„t¤t{tk ftzo y™u rhÞ÷ xtE{ „útuË
Ëux÷{uLx (RTGS) [qfðýe™wk ËtiÚte ÷tufr«Þ {tæÞ{ n‚wk. RTGS ™u ð»to 2003-04™e
ytË…tË þY fhðt{tk ytðe n‚e y™u yu ð»to{tk 100 ™týtfeÞ ÔÞðnthtu ÚtÞt n‚t.
‚tu rhxu÷ R-…u{uLx ™týtfeÞ ÔÞðnthtu™e ËkÏÞt 2.15 fhtuz n‚e. ð»to 2010 ËwÄe{tk
‚{t{ rzrsx÷ …u{uLx{tk 2 „ýtÚte ðÄthu ð]rØ ÚtE n‚e. su ÔÞtðËtrÞf ™týtfeÞ
ÔÞðnthtuÚte Ëk[tr÷‚ n‚wk. òufu rzrÍx÷ …u{uLx™tu W…Þtu„ «er{Þh rhxu÷ y™u rƒÍ™uË-
xw-rƒÍ™uË B2B) Ëuø{uLx …qh‚tu {ÞtorŒ‚ n‚tu. ÔÞÂõ‚„‚ „útnftu{tk òýfthe™tu y¼tð
n‚tu ‚Útt {tuƒtE÷ y™u RLxh™ux™e …ntU[ nsw …ý «tÚtr{f ‚ƒ¬t{tk n‚e. ð»to
2011 …Ae 36 y™u 4 ƒtuƒtE÷ xìfT™tu÷tìS™t ƒntu¤t W…Þtu„ …Ae ÔÞÂõ‚„‚ „útnftu
îtht rzrÍx÷ …u{uLx™t ð…htþ ‚hV æÞt™ furLÿ‚ ÚtÞwk n‚wk ‚Útt {tuƒtE÷ ƒu®Lf„{tk
ðÄthtu ÚtÞtu n‚tu. yt rzrÍx÷ …u{uLxTË 2,0™tu Ë{Þ„t¤tu n‚tu. su ð»to 2016 ËwÄe
[tÕÞtu n‚tu. yu Ë{Þ„t¤t{tk yzÄe ËVh (ð»to 2013 ËwÄe) yuf÷t rzrÍx÷ ðtì÷ux
…h 3.3 fhtuz ™týtfeÞ ÔÞðnthtu ™tUÄtÞt n‚t y™u ð»to 2016 ËwÄe{tk {tuƒtE÷
™týtfeÞ ÔÞðnthtu{tk 10 „ýtu ðÄthtu ÚtÞtu n‚tu.” yt Ë{Þ„t¤tu Ëq[ðu Au fu ¼th‚eÞ
W…¼tu„f‚tytu ƒu®Lf„, rÄhtý Ëuðtytu y™u ðe{t (BEST) xìfT™tu÷tìrsf÷ ™ðe™‚t™u
…ËkŒ fhu Au. ytÄtrh‚ ¢urzx y™u zurƒxftzo, ™ðe {tuƒtE÷ ƒu®Lf„ yuÂÃ÷fuþLË ‚Útt
£Lx, ƒUf y™u r{z÷ ytìrVË {txu ƒ]nŒT rzrÍx÷ …rhð‚o™™tu W{uhtu ÚtÞtu n‚tu. ð»to
2012™t yk‚u {wÿefhý™e ËtÚtu ¼th‚{tk 8 htufz [÷ý{tkÚte …h‚ ¾U[ðt{tk ytðe n‚e.
yt …„÷wk Wãtu„{tk …rhð‚o™ {txu «uhfƒ¤ ƒLÞwk n‚wk y™u íÞtkÚte rzrsx÷ …u{uLxTË
3.0™e þYyt‚ ÚtE ntuðt™wk {t™ðt{tk ytðu Au. ‚Útt yt™u ‘™uxðfo yËh’™tu Þw„ fnuðtÞ
Au. ¼th‚u rV™xuf Ë{tÄt™™e r™ftË þY fhe n‚e, „út{eý rðM‚th{tk RLxh™ux™tu
ð…htþ þnuhe rðM‚thtu™t ð…htþÚte ðÄe „Þtu yux÷wk s ™nª, …Ëo™-xw-{[oLx (P2M)
™týtfeÞ ÔÞðnthtu huftuzo Ÿ[e ËkÏÞt{tk ÚtÞt n‚t y™u rV™xuf Wãtu„tu {tuƒtE÷-ftu{Ëo
Þw„{tk «uþ fÞtuo n‚tu.
fturðz-19’ y™u rzrÍx÷ …u{uLxTË :  rzrÍx÷ …rhð‚o™ y™u W…¼tuõ‚t™t yr¼„{
{txu ð»to 2020 ð¤tkf Ë{t™ n‚wk. ft{„ehe™t {wÏÞ {tuz÷ ðåÞwoy÷ y™u x[÷oË
xìfT™tu÷tìS ƒ™e sðtÚte ËkþtuÄ™ y™u ™ðe™‚t™tu ™ðtu ‚ƒ¬tu þY ÚtÞtu n‚tu. ‚{t{
ÔÞðËtÞtu™u ÷tufztW™{tk ft{„ehe [t÷w ht¾ðt rzrsx÷ yuÂÃ÷fuþ™ fu Ëuðtytu þY
fhðt™e Vhs …ze n‚e. ¼th‚ {tuxt …tÞu rzrsx÷ [qfðýe fhðt {txu ÞtuøÞ {t¤¾wk
Ähtð‚wk n‚wk. su™tÚte ™týtfeÞ ÔÞðnthtu ÚtÞt n‚t. ytŠÚtf {kŒe ðå[u …ý ð»to 2020™t
«Út{ yÄoðtŠ»tf „t¤t{tk rV™xuf …u{uLx{tk ƒ{ýwk htuftý òuðt {éÞwk n‚wk. …hk…ht„‚
BFSI fk…™eytuyu …ý rV™xuf …nu÷tu y™u rðfË‚e xìfT™tu÷tìSËo{tk htuftý ðÄthðt™e
þYyt‚ fhe n‚e, su ‚u{ýu ‚u{™e rzrÍx÷ Ëuðtytu þY fhðt {txu …tu‚t™e he‚u fu
Ëtu^xðuh yuÍ yu ËŠðË (SAAS) «Œt‚tytu ËtÚtu òuztý{tk ðÄtÞwO n‚wk. 31 rzËuBƒh,
2021 ËwÄe ¼th‚™t 17 rV™xuf MxtxoyÃË ‘Þwr™ftu™o’ õ÷ƒ{tk òuztÞt n‚t. yt ûtuºt™u
fw÷ ytþhu 27.6 yƒs ztu÷h™wk Vkz {éÞwk n‚wk. ßÞthu rhÞ÷-xtE{ ytu™÷tE™ ™týtfeÞ
ÔÞðnthtu ntÚt Ähðt™e ðt‚ ytðu Au íÞthu 2020{tk 25.5 yƒs rhÞ÷ xtE{ …u{uLx™t
huftuzo ËtÚtu ¼th‚{tk árüyu y{urhft, rƒúx™ y™u [e™™t fw÷ …u{uLx™e ËkÏÞtÚte ðÄthu
ÚtÞt Au. rzrÍx÷ …u{uLxTË 4.0 ytuAt ¾[o™t Ë{tÄt™ Ët{u {tuxe ËkÏÞt{tk ÷tuftu ËwÄe
…ntU[ðt æÞt™ furLÿ fhþu. ¼th‚{tk ð»to 2025 ËwÄe{tk rzrsx÷ …u{uLx 54,800 fhtuz™t
ðtuÕÞw{™u ytkƒe sðt™e y…uûtt Au, su …tk[ ð»to{tk (ð»to 2020Úte) 16 „ýt ðÄþu,
su {txu rzrsx÷ ftu{Ëo, …Ëo™÷tEÍ Ë{tÄt™tu, rzrÍx÷ Ë{LðÞ y™u r™Þ{™fthf
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ ™ðe™‚t{tk ð]rØ sðtƒŒth nþu.
Œhr{Þt™ ft{‚tk Ät‚w™t ¼kzthtu™t ¼tð ðÄw M…Ätoí{f ƒ™e „Þt ntuðtÚte ÷tu¾kz

y™u yuÕÞwr{r™Þ{ suðe Ät‚wytu ÷tððt{tk ytðe. …hk‚w su{ ÔÞðnthtu{tk ðÄthtu ÚtÞtu
‚u{ ÔÞðnth™t yt {tæÞ{Úte yt ¼thu Ät‚wytu™e ðM‚wytu™u {tuxe ËkÏÞt{tk ÷E sðt{tk
{w~fu÷e …zðt ÷t„e. y{wf Œuþtu ftu{turzxe ™týtk (Ät‚w{tkÚte ƒ™u÷tk ™týtk){tkÚte
«‚eftí{f ™týtk ‚hV ðéÞt y™u …Ae ft„¤™tk ™týtk y™u rƒ™fª{‚e [eòu{tkÚte ƒ™u÷tk
™týtk suðtk ‘rVÞtx’ ™týtk yux÷u fu Ëhfth îtht {ksqh fhðt{tk ytðu÷t rƒ™fe{‚e
[eòu{tk ƒ™tðu÷tk ™týtk™t MðY…tu y…™tÔÞtk. rVÞth ™týtk Ëtu™wk yÚtðt [tkŒe suðe
ftuE…ý ftu{turzxeÚte Ë{ŠÚt‚ ™Úte ntu‚tk y™u ÷tûtrýfY…u Ëhfth™t nwf{™t{t îtht
‚u™u ft™q™e {tLÞ‚t™tk ™týtk ‚hefu ònuh fhðt{tk ytðu Au. yurhMxtux÷™e ‘xur÷ytu÷tursf÷’
Œ÷e÷tu™u y™wËhe™u ™týtk™wk ftÞo ¾t‚t™t yuf{ yÚtðt rðr™{Þ™t {tæÞ{ ‚hefu Ëuðt
yt…ðtÚte rðM‚he ‚u{ýu fÌtwk ‚u «{týu “™týtk{tkÚte ™týtk™wk ËkðÄo™” ÚtÞwk. yts™t
Ë{Þ{tk ™týtk™tu rzrÍx÷ yð‚th yux÷u fu r¢ÃxtufhLËe yÂM‚íð{tk Au. Œwr™Þtyu
rðr™{Þ, Ëk„ún y™u htuftý™tk n¤ðtk, ðÄw ftÞoŒût y™u Ëh¤ {tæÞ{tu ‚hV MÚt¤tk‚hý
fÞwO Au. ytÄwr™f y™u rzrsx÷Þw„{tk r¢ÃxtufhLËe™e ÷tufr«Þ‚t ðÄe hne Au. yt¾e
Œwr™Þt{tk [qfðýe™t ‚kºt{tk ËkŒ¼o {qÕÞ ‚hefu ft„¤™e ƒUf™e ™tuxtu™e ¼qr{ft ½xe
hne Au. [qfðýeytu™t rzrsx÷tEÍuþ™™u Œuþtu îtht yð„ýe þft‚wk ™Úte y™u ytÚte
ËuLxÙ÷ ƒUftu {txu [qfðýeytu{tk ™ðe xìfT™tu÷tìS™tu rð[th fhu ‚u ÞtuøÞ ƒ™e „Þwk Au,
suÚte ‚u{™tk ™týtk Ëwhrût‚ [qfðýe yuLfh ‚hefuh hne þfu ‚u™e ¾t‚he fhe þftÞ,
rr¢ÃxtufhLËe™tu WÕ÷u¾ ËtiÚte …nu÷tk 1980™t ŒtÞft{tk fhðt{tk ytÔÞtu n‚tu, …hk‚w ‚u™t
{txu Ë¥ttðth xìfT™tu÷tìS™t rðftË™e þYyt‚ 1990™t ŒtÞft{tk ÚtE n‚e. ƒexftuE™
suðe r¢ÃxtufhLËe yu r¢Ãxtu„útVe ytÄtrh‚ …eyh-xw-…eyh (ƒu Ë{fût ðå[u) R÷uõxÙtur™f
fuþ rËMx{ Au, su™u ç÷tìf[uE™ …h þtuÄðt{tk ytðe n‚e y™u ÷ush (Ledger) rËMxBË
…h ‚u™wk rð‚hý fhðt{tk ytÔÞwk n‚wk. ‚u™tÚte ƒUftu suðt ftuE…ý ™týtfeÞ {æÞMÚte ð„h
{qÕÞtu™u xÙtLËVh fhe þftÞ Au. r¢ÃxtufhLËe [÷ý™wk ™ðwk, rzrsx÷, yurL¢Ãx fhu÷ y™u
rðfurLÿ‚ MðY… ƒ™ðt™e yr¼÷t»tt ht¾u Au. òufu [÷ý ‚hefu Mðef]r‚ yt…ðt{tk ytðu
‚u {txu yuf yuf{ y™u ‚u™u òhe fhðt™e r™Ätorh‚ «r¢Þt ntuðe sYhe Au. ‘ytk‚hht»xÙeÞ
™týtfeÞ rh…tu‹x„ {t…Œkz VtWLzuþ™ (IFRS)’™e Ër{r‚yu xtkõÞwk n‚wk fu r¢ÃxtufhLËe™u
™týtfeÞ Ëk…r¥t ‚hefu „ýe htufz MðY…{tk Au fu ™Úte ftuE RÂõðxe™wk ËtÄ™. ytÚte
½ýt Œuþtuyu Ë¥ttðth he‚u r¢ÃxtufhLËe™u Ëhfth îtht òhe fhtÞu÷ rVÞtx {™e™t
R÷uõxÙtur™f MðY… yux÷u fu rzrÍx÷ [÷ý ‚hefu {tLÞ‚t yt…ðt™wk xtéÞwk Au. fthý
fu r¢ÃxtufhLËe y™r¢Ãx fhu÷ MðY…{tk {qÕÞ™tu ¾t™„e {tr÷fe™tu ËŠs‚ Ëk„ún Au.

yuðtk ½ýtk fthýtu Au, su r¢ÃxtufhLËe ËkƒkrÄ‚ yr™rù‚‚t™u ftÞŒuËh Xuhðu Au :
xìfT™tu÷tìS rðfurLÿ‚ Au y™u [÷ý™t {qÕÞ™wk r™Þ{™ fhðt yÚtðt ‚u{tk ÂMÚth‚t

÷tððt {txu ftuE {æÞMÚt yusLx ™Úte.
• ÔÞðnthtu Äe{t, ¾[to¤ y™u rƒ™-ÔÞt…f Útðt ÞtuøÞ Au y™u «r¢Þt Ëh¤ ™Úte.
• yuf y„úýe r¢ÃxtufhLËe RÚturhÞ{ {txu ður÷zuxËo ({tLÞ‚t yt…™th)™e Ëhuhtþ

Wí…tŒf‚t 15.5 ÔÞðnth «r‚rŒðË y™u «r‚ður÷zuxh™e Au.
• {tºt ytìõxtuƒh-2021™t {rn™t{tk s Ëhuhtþ Œir™f 136 r{r÷Þ™ ÔÞðnthtu su™t

{tæÞ{Úte fhðt{tk ytÔÞt n‚t ‚uðe Þwr™VtEz …u{uLxTË RLxhVuË (UPI) fh‚tk
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‚u rðhwØ Au. yuf ƒexftuE™ ÔÞðnth™u …qhtu Útðt{tk ÷t„‚tu Ëhuhtþ Ë{Þ 24.50
r{r™x Au.

• r¢ÃxtufhLËe{tk ¼tð ðÄ-½x ¾qƒ s ðÄthu ntuÞ Au. ytìõxtuƒh-2013Úte Vuƒúwythe-
2022 ËwÄe{tk ‚u™wk {qÕÞ USD 196Úte ðÄe™u 38,360 ÚtE „Þwk. su{tk yt Ë{Þ
Œhr{Þt™ ‚eðú WAt¤t y™u ½xtzt …ý òuðt {éÞt.

• ‚u™t ÔÞðnth{tk Ëkf¤tÞu÷t …ûtfth™e Ëwhûtt™wk òu¾{ ntuÞ Au y™u ‚u{tk fti¼tkz
Útðt™wk Ëk¼rð‚ òu¾{ Au.

òu rzrsx÷ ™týtk™u yÂM‚íð{tk ÷tððt ntuÞ ‚tu ËuLxÙ÷ ƒUftuyu r™Þt{f,
Œu¾hu¾f‚to y™u ‚u™u ƒnth …tz™th Ë¥tt{kz¤ ‚hefu™e {n¥ð…qýo ¼qr{ft r™¼tððe
…zþu. 2016{tk ÚtÞu÷t rð{wÿefhý (rz{tur™xtEÍuþ™)™t fthýu ykŒtsu ¼th‚{tk rzrÍx÷
[qfðýe™t ÔÞðnthtu{tk ÷„¼„ 100 „ýtu ðÄthtu  ÚtÞtu Au. ¼th‚u 2016{tk ÔÞt…f
«{tý{tk ËV¤ hnu÷t Þwr™VtEz …u{uLxTË RLxhVuË (UPI) y™u ¢tkr‚fthe s™-Ä™
Þtus™t™e h[™t ËtÚtu rzrsx÷ ÔÞðnth™t ûtuºt{tk y„úuËh ¼qr{ft r™¼tðe Au. rzrsx÷
RÂLzÞt yr¼Þt™ ytsu ËðoË{tðurþ‚t, Ëw÷¼‚t y™u ™týtfeÞ Ëwhûtt™t ytÄthM‚k¼
…h Q¼wk Au. ¼th‚{tk Ë{„ú ™týtfeÞ ÔÞðMÚtt{tk Ëfthtí{f «¼tð òuðt {¤e hÌtt
Au. rzrsx÷ Yr…Þtu yu ŒqhkŒuþe y™u ¼th‚{tk «tÃ‚ fhe þftÞ ‚uðwk …„÷wk Au. suýu
5 ð»to{tk s™Ë{wŒtÞ {txu RLxh™ux™tu …„…uËthtu Ëwr™rù‚ fÞtuo Au. ™týt{kºteyu
ykŒts…ºt-2022™t Œhr{Þt™ ç÷tuf [uE™ ™u yLÞ xìfT™tu÷tìS™tu W…Þtu„ fhe™u ËuLxÙ÷
ƒUf rzrÍx÷ fhLËe-Yr…Þt™wk rzrÍx÷ ËkMfhý þY fhðt™e Œh¾tM‚ fhe n‚e. yt
rzrsx÷ fhLËe 2022-23Úte þY fhðt{tk ytðþu. ¼th‚eÞ rhÍðo ƒUfu y„tW ¼th‚eÞ
rhÍðo ƒUf yrÄr™Þ{, 1934{tk ËwÄtht fhðt™tu «M‚tð {qõÞtu n‚tu. su ËuLxÙ÷ ƒUf
rzrÍx÷ fhLËe™tu «thk¼ fhðt {txu ‚u™u Ë{Úto ƒ™tðþu. ¼th‚eÞ rhÍðo ƒUf (RBI)
îtht Vu™xuf{tk ytrð»fth {txu y™u ¼th‚{tk ð‚o{t™ ™týtfeÞ …rhûtuºt{tk Œu¾hu¾ ht¾ðt
{txu rV™xuf rð¼t„™e h[™t fhe Au. yux÷tÂLxf ftWÂLË÷ y™wËth rðï™t 90%
GDP™wk «r‚r™rÄíð fh‚t 87 Œuþtu nt÷{tk CBDC™wk yLðu»tý fhe hÌtt Au, ßÞthu
{u-2022{tk 35 Œuþtu CBDC …h rð[th fhe hÌtt n‚t. ðÄw{tk Œwr™Þt{tk ™ð rzrÍx÷
fhLËe ÷tuL[ fhðt{tk ytðe Au y™u 56 rzrsx÷ fhLËeytu ËkþtuÄ™ y™u rðftË™t
‚ƒ¬t nuX¤ Au. s{iftyu 2022{tk ‚u{™e Ëtðo¼ti{ rzrsx÷ fhLËe ƒnth …tzðt™e
ònuht‚ fhe n‚e. …qðeoÞ fuhurƒÞ™ Œuþtuyu 2021{tk rzrsx÷ fhLËe ‘zefuþþ’™e þYyt‚
fhe n‚e. M…ü Au fu rzrÍx÷ Yr…Þtu ƒnth …tzðt™tu r™ýoÞ ¼th‚™u Œwr™Þt ËtÚtu Ët[t
{t„uo {qfe hÌttu Au. ËuLxÙ÷ ƒUf rzrÍx÷ fhLËe yuf rzrsx÷ xtuf™ Au. su r¢ÃxtufhLËe™u
{¤‚wk ytðu Au. …hk‚w yÆ÷ ‚u™t suðwk ™Úte. yt fhLËe Œuþ™e ËuLxÙ÷ ƒUf îtht ƒnth
…tzðt{tk ytðu Au. ‚u fhLËe su ‚u Œuþ™t rVÞtx [÷ý™t {qÕÞ™u y™wY… ntuÞ Au y™u
r¢ÃxtufhLËeÚte rð…he‚ ‚u™u Ëhfth™t ytŒuþ™wk Ë{Úto™ ntuÞ Au. Ët{tLÞ he‚u xtuf™
ytÄtrh‚ ËuLxÙ÷ ƒUf rzrsx÷ fhLËe{tk ƒu …ûtfthtu™wk ƒUf ¾t‚wk ntuðwk sYhe ™Úte. ftuE
…ý ÔÞÂõ‚ CBDC ™e {ŒŒÚte htufz [qfðýe™e su{ s [qfðýe fhe þfu Au. BIS
™t yuf «ftþ™{tk CBDC ™tk ºtý rðr¼L™ ‘MðY…’ …h «ftþ …tzðt{tk ytÔÞtu Au.
• ¾t‚t ytÄtrh‚ ßÞtk ËuLxÙ÷ ƒUf ÷tuftu™u ‚u{™wk ¾t‚wk ¾tu÷tððt y™u ¾t‚tÄthftu

ðå[u ™týtk xÙtLËVh fhðt {txu {ksqhe yt…u Au.
• xtuf™ ytÄtrh‚ yÚtðt Aqxf ytÄtrh‚ ßÞtk Œhuf xtuf™ ‘rzrÍx÷ fìþ’™wk «r‚r™rÄíð
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ fhu Au, su™u Ët{tLÞ s™‚t yÚtðt ™tu™-ƒu®Lf„ ËkMÚttytu îtht W…Þtu„{tk ÷E
þftÞ.

• sÚÚttƒkÄ ytÄtrh‚ ßÞtk ytk‚h ƒUf [qfðýeytu y™u yufƒeò Œuþ™e ËhnŒtu …th
Út‚e [qfðýeytu suðe sÚÚttƒkÄ …‚tðxtu {txu «r‚ƒkrÄ‚-yìõËuË™tk rzrsx÷ xtuf™
ƒnth …tzðt{tk ytðu Au.

¾t‚t ytÄtrh‚ ËuLxÙ÷ ƒUf rzrÍx÷ fhLËe (CBDC) ¼th‚{tk …hk…ht„‚ {tk„
Útt…ýtu™tu ËeÄtu rðfÕ… yt…e þfu Au. sÚÚttƒkÄ y™u Aqxf ytÄtrh‚ yu{ ƒk™u [u™÷tu™tu
y{÷ fhðt™e ¾qƒ s {tuxe Ëk¼tð™t Au – suÚte Aqxf ÔÞðnth ¾[o ytuAtu fhe þftÞ
y™u WíËtns™f ƒu®Lf„ ËkMÚttytu™u ðÄw yËhfthf ‚u{s ftÞoŒût ƒ™tðe þftÞ. ‚u
ƒUftu™e ™týtfeÞ Mð‚kºt‚t{tk ðÄthtu fhe þfu Au. ¼th‚eÞ rhÍðo ƒUf (RBI)  ÔÞqn™er‚™t
‚ƒ¬tðth y{÷efhý™e rŒþt{tk ft{ fhe hne Au. fux÷tf {wÏÞ {wÆtytu …heûtý nuX¤
Au, su yt {wsƒ Au :
(i) CBDC™tu yðftþ : ‚u™tu W…Þtu„ Aqxf [qfðýeytu {txu fhðtu fu …Ae sÚÚttƒkÄ

[qfðýeytu {txu fhðtu.
(ii) yk‚„o‚ xìfT™tu÷tìS : ‚u rð‚he‚ ÷ush ntuðe òuEyu fu …Ae fuLÿeÞf]‚ ÷ush ntuðe

òuEyu.
(iii) {tLÞ‚t ÔÞðMÚtt‚kºt : ‚u xtuf™ ytÄtrh‚ ntuðe òuEyu fu …Ae ¾t‚t ytÄtrh‚.
(iv) rð‚hý™wk {t¤¾wk : RBI îtht, ‚u™u ËeÄe s ƒnth …tzðe òuEyu fu …Ae ƒUftu

îtht ƒnth …tzðe òuEyu.
(v) frÚt‚ y¿tt™‚t™wk «{tý ð„uhu.

rzrÍx÷ fhLËe yu rzrsx÷ …u{uLx …tuxo÷ îtht fhðt{tk ytð‚t ÔÞðnthtu suðe
s ™Úte ntu‚e. yt …tuxo÷ …h™t ÔÞðnthtu Bttºt rVÞtx ™týtk™wk rðr™{Þ ntuÞ Au y™u
yt ËwrðÄt xìfT™tu÷tìS™t {tæÞ{Úte yt…ðt{tk ytðu Au. ‚u{tk Út‚t ÔÞðnth{tk Ët{u÷
…ûtfthtu ðå[u ftuE ¼tir‚f rðr™{Þ Út‚wk ™Úte. rzrsx÷ [÷ý yu rVÞtx ™týtk™e ƒeS
©uýe Au. su{tk ftuE …ý ¼tir‚f ÷ûtýtu™tu y¼tð ntuÞ Au y™u ‚u {tºt R÷uõxÙtur™f
MðY…{tk s yÂM‚íð Ähtðu Au. ¼th‚{tk CBDC™t ythk¼™u yr™ðtÞo ƒ™tð‚tk {wÏÞ
…rhƒ¤tu -
• ½ýtk «fth™e ðåÞwoy÷ fhLËe Vhe hne Au ‚u™wk ƒòh ðuh-rð¾uh (yËk„rX‚)

«fth™wk Au.
• ‚u™e {ÞtorŒ‚ ÔÞt…f‚t y™u ftÞoŒût‚t™t fthýu ¾t™„e ðåÞwoy÷ fhLËe îtht Út‚tk

ÔÞðnthtu™e ËkÏÞt ytuAe Au.
• ¾t™„e rzrÍx÷ fhLËeytu îtht …qhe …tzðt{tk ytð‚e frÚt‚ y¿tt™‚t™wk «{tý

Ën¼tr„‚t {txu n‚tuíËtn fhu Au, fthý fu Œhuf Ën¼t„e …tËu yuõËuË ntuÞ
‚uðt Ëtðosr™f ÷ush …h ÔÞðnthtu™e ™tUÄ fhðt™e ntuÞ Au.

• ‚u™t W…Þtu„ ËtÚtu ËkÏÞtƒkÄ xìfTr™f÷ y™u Ëwhûtt ËkƒkrÄ‚ ®[‚tytu Ëkf¤tÞu÷e Au.
• r¢ÃxtufhLËe rðfurLÿ‚ Au y™u ‚u™e …tA¤ ftuE RMÞqf‚to Ë¥tt{kz¤ ntu‚wk ™Úte. suÚte

‚u htuftý™tu ytuAtu ¼htuËt…tºt Ëútu‚ Au.
• ‚u™t ¼tð{tk {tuxe ðÄ-½x ÚttÞ Au y™u ‚u{tk òu¾{ hnu÷wk Au.
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ËkÏÞtƒkÄ «fth™e ðåÞwoy÷ fhLËe W…÷çÄ ntuðt A‚tk ¾t™„e rzrÍx÷
fhLËe™tu …„…uËthtu ½ýtu ytuAtu Au. yt ƒtƒ‚ ¼th‚™t …tu‚t™t rzrsx÷ rVÞtx
Yr…Þt™t rfMËt™u ðÄw {sƒq‚ ƒ™tðu Au. su ™týtfeÞ Ë{tðurþ‚t™u «tuíËtn™ yt…þu
y™u ðtM‚rðf ™týtk Ëk‚w÷™tu {txu {t„{tk ðÄthtu fhþu. ‚u™tÚte „tu…™eÞ‚t,
nM‚tk‚hý‚t, y™wfq¤‚t, Ëw÷¼‚t y™u ™týtfeÞ Ëwhûtt Ëwr™rù‚ Útþu. ‚u ¼th‚™t
xftWût{‚t™t WÆuþtu™u yt„¤ ðÄthðt™tu {t„o hsq fhu Au. ¾qƒ s Qòo ¾[to¤ „ýt‚t
ƒexftuE™™e Ëh¾t{ýeyu CBDC …ÞtoðhýeÞ xftWût{‚t™t Ëk…qýo Ätuhýtu™tu ‚u™tu
…tÞt™tu rËØtk‚ MÚttr…‚ fhu Au. {u¢tuRftu™tur{f he‚u òuðt{tk ytðu ‚tu CBDC™t
ythk¼Úte ftu…tuohux W…¼tuõ‚tytu {txu ÔÞðnth ¾[o{tk ½xtztu Útþu. ¾tË fhe™u {tuxt
W…¼tuõ‚tytu y™u ËhnŒ…th ntuÞ ‚u{™t {txu ÔÞðnth¾[o{tk {tuxtu ½xtztu ytðþu.

3.11 ™týtfeÞ Ëuðt ûtuºt{tk rV™xuf (FinTech)™e ™ðe ‚ftu :

ð‚o{t™ rðï ½rzÞt¤™t ËufLz ftkxt suðwk Au, su Œhuf ûtýu rðrðÄ …rhð‚o™
á~Þ{t™ fhu Au y™u ‚u{tk ËtiÚte {n¥ð™wk …rhƒ¤ Au ‚fTr™fe rðftË. ‚fTr™fe rðftË™t
…„÷u ytsu {n¥ð™t Ët{trsf ðneðxe ytŠÚtf þiûtrýf ð„uhu suðt ûtuºtu «[kz …rhð‚o™
òuðt {¤e hÌtwk Au. AuÕ÷tk ƒu ð»to sux÷t Ë{Þ„t¤t{tk Ë{„ú rðï ßÞthu ‘fturðz-19’
Ët{u ÍÍq{e hÌtwk n‚wk íÞthu yt ‚fTr™fe rðftË™t …„÷u s ‚{t{ ht»xÙ™e {n¥ð™e
„r‚rðrÄytu ËV¤‚t…qðof ntÚt ÄhtE hne n‚e. su{tk yuf {n¥ð™wk …rh«uûÞ ytŠÚtf
„r‚rðrÄytu™t y™wËkÄt™u yt…ýe Ë{ût Q¼he ytÔÞwk. ytŠÚtf «Þtus™tu ‚Útt
‚fTr™fe™t ƒuòuz Ë{LðÞ Útfe ð‚o{t™ Ë{Þ{tk yÚto‚kºt™u ðÄw ðu„ðt™ ‚Útt yðhtuÄhrn‚
ƒ™tð‚e yuf ™ðe «ýt÷e ‘rV™xuf’™tu WŒÞ ÚtÞtu Au. rV™xuf (VtE™tLË xìfT™tu÷tìS)™t
rðftË™tu {q¤¼q‚ nu‚w Ë{ts™t ‚{t{ ™t„rhftu™u ‚fr™fe ËntÞ Útfe ™týtfeÞ Ëuðtytu
W…÷çÄ fhtððt™tu Au.
1. htuftý™tu yðËh : 21{e ËŒe{tk WŒT¼ðu÷ rV™xuf xqkft Ë{Þ„t¤t{tk Íz…e

rðftËŒh «tÃ‚ fh‚wk ûtuºt ƒ™e hÌtwk Au. yuf ytk‚hht»xÙeÞ ynuðt÷ y™wËth rV™xuf
ûtuºtu ðirïf M‚hu 2008Úte 2020 ðå[u Œh{tk 12,000 xft™tu ðÄthtu ™tUÄtÞtu Au.
‚Œw…htk‚ ‚tsu‚h{tk ‘KPMG’ îtht «rËØ ÚtÞu÷ ‘Pulse of Fintech-2021’ rh…tuxo
y™wËth ¼th‚™u yurþÞt-…urËrVf ûtuºtu rV™xuf{tk htuftý fh™thtk xtu[™tk 10 ht»xÙ{tk
Ë{tðuþ fhðt{tk ytÔÞtu Au.

2. ðe{t ûtuºtu rV™xuf : rzrsx÷ …rhð‚o™ ðzu ðe{tûtuºtu rV™xuf™t Ë{LðÞ Útfe
W…¼tuõ‚tytu™u ðÄw Ëw„{, Ëh¤ ‚Útt xftW…ýwk ðe{t Ëuðtytu W…÷çÄ Útðt™e rð…w÷
Ëk¼tð™t hnu÷e Au. ‚tsu‚h{tk ò…t™™e Vwftufw BÞwåÞwy÷ Vkz fk…™e îtht IBM
™t ðtuxË™ (USA) ÂMÚt‚ rËMx{™e ËntÞ Útfe {ìrzf÷  õ÷u{™t yËk„rX‚ zuxt™u
Ëk„rX‚ fhe, ‚u™e „ý‚he fhe, rzrsx÷ xìfT™tu÷tìS™e ËntÞ Útfe ËwÔÞðÂMÚt‚
{t¤¾t{tk …rhðŠ‚‚ fhu Au.

3. rzrsx÷ …u{uLx ûtuºtu : rV™xuf RLzMxÙeÚte {n¥t{ …rhð‚o™ rzrsx÷ …u{uLx ûtuºt{tk
òuðt {éÞwk Au. rV™xuf Útfe rðrðÄ ™týtfeÞ ÔÞðnthtu™u rzrsx÷ Ã÷uxVtu{o ðzu
fhðt{tk ytðu Au, su™t …rhýt{u …u{uLx ûtuºtu WŒT¼ð‚t rðrðÄ yðhtuÄtu™u ËkƒtuÄe
þftÞ Au. ¼th‚™t …rh«uûÞ{tk ƒu®Lf„ ûtuºtu ÚtÞu÷tk rðrðÄ rV™xuf Mxtxo-y…, su{
fu …uxeyu{, yuhxu÷ …u{uLx ƒUf ð„uhu Útfe ¼th‚eÞ yÚto‚kºt{tk rV™xuf™t rðftË™u
«tuíËtn™ {éÞwk Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ 4. ƒu®Lf„ ûtuºtu rV™xuf : ƒUf™t {wÏÞ ft{fts{tk™wk yuf Au fMx{Ëo™u ™týtk rÄhtý™e
ËwrðÄt W…÷çÄ fhtððe. rV™xuf yt «fth™tk ftÞtuo™u Ëw„{‚t…qðof …th …tzu Au
su yk‚„o‚ ytu™÷tE™ «er{Þ{, rhLÞqy÷, ÔÞts™e [qfðýe ð„uhu suðe Ëuðtytu™tu
÷t¼ nðu ‚{tht rzðtEË Útfe s Ëh¤‚tÚte WXtðe þftu Atu. ‚Œw…htk‚ ƒuLftu™t
rzrÍx÷ yuÂÃ÷fuþ™ Útfe ‚{t{ rzrsx÷ …rhð‚o™ ðzu ðe{tûtuºtu rV™xuf™t Ë{LðÞ
Útfe W…¼tuõ‚tytu™u ðÄw Ëw„{, Ëh¤ ‚Útt xftW…ýwk ðe{t Ëuðtytu W…÷çÄ Útðt™e
rð…w÷ Ëk¼tð™t hnu÷e Au. ‚tsu‚h{tk ò…t™™e Vwftufw BÞwåÞwy÷ Vkz fk…™e îtht
IBM ™t ðtuxË™ (USA) ÂMÚt‚ rËMx{™e ËntÞ Útfe {ìrzf÷ õ÷u{™t yËk„rX‚
zuxt™u Ëk„rX‚ fhe, ‚u™e „ý‚he fhe, rzrsx÷ xìfT™tu÷tìS™e ËntÞ Útfe
ËwÔÞðÂMÚt‚ {t¤¾t{tk …rhðŠ‚‚ fhu Au.

5. þtË™{tk rV™xuf : rV™xuf ‚fr™fe™e ËntÞ Útfe þtË™{tk rðrðÄ …rh«uûÞ{tk
…rhð‚o™ ÷tð‚t Ëhfth™tk ËwþtË™™t ÷ûÞtkf™u ËV¤‚t…qðof y{÷{tk ÷tðu Au.
ztÞhuõx ƒur™rVx xÙtLËVh (DBT), ¾uzq‚tu™u rðrðÄ Þtus™tytu yk‚„o‚ íðrh‚
™týtk™e [qfðýe, rðrðÄ yhSytu™e ytu™÷tE™ Ve [qfðýe ð„uhu suðe ƒtƒ‚tu{tk
rV™xuf™e ËntÞ‚t Útfe ¾qƒ s Ëw„{‚t ytðe þfðt™e yrðh‚ Ëk¼tð™t hnu÷e
Au.

6. yLÞ ûtuºt : rV™xuf rþûtýûtuºtu rðrðÄ þiûtrýf ËkMÚttytu ‚Útt rðãtÚteoytu™u ™týtfeÞ
ËkMÚttytu ËtÚtu òuz‚e yuf {n¥ð™e fze …whðth ÚtE þfu Au. ‚Œw…htk‚ …rhýt{÷ûte
rÄhtý (outcome oriented financing)™e ËwrðÄt Útfe rV™xuf rðãtÚteoytu™u
…tu‚t™t Wå[‚{ rþûtý …qhwk fhðt ™týtfeÞ Ëw„{‚t «Œt™ fhe þfu Au. fur…x÷
{tfuox{tk rV™xuf Útfe ytÄwr™f ‚fr™fe™e ËtntÞ‚t {u¤ðe ytu™÷tE™ xÙu®z„,
ytu™÷tE™ ƒe®z„, IPO suðe ËwrðÄtytu …qhe …tze þfðt™e Ëk¼tð™tytu Ähtðu
Au. ð‚o{t™{tk ytf»toý™wk fuLÿ ƒ™u÷ r¢ÃxtufhLËe™t ûtuºtu rV™xuf™e ËntÞ‚t Útfe
r¢ÃxtufhLËe™t {tfuox™tu þõÞ ‚ux÷tu Íz…e rðftË Ëwr™rù‚ fhe þftÞ Au. fnuðtÞ
Au fu, ‘Technology is a double edged sword’ yux÷u fu ‚fr™fe yu ƒu Äthe
‚÷ðth Au, su™t fux÷tf VtÞŒt Au ‚tu Ët{u fux÷tf …zfthtu …ý Au.

rV™xuf Útfe Út‚tk ÔÞðnthtu{tk W…¼tuõ‚tytuyu …tu‚t™e ƒu®Lf„™u ÷„‚e
{trn‚eytu W…÷çÄ fhtððt™e hnu Au, su™t …rhýt{u zuxt «tRðËe Ët{u òu¾{ Q¼wk
ÚttÞ Au. ð‚o{t™{tk rV™xuf RLzMxÙe ËkƒkrÄ‚ ftuE «fth™t Ëhfthe ftÞŒt yÚtðt ‚tu
ftuE «fth™t [tu¬Ë Ëk[t÷feÞ {t¤¾t™tu y¼tð òuðt {¤u Au. …rhýt{u yt ûtuºtu
rðrðÄ ftÞŒtfeÞ yz[ýtu Q¼e ÚttÞ Au. rV™xuf yu rzrsx÷ ‚fr™f™e Œu™ Au, …hk‚w
‚uðt fux÷tf «Ëk„tu ƒLÞt Au. yk‚„o‚ W…¼tuõ‚tytu ËtÞƒh yìxuf™tu ¼tu„ ƒLÞt Au.
rV™xuf™t ð…htþ nu‚w RLxh™ux ‚Útt {tuƒtE÷, xuç÷ux fu yLÞ ËntÞfthe rzðtEË
yr™ðtÞo Au, …hk‚w Ë{ts™t yuf {tuxt ‚ƒ¬t …tËu RLxh™ux ‚Útt rzðtEË™e …ntU[
yuf {tuxtu …zfth Au, su™t …rhýt{u yt…ýu rV™xuf RLzMxÙe™tu VtÞŒtu Ë{ts™t ‚{t{
ð„o ËwÄe Ëwr™rù‚ fhtððt nsw fux÷tkf [tu¬Ë {t¤¾t„‚ …„÷tk ÷uðt™e ytð~Þf‚t
hnu÷e Au. rV™xuf ûtuºt ð‚o{t™{tk yuf Q¼h‚wk ûtuºt Au, su yÚto‚kºt™e ð‚o{t™ ð]rØ™u
y™wY… Ë{Þ™e {tk„™u …qhe fhu Au. [tu¬Ë…ýu yt ûtuºt{tk fux÷tf …zfthtu sýtÞ Au,
su™u yt…ýu ËwÔÞðÂMÚt‚ ftÞŒtfeÞ {t¤¾wk, fuLÿeÞ ƒuLf™e r™Þr{‚ r™„ht™e ‚Útt ‚…tË
y™u rðrðÄ fLÍÞw{h{h yðuh™uË «tu„út{ suðtk …„÷tk îtht ‚Útt ðneðxe‚kºt y™u
™t„rhf Ë{ts™t Ëw„{ Ë{LðÞ Útfe ËkƒtuÄe þfeyu.



65

3.12 ™týtfeÞ ûtuºt{tk AI (f]rºt{ ƒwrØ) :

™týtfeÞ ÔÞðMÚtt™t fux÷tf ‚ƒ¬tytu{tk rzrsx÷ Ëwhûtt ÔÞðMÚttytu MÚttr…‚
ÚtE Au. W…¼tuõ‚t y„tW fh‚tk ðÄthu Ë‚fo ÚtÞtu Au. …ý nsw nt÷™e Ëwhûtt ÔÞðMÚtt™e
ût{‚t {txu ™ðt …zfthtu Au. yt…ýu ytŠxrVrþÞ÷ RLxur÷sLË, õðtuLx{ fBÃÞw®x„ y™u
ç÷tuf [uE™{tk Ëwhrût‚ MÚtt™ þtuÄðt™e sYh Au. yt ™ðe xìfT™tu÷tìS™t W…Þtu„™wk
ftÞoûtuºt zuxt™e Ëwhûtt ò¤ððt y™u ftÞoŒût‚t ðÄthðt …qh‚wk {ÞtorŒ‚ ™Úte. yt
xìfT™tu÷tìSu ƒUftu™e …hk…ht„‚ fu {q¤¼q‚ ft{„eheytu™wk ðÄthu Ëthe he‚u Ëk[t÷™ fhðt{tk
…ý [tðeY… ¼qr{ft ¼sðe þfu Au. ytŠxrVrþÞ÷ RLxur÷sLË y™u zuxt yu™tr÷rxõË
ËtÚtu ¾htƒ yuftWLx™e {U Ë[tux {trn‚e™wk “rð&÷u»tý fhðt™wk y™u fuðe he‚u yt
«fth™t yuftWLx™tu” ‚t„ {u¤ððtu, ÷tu™ Wr[‚ {txu ÔÞÂõ‚ytu™e …ËkŒ„e fhðe y™u
…w™:htuftý fhðt {txu ðÄthu Ëthe ‚ftu “þtuÄðt {txu ™sh - Œtuztððt™wk þõÞ ƒLÞwk
Au. „útnftu™u ©uc Ëuðtytu «Œt™ fhðe y™u ‚{™e ËtÚtu ÔÞÂõ‚„‚ Ëk…fo ò¤ððt suðe
«r¢Þtytu™wk ðÄthu Ëthe he‚u ÔÞðMÚtt…™ ÚttÞ Au y™u xìfT™tu÷tìS™e {ŒŒ ËtÚtu yt
þõÞ ƒLÞwk Au. y„tW yt…ýu yt «fth™e …nu÷e fu ft{„eheytu {txu {t™ðeÞ «ÞtË
…h r™¼oh n‚t. ™týtfeÞ ûtuºt{tk xufT™tu÷tuS™e ¼qr{ft ðÄthu ËÄ™ ƒ™e Au. yíÞthu
fhtuztu ÷tuftu s™-Ä™ Þtus™t îtht ƒu®Lf„ ÔÞðMÚtt™tu ¼t„ ƒ™e „Þt Au. Ëuðtytuyu
½ýt ÷tuftu {txu y™ti…[trhf y™u yËk„rX‚ ûtuºttu{tkÚte Ëk„rX‚ ÔÞðMÚtt{tk Ët{u÷ Útðt™tu
{t„o {tuf¤tu fÞtuo Au. ytÄthftzo y™u {tuƒtE÷ f™uõþ™™t rðftË ËtÚtu ƒu®Lf„ y™u
™týtfeÞ ûtuºt™e ½ýe «r¢Þtytu™wk ÔÞðMÚtt…™ ðÄthu Ëthe he‚u ÚttÞ Au. su™t …rhýt{u
™týtfeÞ ûtuºt{tk W…¼tuõ‚tytu{tk ðÄthtu ÚtÞtu Au. nðu „ý‚he™t f÷tftu{tk yuftWLx
¾q÷e þfþu, ƒUf ÷tu™ {¤e þfu Au. KYC (™tu Þtuh fMx{h) ËtÚtu ËkƒkrÄ‚ «r¢Þtytu
ðÄthu yËhfthf ƒ™e Au. {tuƒtE÷ y™u ytÄth™tu W…Þtu„ ËtÚtu MÚt¤ …h s ðtM‚rðf
¾t‚tÄthf™e yrÄf]‚ ytu¤¾ MÚttr…‚ fhðt™wk þõÞ ƒLÞwk Au. ¼th‚{tk RLxh™ux y™u
{tuƒtE÷ xìfT™tu÷tìS™wk {tuxt …tÞu rðM‚hý ÚtÞwk Au, su™tÚte Wr[‚ ÔÞðMÚtt Q¼e fhðt{tk
{ŒŒ {¤e Au. Ëhfthu Œe½oárü Œþtoðe Au y™u rðrðÄ Wãtu„tuyu ½ýe ™ðe …nu÷ ntÚt
Ähe Au. ð™ xtE{ …tËðzo (OTP) ÔÞÂõ‚™e ytu¤¾™e ¾htE fhðt {txu ËM‚e,
yËhfthf y™u {sƒq‚ …Ør‚™t ËkƒkÄ{tk Œwr™Þt™u ¼th‚eÞ ™týtfeÞ ûtuºt™e yuf ¼ux
„ýtÞ Au. ™týtfeÞ ûtuºt™t rzrÍx÷tEÍuþ™{tk ™týtfeÞ ÔÞðnthtu fhðt {txu y™uf
{tuƒtE÷ yuÂÃ÷fuþ™ W…÷çÄ fhtE Au. 60% Úte ðÄthu ™týtfeÞ ÔÞðnthtu™u UPI
yk‚„o‚ ytðhe ÷uðt{tk ytÔÞt Au y™u yíÞthu 250Úte ðÄthu ƒUftu yu™e ËÇÞtu Au.
nðu RBI yu RLxh™ux™e ËwrðÄt rð™t ËtÄthý {tuƒtE÷ Vtu™ …h …ý ™týtfeÞ
ÔÞðnthtu™e ËwrðÄt «Œt™ fhðt™e þYyt‚ fhe Au, su Ëk…qýo rðftË fux÷e nŒu ÚtÞtu
Au yu™tu ykŒts yt…u Au. yuf yÇÞtË{tk sýtÔÞt {wsƒ ð»to 2026 ËwÄe{tk ÂMÚtr‚
ðÄw ƒŒ÷tE sþu y™u ‚u Ë{Þu ¼th‚{tk 44% ™týtfeÞ ÔÞðnthtu …u{uLx „uxðuÍ y™u
yu„úe„uxËo îtht Útþu ‚tu 34% ™týtfeÞ ÔÞðnthtu QR ftuz îtht Útþu. 22% …u{uLx POS
(…tuELx Ëu÷) {þe™tu (ntÚt{tk ht¾e þftÞ yuðt) îtht Útþu. ‘ƒtÞ ™tW, …u ÷uxh’
(BNPL) rðfÕ…{tk ™t™e hf{™e rðrðÄ ÷tu™ …h ™„ÛÞ fu yr‚ ytuAt ÔÞtsŒh ÷t„w
ÚttÞ Au. ™t™e hf{™e ÷tu™ ytuVh ÚtE hne Au. (su{ fu {qðe rxrfx fu Vqz rƒ÷ {txu)
su™e …w™:[qfðýe Úttuzt rŒðËtu, yXðtrzÞtytu, {rn™tytu{tk Útþu. rƒ„ zuxt™t ËkƒkÄ{tk
yíÞthu {trn‚e rzrsx÷ {tæÞ{tu …h {tuxt …tÞu s™hux ÚtE hne Au. ytŠxrVrþÞ÷
RLxur÷sLËe, zuxt yu™tr÷rxõË, ËtÞƒh Ëwhûtt y™u õðtuLx{ fBÃÞw®x„ suðe
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ xìfT™tu÷tìSytuyu ytÄwr™f Þw„™e ‚ftu y™u …zfthtu yu{ ƒk™u …h æÞt™ frLÿ‚ fhðt™e
sYh Au.

AI xìfT™tu÷tìS{tk …Út«Œþof ¼qr{ft ¼sðþu, su „útnf™t yr¼„{ y™u rðrðÄ
«fth™t ÔÞðnthtu …h ™sh ht¾þu y™u ‚u™wk rð&÷u»tý fhþu. òu yu™wk Wr[‚ he‚u
rð&÷u»tý fhðt{tk ytðu ‚tu yt ytŠÚtf, htsfeÞ, Ëkhûtý y™u yLÞ yt «fth™tk ûtuºttu{tk
©uc …rhýt{tu {u¤ððt W…Þtu„e …whðth ÚtE þfþu. yt ƒtƒ‚ ™týtfeÞ ûtuºt™u ÷t„w
…zu Au, su{tk ƒUftu yt «fth™t zuxt™wk rð&÷u»tý fhe™u ‚u{™tu ÔÞðËtÞ ðÄthe þfu Au.
‚Útt Ëtht y™u Ë÷t{‚ „útnftu ËwÄe …ntU[e þfu Au. zuxt rð&÷u»tý™t ûtuºt{tk ykŒtrs‚
rð&÷u»tý™tu ½ýeðth WÕ÷u¾ ÚttÞ Au. yt ftu™u ÷tu™™e sYh …ze þfu Au, yLÞ
÷tuftuþ™{tkÚte ÷eÄu÷e ÷tu™ ftuý xÙtLËVh fhðt RåAþu y™u yt„t{e ð»ttuo{tk yt «fth™e
sYrhÞt‚ ftu™u …zþu yu™tu ‚t„ {u¤ðe þfu Au. yu s he‚u yt «fth™wk rð&÷u»tý {w~fu÷
ÂMÚtr‚-Ëkòu„tu™tu Ët{™tu fh‚tk ÷tuftu™u ytu¤¾e þfu Au y™u ‚u{™u ÷tu™ yt…ðtÚte
™wfËt™ ÚtE þfu Au. yt xìfT™tu÷tìS™tu „tuxt¤t yxftððt {txu Wíf]ü W…Þtu„ ÚtE
þfþu. AI yt s «fth™e …ux™o™u ytu¤¾e þfu Au. y™u ‚u{™wk Ë{tÄt™ fE …Ør‚ytu
yËhfthf ÚtE þfu Au yu™tu Ëkfu‚ yt…e þfu Au. òu „tuxt¤tu fhðt™e y…htrÄf …ux™o™wk
…w™htð‚o™ ÚttÞ ‚tu yt xìfT™tu÷tìS Ëwhûtt «ýt÷e™u [u‚ðýe yt…e þfu Au y™u …u{uLx
rËMxBË ç÷tuf fhe þfu Au. ð»to 2020{tk rðrðÄ fk…™eytuyu ytu™÷tE™ „tuxt¤tytu{tk
ytþhu 56 yƒs ztu÷h „w{tÔÞt Au. yíÞthu huLË{ðuh suðtk òu¾{tu Au, su ™týtfeÞ
ûtuºt{tk rðûtu… Wí…L™ fhe þfu Au. ƒUftu, ™týtfeÞ ËkMÚttytu y™u fk…™eytu ‚Útt Ëhfthtu
yt …zfthtuÚte Ëk…qýo…ýu Ë÷t{‚ fu Ëwhrût‚ ™Úte. AI y™u zuxt yu™tr÷rxõË yt…ýe
rËõÞturhxe ËtuÕÞwþ™ rËMxBË™tu ytÄthM‚k¼ ƒ™e þfu Au. õðtuLx{ fBÃÞqxËo yt ft{{tk
{n¥ð…qýo ¼qr{ft ¼sðe þfu Au. {™e ÷tuLz®h„ (…iËt™e yðiÄ nuhtVuhe) suðt y…htÄtu
fh™th y…htÄeytu xìfTr™f÷ r™»ýt‚tu ntuÞ Au. A yt «fth™t ÷tuftu™e þkftM…Œ
«ð]r¥tytu™tu ‘Ëkfu‚’ yt…e þfu Au. yt s ƒtƒ‚ ytu¤¾™e [tuhe, ¢urzxftzo™t Œwhw…Þtu„
ð„uhu {txu ÷t„w …zu Au. Äthtu fu ftuE ÔÞÂõ‚™t ¢urzxftzo™tu yufÚte ðÄthu søÞtyu yufËtÚtu
W…Þtu„ ÚttÞ Au fu ÔÞÂõ‚™e ntshe ntuðt™e þõÞ‚t ™„ÛÞ Au yuðe søÞtyu W…Þtu„
ÚttÞ Au - íÞthu xìfT™tu÷tìS yt «fth™t y…htÄtu …h ‚tíftr÷f æÞt™ Œtuhe þfu Au.
„útnftu™u Ëuðt «Œt™ fhðt{tk AI ËtÚtu Ëßs [uxƒtux™e ¼qr{ft ðÄe hne Au. yt yuðwk
Ëtû xðuh Au, su y„tWÚte yÂM‚íð Ähtð‚t zuxt y™u „útnftu îtht …qAtÞu÷t «&™tu y™u
‚u{™u yt…u÷t sðtƒtu™wk yufËtÚtu rð&÷u»tý fhðt Ëût{ Au. fux÷ef ðuƒËtEx …h yuf
ƒtìõË ntuÞ Au, su fnu Au - “How can I help you ?” yux÷u fu “nwk ‚{™u fuðe
he‚u {ŒŒ fhe þfwk ?” ½ýe ƒUftu™e ðuƒËtEx …h …ý yt «fth™tk ƒtuõË òuðt {¤u
Au. yt [uxƒtux Au, su™e VuË÷uË htuƒtu ‚hefu ÷E þftþu. ‚uytu íðrh‚ «r‚ËtŒ yt…u
Au y™u ÔÞÂõ‚™e yk„‚ {trn‚e Ëw÷¼ fhe þfu Au. ßÞthu „útnf™t «&™™tu sðtƒ
yt…ðt™e ‚u™e ût{‚t ntu‚e ™Úte íÞthu ‚u Ëk[th™u {t™ðeÞ Ëk[th ‚hV nM‚tk‚rh‚
fhu Au. ftuE ÔÞÂõ‚ yuðe {t™e ™ þfu fu ‚uytu ftuE {™w»Þ ËtÚtu ðt‚ fh‚t ™Úte.
yt [uxƒtux yufËtÚtu ËUfztu ÞwÍËo ËtÚtu ËkðtŒ fhe þfu Au y™u ‚u{™e Ë{MÞtytu-«&™tu™t
sðtƒtu yt…e þfu Au y™u ËtÄthý þkftytu™wk r™ðthý fhe þfu Au. AI™t ytÄthu yt
ût{‚tytuÚte ƒUftu y™u „útnftu™u ÷t¼ ÚttÞ Au. ƒUftu™e ftÞoŒût‚t{tk ðÄthtu ÚttÞ Au y™u
‚uytu ðÄw ™u ðÄw „útnftu ËwÄe …ntU[e þfu Au.

yt„t{e ð»ttuo{tk yt…ýu Ë‚‚ …rhð‚o™ òuEþwk y™u xìfT™tu÷tìS îtht ™ðe™‚t
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Ëk[tr÷‚ ÚttÞ yuðtk {n¥ð…qýo ûtuºttu ™e[u {wsƒ Au :
1. ™týtfeÞ ûtuºt™e ft{„ehe Íz…e, Ë÷t{‚ y™u ðÄthu Ëk„rX‚ ƒ™tððe.
2. ™ðe Ëk¼rð‚‚tytu™e òýfthe {u¤ððe ytu¤¾ðe y™u yuu™ ‚ftu{tk …rhðŠ‚‚

fhðe.
3. „útnftu ËtÚtu ËkðtŒ, su{tk yðhtuÄtu y™u {ÞtoŒtytu ytuAt{tk ytuAe nþu.
4. ÷tuftu™e …]c¼qr{ ËtÚtu ËkƒkrÄ‚ ™týtfeÞ «r¢Þtytu y™u ÔÞðnthtu™e òýfthe

{u¤ððe, su ûtuºt{tk {tuxt …tÞu …rhð‚o™ ÷tðe þfu Au.
5. ™týtfeÞ ÔÞðnthtu™t yðftþ y™tu ðtìÕÞw{{tk «[kz ðÄthtu y™u ™týtfeÞ ûtuºt{tk

rðrðÄ‚t ntuðt A‚tk ËtÞƒh rËõÞturhxe yu Ëwr™rù‚ fhþu fu yt…ýwk ™týtfeÞ
RL£tMxÙõ[h Ëwhrût‚ hnu Au.

3.13 rðrðÄ xìf™tu÷tuS ¼trð Technology™tu ËkŒ¼tuo/ÔÞtÏÞt

ç÷tuf[uE™ : yt yuf su{tk xÙtLÍufþ™™e {trn‚e yt¾e Œwr™Þt{tk Vu÷tÞu÷t
yËkÏÞt fBÃÞqxh{tk Ëk„úrn‚ ntuÞ Au. ‚u …hk…ht„‚ ƒu®Lf„ «ýt÷e™tu rðfÕ… Au. ßÞthu
‚{u ‚{tht ƒUf yuftWLx yÚtðt …uxeyu{ suðe N yuÂÃ÷fuþ™™t {tæÞ{Úte ‚{thtk ™týtk
xÙtLËVh fhtu íÞthu ‚{the ƒUf™t yuftWLx{tk ht¾ðt{tk ytðu÷tk ™týtk f…tE òÞ Au.
ytx÷e s hf{ yLÞ ƒUf{tk yLÞ ÔÞÂõ‚™t yuftWLx{tk s{t fhðt{tk ytðu Au. ƒk™u
ƒUftu ‚{tht ƒk™u ðå[u ™týk Ëk. xÙtLÍufþ™™e rð„‚tu Ë{tð‚t ÷ush (¾t‚tðne-
ledger)™tu W…Þtu„ fhu Au. Ëk ƒUftu™e ËtÚtu-ËtÚtu {tuƒtR÷ [qfðýe «r¢Þt «týt÷eytu™u
…ý yt ÷t„w …zu Au. yt «r¢Þt{tk ƒUf™e ¼qr{ft ™týtk Ët[ððt™e y™u xÙtLÍufþ™™e
rð„‚tu ht¾ðt™e ntuÞ Au. ƒUf ‚{tht yuftWLx{tk fux÷tk ™týtk Au ‚u «{trý‚ fhu Au
y™u ‚{u ftu™u ™týtk ytÃÞtk Au yÚttð ftu™e …tËuÚte ™týtk ÷uðt™tk Au ‚u «{trý‚ fhu
Au. òu ƒUf ð„h ç÷tuf[uE™ …tA¤™e {q¤ ŒqhŒuþe yt Au. yt nuX¤ Ë{t™ «fth™tk
xÙtLÍufþ™tu™u yt¾e Œwr™Þt{tk  Vu÷tÞu÷t fBÃÞqxh{tk huftuzo fhðt{tk ytðu Au. yt «ýt÷e™u
ƒUf ËtÚtu fkE fhðt™wk ntu‚wk ™Úte. ç÷tuf[uE™ nuX¤ Ëk„úrn‚ ÚtÞu÷e {trn‚e ƒu®Lf„ «ýt÷e
fh‚tk …ý ðÄthu Ëwhrût‚ Au, fthý fu ‚u {trn‚e™e yËkÏÞ ™f÷tu yt¾e Œwr™Þt{tk
Vu÷tÞu÷t fBÃÞqxh …h ht¾ðtt{tk ytðu Au. ftuE …ý ÔÞÂõ‚ ËkÏÞtƒkÄ fBÃÞqxh™u nìf
fhe þf‚e ™Úte. r¢MxtufhLËe™t xÙtLÍufþ™ yt ç÷tuf [u™ «ýt÷e îtht fhðt{tk ytðuu Au.

NFT : {trn‚e™tu Ëk„ún fhðt™t y™u «{týefhý fhðt™t Mð‚kºt {tæÞ{ ‚hefu
ç÷tuf[uR™™u {¤u÷e  ËV¤‚t™t fthýu ËkÏÞtƒkÄ ™ðt R™tuðuþ™™wk Ëso™ ÚtÞwk Au. yt{tkÚte
yuf Au, ™tu™-VkSƒ÷ xtuf™ (NFT). ynª {trn‚e™u ç÷tuf[uR™{tk s Ëk„úrn‚ fhðt{tk
ytðu Au. ¾tË fhe™u RÚturhÞ{ ‚hefu ytu¤¾t‚e «ýt÷e{tk {„hðt{tk ytðu Au. yt…ýu
r¢ÃxtufhLËe ¾heŒe ntuÞ ‚tu ‚u™wk yuftWLx ç÷tuf[uE™{tk ht¾ðt{tk ytðþu. Äthtu fu ‚{the
…tËu {tU½wk yË÷ …uR®Lx„ Au ðu[ yÚtðt ftuE …ý yir‚ntrËf {n¥ð ™f Ähtðe‚ ðM‚w
yÚtðt ÞtŒ„th Ëk¼thý ÷E (su{ fu ftuE {nt™ nM‚eyu …nuhu÷tk f…ztk) þfu Au. ytðe
ðM‚wytu Œwr™Þt{tk ™f÷ y™tu¾e ntuÞ Au. ‚{u fuðe he‚u Ëtrƒ‚ fhþtu fu ‚{u ‚u ðM‚w™t
{tr÷f Atu y™u ‚u yË÷ ðM‚w Au y™u ‚u™e ftuE ¾tuxe ™f÷ ™Úte ™u ? ytðwk Ëtrƒ‚
fhðt {txu ftuE s òu„ðtE ™Úte. rËðtÞ fu ‚{u su Ëk„X™{tkÚte ‚u ðM‚w ¾heŒe ntuÞ
‚u ‚{™u ‚u - {tr÷fe™wk «{tý…ºt yt…e þfu yÚtðt yŒt÷‚{tk Ëtu„kŒ™t{t{tk ‚u yË÷
ntuðt™tu rË¬tu {the yt…ðt{tk ytðu. nðu yuðt xìfT™tì÷tuS Ã÷uxVtu{o™e fÕ…™t fhtu.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ su ytðe y™tu¾e ðM‚wytu™e {trn‚e™tu Ëk„ún fhe þfu y™u {trn‚e™u «{trý‚ fhe
þfu. yt Ã÷uxVtu{o NFT Au. NFT «ýt÷e nuX¤ rzrÍx÷ «{tý…ºt R~Þq fhðt{tk ytðu
Au. su{tk sýtÔÞwk ntuÞ Au fu ‚u ftuE [tu¬Ë ðM‚w yË÷ Au, su Œwr™Þt{tk fu y™tu¾e
Au y™u ‚u ‚{the {tr÷fe nuX¤™e Au. yt rzrÍx÷ «{tý…ºt ËtÚtu [uztk ÚtE þf‚tk
™Úte. NFT ¼tir‚f, ðåÞwoy÷ yÚtðt rzrÍx÷ Ëk…r¥tytu ËtÚtu Ëkf¤tÞu÷wk ntuE þfu Au.
xTrðxh™t MÚtt…f suf ztuËeyu ‚u ËtiÚte …nu÷e …tuMx fhu÷e xTrðx ‚u{ýu iNFT™t {tæÞ{Úte
2.9 r{r÷Þ™ ™u y{urhf™ ztu÷Ëo{tk ðu[e n‚e. ‚{™u fŒt[ {™{tk Ëðt÷ ÚttÞ fu -
fuðehe‚u ftuE …ý = ÔÞÂõ‚ rzrÍx÷ Ã÷uxVtu{o …h {qfu÷e …tuMx ðu[e þfu ? fthý fu
ftuE …ý ÔÞÂõ‚ ‚u™e ™f÷ fhe þfu Au yÚtðt ‚u™tu M¢e™þtìx - ÷E þfu Au y™u ‚u™t
suðe s …tuMx ƒ™tðe þfu Au y™u ‚u yË÷ ™tUÄ Au y™u ftuE ™f÷e r«LxytWx ™Úte
‚uðwk Ëtrƒ‚ fuðe he‚u fhðt™wk ? ytÚte NFT Ëtrƒ‚ fhu Au fu suf ztuËeoyu yt xTrðx
ðu[e Au y™u ‚u™t {tr÷f nðu {÷urþÞt™e r¢ÃxtufhLËe fk…™e™t [eV yuÂõÍõÞwrxð
ytìrVËh Au. yt ®f{‚ {tºt {trn‚e y™u «{tý…ºt {txu™e Au. nðu ‚u™t ™ðt {tr÷f
rËðtÞ ƒeS ftuE ÔÞÂõ‚ ‚u™u ðu[e þfu ™nª. yË÷ xTrðx™u ÷t¾tu ð¾‚  rh-xTrðx
fhðt{tk ytðe ntuÞ ‚tu …ý, ftuE …ý ÔÞÂõ‚ ‚u™e ™f÷ fhe þfu ‚tu …ý ‚u ÔÞÂõ‚™e
{tr÷fe™e …tuMx™u yË÷ „ýðt{tk ytðþu. ƒtfe™e yt¾e Œwr™Þt{tk hnu÷e ÷t¾tu rxÙx™u
™f÷ „ýðt{tk ytðþu. yt rzrÍx÷ «{tý…ºt ÷ur¾‚ MðY…{tk ™Úte ytð‚wk …hk‚w ‚u
yuf rzrsx÷ Aƒe, ðerzÞtu ð„uhu MðY…{tk ntuÞ Au. yt™u ™tu™-VkSƒ÷ xtuf™ (NFT)
fnuðtÞ Au. ™tu™-VkSƒ÷ {‚ƒ÷ fu Œwr™Þt{tk {tºt yuf s yux÷u fu Œwr™Þt{tk y™tu¾wk.
yt rzrsx÷ r{÷f‚ ƒ™tððt{tk  ytðe Au. suÚte yu™e ™f÷ ™t ÚtE þfu y™u ytÚte
‚u Ë÷t{‚ Au. rzrsx÷ r{÷f‚tu ËtÚtu Ëkf¤tÞu÷t «{tý…ºttu™t MðY…{tk NFT (Aƒe,
ðerzÞtu, yur™{uþ™, r[ºtý ð„uhu)™e ¾qƒ s sYh Au. ytÚte ‚f™efe he‚u r™…wý ÷tuftu
NFT™t rðr™{toý y™u ðu…th{tk Ëkf¤tÞu÷t Au.

{uxtðËo : ‚u™tu yÚto yuðtu ÚttÞ fu rzrsx÷ rðï{tk ntsh yuf Ë{tk‚h ƒúñtkz
fu su yt…ýt ¼tir‚f rðï{tk yÂM‚íð{tk Au ‚uðe {tuxt ¼t„™e ðM‚wytu Ähtðu Au. ‚{u
su{ ðerzÞtu „u{ «tÃ‚ (yuõËuË) fhðt {t„tu Atu ‚uðe he‚u yt ðåÞwo÷ rðï™u yìõËuË
fhðt {txu RLxh™ux y™u rzrsx÷ W…fhýtu™e sYh Au. ‚{u ‚{the ò‚™u h{‚{tk
rzrsx÷ ÔÞÂõ‚ ‚hefu hsq fhtu Atu, yLÞ ¾u÷tzeytu ËtÚtu nheVtE fhtu Atu. r{ºttu ƒ™tðtu
Atu ð„uhu. ‚{u ‚{tht ÷u…xtu…™e {ŒŒÚte h{‚{tk ¼t„ ÷tu Atu, ßÞthu yLÞ ÷tuftu „u®{„
W…fhýtu yÚtðt {tuƒtR÷ Vtu™ îtht ¼t„ ÷u Au. òu Ë{t™ ðerzÞtu „u{™wk ÔÞt…f …ýu
rðM‚h fhðt{tk ytðu y™u yËkÏÞ ÷tuftu ‚u™u rzrsx÷ {tæÞ{Úte yìõËuË fhe þfu ‚tu
‚u {uxtðËo nþu, òu ‚u {tºt yuf „u®{„ «ð]r¥t ™nª ntuÞ. íÞtk ½ýwk ƒÄwk nþu. su{ fu
rðrðÄ ½x™tytu. ÔÞðËtÞ, {™tuhks™, ƒuXftu ð„uhu. íÞtk yt…ýt suðt ÷tuftu nþu. …hk‚w
…tu‚t™t ðåÞwoy÷ y™u rzrÍx÷ yð‚th{tk nþu {tR¢eËe, fuxt (VuËƒwf), rzËuLxÙ÷uLz,
ðerzÞt y™u Þwr™xe suðe fk…™e ‚u™u ðtM‚rðf ƒ™tððt{tk ÔÞM‚ Au. ytð™thtk Úttuztk
ð»ttuo{tk rzrsx÷ Œwr™Þt{tk yt…ýt ƒÄt {txu ytðe Ëk¼tð™tytu ¾w÷e þfu Au.

õðtìLx{ fBÃÞq®x„ Ët{tLÞ fBÃÞqxh™e Ëh¾t{ýeyu ÷t¾tu „ýe ðÄthu „ý‚he
fhðt™e y™k‚ þÂõ‚ õðtìLx{ fBÃÞqxh{tk ntuÞ Au. yt{, ‚u {t™ðò‚ {txu ytþeðtoŒY…
Au, …hk‚w ‚u™t fthýu ™ðt …zfthtu …ý Q¼t ÚtE þfu Au. …hk…ht„‚ fBÃÞqxh ƒtE™he
rzrsx÷ rzy™u (1)™t {q¤¼q‚ yuf{™t ytÄthu ft{ fhu Au, su™u ‘ƒex (bit)’ fnuðtÞ
Au. õðtìLx{ fBÃÞqxh BÞwƒex (õðtìLx{ ƒex) y…™tðu Au. ƒex™wk {qÕÞ {tºt 0 yÚtðt
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1 ntuÞ Au, …hk‚w õÞqƒex™wk {qÕÞ 0.1 yÚtðt ƒk™u ntuE þfu Au. õðtìLx{ fBÃÞqxh {tºt
ƒu yðMÚtt …qh‚tk Ëer{‚ ™Úte ntu‚t. Ët{tLÞ fBÃÞqxh{tk x‰ÂLÍMxh™tu W…Þtu„ fhðt{t
ytðu Au. õðtìLx{ fBÃÞqxh{tk yýw, R÷uõxÙtu™, ytÞ™ (lon), Vtuxtu™ ð„uhu™tu W…Þtu„
ÚttÞ Au. su yufƒeò …h yrÄ÷ur¾‚ (Ëw…hRB…tuz) ÚtE þfu Au. õðtìLx{ fBÃÞqxh™e
ft{ fhðt™e «ýt÷e …hk…ht„‚ fBÃÞqxh fh‚tk Ëk…qýo y÷„ ntuÞ Au. õðtìLx{™e ût{‚t
÷t¾tu „ýe ðÄthu ntuÞ Au. WŒtnhý ‚hefu RSA ™t{™e yuÂL¢Ãþ™ «ýt÷e îtht yur¢Ãx
fhðt{tk ytðu÷e {trn‚e™u ftuz fhðe yux÷u {w~fu÷ Au fu òu yuf ËufLz{tk ŒË rxÙr÷Þ™
„ý‚heytu fhðt Ëût{ yuðt yíÞk‚ þÂõ‚þt¤e fBÃÞqxh ËtÚtu™tk fBÃÞqxËo™e {ŒŒÚte
yt yurL¢Ãþ™™u ¢uf fhðt™tu «ÞtË fhðt{tk ytðu ‚tu ‚u™u ºtý nòh rxÙr÷Þ™ ð»to™tu
Ë{Þ ÷t„þu. Ët{u …ûtu Ët{tLÞ ût{‚t™wk yuf õðtìLx{ fBÃÞqxh fu su yuf ËufLz{tk
yuf r{r÷Þ™ „ý‚heytu fhðt Ëût{ Au. ‚u yt s ftÞo {tºt 10 ËufLz{tk fhe þfu
Au. nt÷{tk Œwr™Þt{tk {tºt Úttuztkf s õðtuLx{ fBÃÞqxh ‚iÞth fhðt{tk ytÔÞtk Au. Œwr™Þt™wk
ËtiÚte …nu÷wk ¾qƒ s ™t™wk õðtìLx{ fBÃÞqxh 1997{tk ƒ™tððt{tk ytÔÞwk n‚wk. 2007
fu™uzt™e ze-ðuð rËMxBË ™t{™e fk…™eyu yuf þÂõ‚þt¤e 28-õÞqƒex õðtìLx{ fBÃÞqxh
hsq fÞwO n‚wk. ytsu rh„uxe™wk õðtìLx{ fBÃÞqxh ËtiÚte þÂõ‚þt¤e {t™ðt{tk ytðu Au.
su™e ût{‚t 128 õÞqƒexTË Au. ™t™e rËMx{ rËðtÞ ytsu …ý Ëthe ût{‚tðt¤t õðtìLx{
fBÃÞqxh™e ËkÏÞt yt¾e Œwr™Þt{tk {tºt ƒu zÍ™ fh‚tk …ý ytuAe nþu. ‚u™tu W…Þtu„
IBM, RLxu÷, „q„÷, rh„uxe, {tR¢tuËtu^x, NASA, ze-ðuð, y÷eƒtƒt, IONQ,
ytuõËVzo, Mxu™Vzo Þwr™ðŠËxe y™u {uËuåÞwËuxTË RÂLMxxâqx ytìV xìf™tu÷tìS (MIT)
suðe ËkMÚttytu{tk ÚtE hÌttu Au. ynª {tR¢tuËtû x y™u IBM îtht õ÷tWz™t {tæÞ{Úte
õðtìLx{ fBÃÞqxh™tu W…Þtu„ fhðt™e ËwrðÄt yt…ðt{tk ytðe Au.

AI : ytð™th Ë{Þ{tk AI yt…ýt Sð™™tu yuf {n¥ð…qýo ¼t„ ƒ™e sþu
{™u yuf rðþt¤ xìfT™tu÷tursf÷ ƒ¤ ‚hefu W¼he ytðþu. ‚u™tÚte Œwr™Þt{tk ¼q‚…qðo
VuhVth ytðe þfu Au y™u ‚u yt…ýe Sð™þi÷e, ft{ fhðt™e, ðtk[ðt™e y™u ÷¾ðt™e,
{wËtVhe hðt™e, ðu…th fhðt™e, Wãtu„ ÷tððt™e y™u ‚ƒeƒe Ëthðth {u¤ððt™e
he‚™u ðtk[ðt™e  ƒŒ÷ðt™e ût{‚t Ähtðu. ðes¤e™e su AI …ý Œwr™Þt{tk ½ýwk {tuxt
…tÞu …rhð‚o™ ÷tðþu. ftuE ÔÞÂõ‚ fts™t yuðt rŒðË rðþu fuðe he‚u …th fhe þfu.
su{tk yuf Þt ƒeò MðY…u ðes¤e ftuE ¼qr{ft ¼sð‚e ™t ntuÞ ? AI Úte Ëßs
{þe™ ¾qwƒ þÂõ‚þt¤e y™u ‘RLxur÷sLx’ ƒ™e sþu y™u {t™ðò‚™e ût{‚tytu ËtÚtu
nheVtE fhþu. AI yux÷u {þe™ (fu xìfT™tu÷tìS)™e yuðe ût{‚tytu fu su {týË™e
su{ þe¾ðt, rð&÷u»tý fhðt, rð[thðt, Ë{sðt, Ë{MÞtytu Wfu÷ðt, r™ýoÞtu ÷uðt
ð„uhu {txu Ë{Úto ntuÞ. nðu xìfT™tu÷tìS yux÷e yt„¤ ðÄe „E Au fu r™Soð {þe™tu
yuðt ½ýtk ƒÄtk ftÞtuo fhðt ÷tøÞtk Au, su yt…ýe RrLÿÞtu fhu Au. ‚uytu òuE þfu
Au. Ëtk¼¤e, ƒtu÷e, n÷™[÷™ fhe þfu Au y™u M…þo …{ y™w¼ðe þfu Au. yã‚™
ËkþtuÄ™ y™u rðftË W…htk‚ ½ýt …rhƒ¤tu yt ût{‚t™wk Ëso™ fhe hÌttk Au, su{ fu
{tuxe {tºtt{tk zuxt™e W…÷çÄ‚t, ‚u™wk rð&÷u»tý fhðt™e ût{‚t, fBÃÞqxh™e ût{‚t{tk
«[kz ð]rØ y™u õ÷tWz fBÃÞq®x„™tu rðftË, RLxh™ux f™uÂõxrðxe ð„uhu, {þe™
xÙtLË÷uþ™ y™u ðtìRË-xw-xufMx Y…tk‚hý suðe ËwrðÄtytu AI™t fthýu ‚{tht ËwÄe
…ntU[e þfe Au. …hk‚w yt ‚tu {tºt þYyt‚ Au.

õ÷tWz fBÃÞw®x„ : ytsu AI îtht su …ý «[kz ft{ …qhwk fhðt{tk ytðe hÌtwk
Au fBÃÞq®x„™e {ŒŒ ð„h þõÞ ™t ntu‚. f÷tWz fBÃÞq®x„ yt…ý™u rðþt¤ fBÃÞqxuþ™÷
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ ‚u fBÃÞqxuþ™ …tðh y™u Mxtuhus M…uË (Ëk„ún™e søÞt) W…÷çÄ fhtðe Au y™u Al
suðe xìfT™tu÷tìS™u „ý‚he {txu ‚u™e sYh …zu Au. õ÷tWz õÃÞq®x„ ‚{thtk fBÃÞqxh
yÚtðt W…fhýtu …h RLxh™ux …h W…÷çÄ ËkËtÄ™tu™tu W…tuÞ„ fhðt™wk Ëq[ðu Au. yt
ËkËtÄ™tu{tk IT™wk Ëk…qýo RL£tMxÙf[h yux÷u fu ntzoðuh, Ëtì^xðuh ð„uhu Ët{u÷ ntuÞ Au.
Äthtu fu ‚{thu Úttuzt {rn™t {txu {uf fBÃÞqxh …h ft{ fhðt™e sYh Au. õ÷tWz {uf
fBÃÞqxËo™tu Ëk…qýo Ëux Ähtðu Au. þt {txu ‚{u ðåÞwoy÷e ‚u™tu W…Þtu„ ™Úte fh‚t ?
WŒtnhý ‚hefu, ‚{u RLxh™ux …h ½ýe Ëuðtytu (su{ fu E-{u÷)™tu W…Þtu„ fhe hÌtt
Atu, ßÞthu ‚u{™t {txu sYhe Ëtû xðuh fBÃÞqxh …h ntu‚t s ™Úte. òu ‚{u õ÷tWz
îtht {uf™tu W…Þtu„ fhðt {t„tu Atu ‚tu suðe he‚u ‚{u ‚{tht ƒútWÍh îtht S-{u÷
yÚtðt zÙtu…ƒtuõË™tu W…Þtu„ fhtu Atu ‚uðe s he‚u yu …ý þõÞ Au. ‚{™u ‚{tht rðLztuÍ
fBÃÞqxh™e ykŒhÚte RLxh™ux™t {tæÞ{Úte f™uõx fhðt{tk ytðþu y™u íÞtkÚte ‚{u {uf
ntzoðuh y™u Ëtu^xðuh™u yìõËuË fhe þfþtu. yt™u ðåÞwoy÷ {þe™ fnuðt{tk ytðu Au,
su ‚{the …tËu ðåÞwo÷ MðY…{tk ntuÞ Au, …hk‚w ¼tir‚f MðY…{tk ™Úte ntu‚t. ‚{u {uf
¾heãwk ™Úte yÚtðt ‚{the …tËu {uf rËMx{ ™Úte ‚tu …ý ‚{u {uf …h ft{ fhe þftu
Atu. ðåÞwoy÷tRÍuþ™ xìfT™tu÷tìS yÚtðt ftuE …ý RLxh™ux ƒútWÍh (yus, ¢tu{, ËVthe
ð„uhu) îtht ÔÞÂõ‚ ‚u™tu W…Þtu„ fhe þfu Au. ßÞthu ‚{u RLxh™ux™t {tæÞ{Úte ytðe
RL£tMxÙf[h yÚtðt RL£tMxÙf[h÷ ËwrðÄtytu™tu ŒqhÚte W…Þtu„ fhtu ‚u™u RL£tMxÙf[h
yuÍ y ËŠðË (laaS-Ëuðt ‚hefu RL£tMxÙf[h) fnuðtÞ Au. õ÷tWz f{ÃÞq®x„™e ºtý
{wÏÞ ©uýe{tkÚte yuf yt Au. ‘õ÷tWz þçŒ RLxh™ux …h™t RL£tMxÙf[h™tu ËkŒ¼o yt…u
Au, ßÞtk rðrðÄ «fth™tk xufr™f÷ ËkËtÄ™tu, su{ fu ntzoðuh, Ëtì^xðuh y™u Ëuðtytu
W…÷çÄ ntuÞ Au. õ÷tWz Ëtì^xðuh™t ƒu {wÏÞ «fth Au - Ëtì^xðuh yuÍ y ËŠðË
(SaaS Ëuðt ‚hefu Ëtì^xðuh) y™u Ã÷uxVtu{o yu yËŠðË (Paas yuðt ‚hefu Ã÷uxVtu{o).
Saas yuðe Ëuðt Au. su™tu ‚{u Vtuxtuþtu…, {tR¢tuËtuRx ðzo yÚtðt ytuxtufuz suðt Ëtì^xðuh
¾heãt ð„h Úttuzt Ë{Þ ËwÄe W…Þtu„ fhe þftu Atu. PaaS {‚ƒ÷ yuðwk xìfT™tu÷tìS
Ã÷uxVtu{o, su™tu W…Þtu„ fhe™u ‚{u Ëtì^xðuh ‚iÞth fhe þftu Atu y™u ‚u™wk Ëk[t÷™
fhe þftu Atu, yLÞ ÷tuftu™u W…Þtu„{tk ÷uðt {txu ‚u yt…e þftu Atu. ƒÄwk s RLxh™ux™t
{tæÞ{Úte ŒqhÚte fhðt{tk ytðu Au y™u ‚u{tk fkE s ¾heŒðt™e sYh ™Úte.

õ÷tWz fBÃÞq®x„ : ytsu îtht su …ý «[kz ft{ …qhwk fhðt{tk ytðe hÌtwk Au
‚u õ÷tWz fBÃÞq®x„™e {ŒŒ ð„h þõÞ ™t ntu‚. õ÷tWz fBÃÞq®x„u yt…ý™u rðþt¤
fBÃÞqxuþ™÷ …tðh y™u Mxtuhus M…uË (Ëk„ún™e søÞt) W…÷çÄ fhtðe Au y™u Al suðe
xìfT™tu÷tìS™u „ý‚he {txu ‚u™e sYh …zu Au. õ÷tWz fBÃÞq®x„ ‚{thtk fBÃÞqxhyÚtðt
W…fhýtu …h RLxh™ux …h W…÷çÄ ËkËtÄ™tu™tu W…Þtu„ fhðt™wk Ëq[ðu Au. yt
ËkËtÄ™tu{tk IT™wk Ëk…qýo RL£tMxÙf[h yux÷u fu ntzoðuh, Ëtì^xðuh ð„uhu Ët{u÷ ntuÞ Au.
Äthtu fu ‚{thu Úttuzt {rn™t {txu {uf fBÃÞqxh …h ft{ fhðt™e sYh Au. õ÷tWz {uf
fBÃÞqxËo™tu Ëk…qýo Ëux Ähtðu Au, þt {txu ‚{u ðåÞwoy÷e ‚u™tu W…Þtu„ ™Úte fh‚t ?
WŒtnhý ‚hefu, ‚{u RLxh™ux …h ½ýe Ëuðtytu (su{ fu E-{u÷)™tu W…Þtu„ fhe hÌtt
Atu. ßÞthu ‚u{™t {txu sYhe Ëtì^xðuh fBÃÞqxh …h ntu‚t s ™Úte. òu ‚{u õ÷tWz
îtht {uf™tu W…Þtu„ fhðt {t„tu Atu ‚tu suðe he‚u ‚{u ‚{tht ƒútWÍh îth S-{u÷
yÚtðt z‰…ƒtìõË™tu W…Þtu„ fhtu Atu ‚uðe s he‚ uyu …ý þõÞ Au. ‚{™u ‚{tht rðLztuÍ
fBÃÞqxh™e ykŒhÚte RLxh™ux™t™t {tæÞ{Úte f™uõx fhðt{tk ytðþu y™u íÞtkÚte ‚{u
{uf ntzoðuh y™u Ëtì^xðuh™u yìõËuË fhe þfþtu. yt™u ðåÞwoy÷ {þe™ fnuðt{tk ytðu
Au, su ‚{the …tËu ðåÞwoy÷ MðY…{tk ntuÞ Au, …hk‚w ¼tir‚f MðY…{tk ™Úte ntu‚t.
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‚{u {uf ¾heãwk ™Úte yÚtðt ‚{the …tËu {uf rËMx{ ™Úte ‚tu …ý ‚{u {uf …h ft{
fhe þftu Atu. ðåÞwoy÷tRÍuþ™ xìfT™tu÷tìS yÚtðt ftuE …ý RLxh™uh ƒútWÍh (yus,
¢tu{, ËVthe ð„uhu) îtht ÔÞÂõ‚ ‚u™tu W…Þtu„ fhe þfu Au. ßÞthu ‚{u RLxh™ux™t
{tæÞ{Úte ytðe RL£tMxÙf[h yÚtðt RL£tMxÙf[h÷ ËwrðÄtytu™tu ŒqhÚte W…Þtu„ fhtu
‚u™u RL£tMxÙf[h yuÍ y ËŠðË (laaS-Ëuðt ‚hefu RL£tMxÙf[h) fnuðtÞ Au. õ÷tWz
fBÃÞq®x„™e ºtý {wÏÞ ©uýe{tkÚte yuf yt Au. ‘õ÷tWz þçŒ RLxh™ux …h™t
RL£tMxÙf[h™tu ËkŒ¼o yt…u Au, ßÞtk rðrðÄ «fth™tk xìfr™f÷ ËkËtÄ™tu, su{ fu ntzoðuh,
Ëtì^xðuh y™u Ëuðtytu W…÷çÄ ntuÞ Au. õ÷tWz Ëtì^xðuh™t ƒu {wÏÞ «fth Au - Ëtì^xðuh
yuÍ y ËŠðË (SaaS Ëuðt ‚hefu Ëtì^xðuh) y™u Ã÷uxVtu{o yuÍ y ËŠðË (PaaS
Ëuðt ‚hefu Ã÷uxVtu{o), Saas Ëuðt Au, su™tu ‚{u Vtuxtuþtu…, {tR¢tuËtu^x ðzo yÚtðt
ytuxtufuz suðt Ëtì^xðuh ¾heãt ð„h Úttuzt Ë{Þ ËwÄe W…Þtu„ fhe þftu Atu. PaaS
{‚÷ƒ yuðwk xìf™tu÷tìS yuðe Ã÷uxVtu{o, su™tu W…Þtu„ fhe™u ‚{u Ëtì^xðuh ‚iÞth fhe
þftu Atu y™u ‚u™wk Ëk[t÷™ fhe þftu Atu, yLÞ ÷tuftu™u W…Þtu„{tk ÷uðt {txu ‚u yt…e
þftu Atu. ƒÄwk s Rxh™ux™t {tæÞ{Úte ŒqhÚte fhðt{t ytðu Au y™u ‚u{tk fkE s ¾heŒðt™e
sYh ™Úte.

3.14 ðirïf yÚtofthý{tk ™týtfeÞ ÔÞðMÚtt …h rðrðÄ M‚hu yËh : (™týtfeÞ ûtuºtu
ðirïf …Þtoðhý)

yÚtofthý™wk ™týtfeÞfhý (™týtfeÞ …Þtoðhý) yux÷u Œuþ™t yÚto‚kºt{tk
™týtfeÞ ûtuºt™wk «¼wíð Q¼wk fhu Au. ‚u Œuþ™tk htsfhý™u fÕ[h™u Ë{ts™u ¾htƒ
he‚u «¼trð‚ fhu Au. ftÕ…r™f Ëk…r¥t s„‚™tk ðtM‚rðf yÚto‚kºt™e ‚ƒtne ËSo hne
Au. 2008{tk y{urhftyu Ëƒ «tR{™t Œhu rÄhtý fhe™u swŒe swŒe ntW®Ë„ ÷tu™™t
…zeft ƒ™tðe yt¼tËe Ëk…r‚™wk fti¼tkz yt[ÞwO n‚wk y™u Ë{„ú s„‚{tk ‚ƒtne ËSo
n‚e. y{urhft suðt yuf Ë{]Ø Œuþ™e ™týtfeÞ fxtufxe yt¾t s„‚™tk …Þtoðhý™u
fuðwk ™wfËt™ fhe þfu Au. ‚u™tu ¼th‚™u …ý fzðtu y™w¼ð ÚtÞtu Au. 2008™e ™týkfeÞ
fxtufxe™u nðu ‘VtÞ™trLËÞ÷ „uMxztW™’ yuðwk ™t{ yt…ðt{tk ytÔÞwk Au. y{urhf™ ™týtk
…Ør‚™wk ‘M…ufÞwƒurxð „uBƒƒurx„’ n‚wk fux÷tkf yÚtoþtMºteÞtu™t {‚u ftuE…ý Œuþ™e Ë{„ú
s„‚™e ™týtfeÞ ÔÞðMÚtt ðtM‚rðf yÚto‚kºt …h Sðu Au. y™u Vq÷uVt÷u Au. y™u Auðxu
Vwø„t™e su{ Vqxe òÞ Au. xqkf{tk Œuþ™e ™týtfeÞ ÔÞðMÚtt ™¬h Wí…tŒ™™t ðtM‚rðf
yÚto‚kºt …h yt¼tËe Ë{]rØ Wí…L™ fh™th Au ‚u …htu…Sðe …uhuËtRx ÔÞðMÚtt Au.
hey÷ Rftu™tu{e (ðtM‚rðf yÚto‚kºt f]r»tûtuºt, ytiãtur„f ûtuºt, ÔÞt…the ûtuºt, òu ftkE
™¬h Wí…tŒ™ fu ™¬h Ëuðtytu™wk Wí…tŒ™ fhu Au.
™týtfeÞ ÔÞðMÚtt y™u ™týtfeÞ …Þtoðhý …h yËh :

ðtrýßÞ ƒUftu, htuftý ƒUftu y™u Úttuzef ytk‚hht»xÙeÞ fk…™eytu îtht Ëk[tr÷‚
Út‚e ntuÞ Au. ‚u™t {q¤{tk htuftýfthtu, ƒUftu, Ëhfthe y™u ‚u™e huøÞw÷uxh yusLËes
ntuÞ Au. ‚uytu ftÕ…r™f {qze™wk Ëso™ fhu Au. ‚uytu yÚto‚kºt y™u Ë{„ú Ë{ts{tk yuðwk
r[ºt Q¼wk fhu Au fu Œuþ™e Ëk…r¥t ‚u™t {qzehtuftý™t …tuxoVtur÷Þt{tk Au. yne
…tuxoVtur÷tÞ™tu yÚto rðrðÄ rðrðÄ «fth™tk þuhtu™t rzƒuL[Ëo{tk fu yLÞ ™týtfeÞ Œuðt{tk
htutfý{tk yÚto{tk ÚttÞ Au. Œuþ™t yÚto‚kºt{tk ™týtfeÞ fhý™tu yuf yuðtu yÚto …ý
ÚttÞ Au fu ‚u Œuþ™tk yÚto‚kºt{tk FIRE ûtuºt{tk ½ýwk htuftý ÚtÞw Au. FIRE ûtuºt{tk sƒhsM‚
{qzehtuftý ÚtÞuw÷k ntuÞ Au. y{urhft{tk E.Ë. 2010{tk 10% ËttiÚte Ë{]Ø fwxkƒtu …tËu
y{urhft™e 18% ™týtfeÞ r{÷f‚tu™e {tr÷fe n‚e. ™týtfeÞ ûtuºt ™týtfeÞ fhý™tu
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ yuf yÚto Œuþ™e ƒUftu, nuÍ Vkz, ¾t™„e RÂõðxe …uZe yLÞ yLÞ ™týtfeÞ ¾u÷ezeytu™wk
yÚto‚kºt …h «¼wíð …ý Úte þfu Au. ™týtfeÞ ûtuºt™wk Ëk[t÷™ Œuþ™tk ËtiÚte Är™f ÷tuftu
Ëw…h Är™f y™u fk…™eytu fhu Au. ™týtfeÞ Ëxt™tu yr‚hf Út‚t ™týtfeÞ fxtufxe
þY ÚttÞ Au. su{tk r{÷f‚™e ®f{‚ ðht¤{tk Qze òÞ Au. ÞtŒ hnu fu 1929-30™wk
„úux ze«uþ™ ({nt{kŒe) y{urhft{tk þuhƒòh™t ¼tðtu ‚r¤Þ ƒuËe „Þt‚u ½x™tÚte þY
ÚtÞwk n‚wk xqkf{tk ™týtfeÞ fxtufxe ftuE yfM{t‚™u fthýu Q¼e Út‚e ™Úte. yt fxtufxe™u
Œqh fhðt Ëhfth ‚u™e fÕÞtý Þtus™tytu …h ft… {qfu Au. rþûtý y™u MðtMÚÞ Ëuðtytu™tu
¾Þtuo ½xtzu Au. ™týtfeÞ r{÷f‚tu™e ®f{‚ ßÞtk ËwÄe ‚u fxtufxe …nu÷tk™e ®f{‚ ËwÄe
™t ÚtE òÞ íÞtk ËwÄe Ëhfth™t yÚto‚kºt …h ftƒw ht¾ðt ËV¤ fu r™»V¤ «Þí™
fhu Au ÷tuftu™u …thtðth ™wfËt™ ÚttÞ Au y™u þuhtu™t ¼tð þqLÞ ÚtE òÞ Au. ßÞtk
ËwÄe Œuþ™e ™týtfeÞ ÔÞðMÚtt ¼rð»Þ™e yrù‚‚tytu™wk ftu{tu rzVufuþ™ fhþu y™u
™týtfeÞ r{÷f‚™e ®f{‚ ‚u™e ðtM‚rðf ®f{‚ fh‚tk y™uf „ýe ðÄe sþu. íÞtk
ËwÄe Œuþ™tk yÚto‚kºt{tk ™týtfeÞ fxtufxe ðthkðth Q¼e Útþu ™týtfeÞ fxtufxe
ËeMx{ef™e fxtufxe Au Ëh yux÷u  rËMx{ef fxtufxe yt ÏÞt÷ …Ør‚Ëh ÏÞt÷Úte
swŒtu Au. rËMx{ef yux÷u …Ør‚Ëh™wk rËMx{ef™tu yÚto ËeMx{urxf yÚto ËeMxu{uxefÚte
swŒtu Au.

3.15 ¢urzx hu®xøË yusLËe y™u ðirïf ™týtfeÞ …Þtoðhý :

rðŒuþ{tkÚte htuftý ytf»toðt ftuE…ý ht»xÙ {txu ðirïf ¢urzx hu®x„ yusLËeytu™t
ytWx÷wf {n¥ð hu®x„ Ähtðu Au. yt…ýtu Œuþ nt÷{tk Œuðt ƒtus nuX¤ ntuðtÚte rðŒuþ{tkÚte
RLðuMx{uLx Ë‚‚ ytð‚t hnu ‚u sYhe ƒ™e „Þwk Au. yts™t ðirïfefhý™t Ztk[t{tk
Œhuf ht»xÙ rðŒuþe ™týtk™tu «ðtn {u¤ððt …tu‚t™e «r‚ct rðï{tk nfthtí{f hnu ‚uðt
«ÞtËtu fh‚t hnu Au. ftuE Œuþ™tk hu®xøË ‚u Œuþ™t Wãtu„tu {txu …ý {n¥ð™t ƒ™e
hnu Au.

rðŒuþe{tkÚte ™týtk Q¼t fhðt s‚e fk…™eytu ‚u õÞt Œuþ™e Au. y™u ‚u Œuþ
™týtfeÞ he‚u fux÷tu ËØh Au. ‚u™tu ðirïf htuftýfthtu õÞtkÞ {u¤ð‚t ntuÞ Au. ¼th‚™wk
Ëtðo¼tu{ hu®xøË nt÷{tk htuftý ytf»toðt {txu Ët™w fw¤ Au. su™u ytk[ ™ ytðu y™u
¼rð»Þ{tk ‚u{tk ðÄw ËwÄthtu ÚttÞ ‚u òuðt™e Œuþ™e Ëhfth™e Vhs ƒ™e hnu Au.

nt÷™e Ëhfthu Œuþ rðŒuþ™t htuftýfthtu™u ytf»toðt {txu ytŠÚtf ËwÄtht fÞto
ntuðt™e nfef‚™u æÞt™{tk ht¾e™u ftuhtu™t …Ae ft¤{tk ßÞthu Œuþ™wk yÚto‚kºt rhfðhe™t
…kÚtu Au. íÞthu nt÷{tk òuðt {¤e hnu÷tu FDI{tk ½xtztu [t÷w ™ hnu ‚u òuðt™e Ëhfthe
òðƒŒthe ƒ™e hnu Au. Rs ytìV zwkE„ rƒÍ™uË{tk ¼th‚u ¼÷u yt„¤ …z‚wk MÚtt™
{u¤ðe ÷eÄwk Au. …hk‚w ßÞtk ËwÄe Œuþ{tk FDI{tk ðÄthtu s¤ðtE ™nª hnu íÞtk ËwÄe
RÍ ytìV zwkE„ rƒÍ™uË suðt «{tý…ºttu r™hÚtof ƒ™e hnu Au. ftuhtu™t ‚Útt hrþÞt
Þw¢u™ ÞwØ™e yËh™u fthýu ƒŒ÷tE hnu÷t rðï ðu…th ËkƒÄtu™tu ¼th‚ fux÷tu ÷t¼
WXtðe þfu Au. ‚u ‚tu ytð™thtu Ë{Þ s fnuþu.
¼th‚™t yÚto‚kºt …h ðirïf …rhƒ¤tu™e yËh :

hrþÞt-Þw¢u™ ÞwØ™e yËh, Ÿ[t Vw„tðt ‚Útt ËkÏÞt ðirïf ™týtfeÞÂMÚtr‚ suðt
«r‚fq¤ …rhƒ¤tu A‚tk ¼th‚™e ytŠÚtf rhfðhe xfe hnuþu yu{ sýtðe ytk‚hht»xÙeÞ
¢urzx hu®x„ yusLËe {wzªÍ (Moody’s) îth ¼th‚ {txu™tk ‚u{™t Ëtuðurh™ hu®x„™u
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Mxoƒ÷ ytWx÷wf ËtÚtu BAA3 ò¤ðe h¾tÞwk Au. ™e[e {tÚttŒeX ytðf ‚Útt Ëhfth™tu
Œuðtƒtus ¢urzx Ëtu™t {wÏÞ …zfthtu hnu÷t Au, ¼th‚ …tËu Ÿ[e {tºtt{k fur…x÷ ƒVh
Au y™u ÔÞt…f «{tý{tk r÷Âõðrzxe Ähtðu Au y™u fthýu yÚto‚kºt ‚Útt ™týtÔÞðMÚtt
ðå[u ™fthtí{f «r‚¼tð™t òu¾{ ½xe hÌtt ntuðt™wk yusLËeyu ‚u™t rh…tuxo{tk ðÄw{tk
sýtÔÞwk n‚wk. {qze™t sk„e ƒVh ‚Útt ÔÞt…f r÷Âõðrzxe fthýu ¼th‚™e ƒuLftu ‚Útt
™tu™-ƒu®Lf„ VtR™tÂLËy÷ fk…™eytu Œuþ Ët{u y„tW™e Äthýt fh‚t ytuAwk òu¾{
Ähtðu Au. {qze™tk sk„e ƒVh ‚Útt ÔÞt…f r÷Âõðzexe™u fthýu ¼th‚ nt÷{tk ftuhtu™t™e
yËh{tkÚte ƒnth ™ef¤e ytŠÚtf rhfðhe fhe hÌtwk Au.

¼th‚™tu ytŠÚtf rðftË Œh …tu‚t™e y…uûtt fh‚t ðÄw ytðþu ‚tu {wzeÍ ‚u™tk hu®x„Ë
fŒt[ ðÄthtu fhþu. òu fu yt {txu ¾t™„e ûtuºt™tk htuftý{tk ÂMÚth ðÄthtu Útðtu sYhe
Au. yuðe …ý ‚uýu M…ü‚t fhe Au. yuf ‚hV ¼th‚™t hu®xøË™u ò¤ðe h¾tÞwk Au.
íÞthu ƒeS fux÷ef rhË[o …uZeytu îtht ð‚o{t™ ™týtk ð»to{tk Œuþ™e [t÷w ¾tã{tk ðÄthtu
Útðt™e Äthýtk {qfðt{tk ytðe Au. ™tu{uþ yuf rhË[o …uZe™tk ynuðt÷ {wsƒ ¾tã ðÄe™u
3.5% ÚtÞwk. „Þt ð»to{tk 1.20% n‚e W…htk‚ GDF{tk 3.30 xft ¾tã òuðt {¤e n‚e.
ðirïf ytŠÚtf {kŒe ¼th‚™e ðu…th Ë{‚w÷t™u ƒ„tze ™t¾þu. ðirïf yÚto‚kºt{tk {kŒe
r™ftË …h yËh fhþu su™t fthýu ðu…th ¾tã Ÿ[u sþu. yu™ rh…tuxo{tk ™tUÄðt{tk
ytÔÞwk Au. ð‚o{™ ™týtk ð»to{tk ytì„Mx ËwÄe™tk „t¤t{tk ðu…th ¾tã™e {LÚt÷e Ëhuhtþ
26 yƒs ztu÷h hne Au. su „Þt ð»to{tk 16 yƒs ztu÷h n‚e.
– ftuhtu™t™e yËh™u fthýu ¼th‚ s ™nª …ý rðï™tu {tuxt¼t„™tk yÚto‚kºt™tu ytŠÚtf

rðftË Œh ™e[u s‚t yt Œuþtuytu …tu‚t™t yÚto‚kºt™u ƒuXwk fhðt ™týtfeÞ htn‚tu
ònuh fhðt™e ‚Útt rðrðÄ {t„uoÚte ƒtuhtuRøË ðÄthðt™e Vhs …ze n‚e. ‚uÚte
yt Œuþtu™tk GDPÚte Œuðt™t «{tý{tk ðÄthtu ÚtÞtu Au. ßÞthu ftuE Œuþ™wk GDPÚte
Œuðt™wk «{tý ytuAwk ntuÞ Au. íÞthu ‚u Œuþ™u ytŠÚtf he‚u ËØh {t™ðt{tk ytðu
Au. y™u ‚u Œuþ™u …tu‚t™e ytk‚rhf ytðf{tkÚte s Œuðt™u ytËt™eÚte ¼h…tE fhe
þfu Au y™u Œuðt™e [qfðýe fhðt ™ðwk Œuðwk fhðwk …z‚wk ™Úte. …hk‚w ftuhtu™t™e „k¼eh
yËhÚte Œuhf Œuþ™u Œuðwk ðÄthðt™e Vhs …tze Au yÚtðt ‚tu ðÄthu [÷ý r«Lx
fhðt™e Vhs …tze Au.

– ftuhtu™t{tk ÷tufztW™™u …rhýt{u Ëhfthu ythtuøÞ ¾[o{tk ðÄthtu fhðt™e Vhs …ze
y™u ƒes ƒtsw{tk Ëhfth™u ðuht™e {thV‚ ytðf …h yËh …ze n‚e.

– rðï™t Œuþtu{tk ƒsux{tk ¾tã y™u ònuh Œuðt{tk ðÄthtu òuðt {¤u÷tu n‚tu. su{tk
¼th‚{tk 2022-23™tk yk‚ ËwÄe{tk GDP™tu 60% …h ÷E sðt™tu ÷ûÞtkf n‚tu.

– ftuhtu™t ƒtŒ™e ÂMÚtr‚ ‚Útt hrþÞt - Þw¢u™ ÞwØ rËØ Útðt™e þõÞ‚t sýt‚e ™Úte.
ftuhtu™t™u fthýu htsftu»teÞ ¾tÄ™u Ë{S þftÞ yu{ n‚wk. …hk‚w ònuh Œuðt{tk
ftuE…ý ðÄthtu ®[‚t™e ƒtƒ‚ ƒ™e þfu Au.

– ftuhtu™t ‚u{s ðirïf …rhƒ¤tu™tk fthýu ¼th‚™e yÚtoÔÞðMÚtt …h su ™fthtí{f
yËhtu ™ …zu yuðt «Þí™tu ÚtE hÌtt Au. su{tk rðrðÄ ûtuºttu{tk FDI{tk ðÄthtu,
rðŒuþe htuftý Útþu {txu Ët™wfq¤ ðt‚tðhý Q¼wk fhðt™e ™er‚ ‚Útt htsftu»teÞ
rþM‚‚t ËwÄthðt y™u Vw„tðt ™e[u ÷tððt™t «ÞtËtuyu ðirïf hu®„x yusLËeytu™u
¼th‚™t hu®x„{tk ËwÄthtu fhðt yÚtðt ‚tu ‚u™u ò¤ðe ht¾ðt {txu AuÕ÷t fux÷tkf
ð»toÚte ytfŠ»t‚ fÞto Au. …hk‚w {nt{theÚte {tkz ƒuXt Útðt™e ‚iÞthe{tk n‚t íÞthu
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ ÞwØu ÂMÚtr‚™u Vhe ðýËtðe ŒeÄe Au. suýu …ntU[e ð¤ðt y™u hu®x„™u xftðe ht¾ðt
¼th‚ Ërn‚™tk Œuþtu f{h fËe hÌtt Au.

– ftuE…ý Œuþ{txu hu®x„ yusLËeytu™t Ëtuðrh™ hu®xøË yLÞ he‚u {n¥ð™t hnu Au.
¾tË fhe™u rðŒuþ{tkÚte ™týtk ytfŠ»t‚ fhðt{tk ‚Útt rðŒuþÚte RLðuMx{uLx {u¤ððt{tk
hu®xøË™tk M‚h {wÏÞ ¼qr{ft ¼sðu Au. ftuE…ý Œuþ™tk hu®xøË ‚u Œuþ™t Wãtu„tu
{txu …ý {n¥ð™t ƒ™e hnu Au. rðŒuþ{tk ™týtk Q¼t fhðt s‚e fk…™eytu ‚u
õÞt Œuþ™e Au y™u ‚u Œuþ™e ¢urzx «tuVtR÷ fux÷e ËØh Au. ‚u™tu …ý rðŒuþe
htuftýfthtu yÇÞtË fh‚tk ntuÞ Au. yt hu®x„ ËwÄtht {txu ¼th‚u ½ýtk «Þí™tu
fhðt …zþu.
su{ fu

1. ™tu™-ƒu®Lf„ ûtuºtu su yíÞthu MðÞk ™týtk™e fxtufxe{tkÚte …Ëth ÚtE hÌtt Au.
2. fuLÿ y™u htßÞ Ëhfthtu ‚Útt ™er‚ r™{toýf ËkMÚttytu îtht Ë{ÞËh y{wf

…„÷tkytu ¼hðt …zþu.
3. ƒUftu{tk su NPA (™tu™-…hVtu‹{„ yuËuxË) ðÄe hÌtt Au. ‚u ËkŒ¼uo ƒUftu™t NPA{tk

…ý zqƒ‚t s‚tk ™ðt ™týtk yxftððt «Þí™tu fhðt fhþu.
5. Œuþ{tk su ™týtfeÞ ™er‚{tk hu…tuhux ðÄ‚t òÞ Au. ‚u™tk fthýu ÷tuftu ÷tu™ ÷uðt™wk

ƒkÄ ™ fhu yu™wk æÞt™ ht¾ðwk …zþu. òu ÷tu™™t Œhtu{tk ðÄthtu ÚttÞ Au. ‚tu Ët{u
Ëhfthe ƒ[‚tu™tk ÔÞts™tk Œh{tk …ý ðÄthtu Útðtu òuEyu.

6. ™ðt ƒsux{tk fh M÷uƒ{tk òu ËwÄthtu sýtÞ ‚u{s f…t‚{tk ðÄthtu fhþu ‚tu Œuþ{tk
fhŒt‚tuyu fh ¼hðt {txu ðÄw sðtƒŒth y™u «tuíËtn™ {¤þu.

• MðtæÞtÞ :

• rðM‚]‚ (ËiØtkr‚f «&™tu)

(1) ™týtfeÞ Ëuðt yux÷u þwk ? ™týtfeÞ Ëuðt™wk …Þtoðhý xqkf{tk Ë{òðtu.
(2) ™týtfeÞ ÔÞðMÚtt™tk {wÏÞ [th yk„tu sýtðtu.
(3) ™týtfeÞ Ëuðt y™u „útnf Ëwhûtt Äthtu Ë{òðtu.
(4) UNO™e 2016™e „útnf Ëwhûtt nuX¤ ™týtfeÞ Ëuðtytu Ë{òðtu.
(5) ™týtfeÞ Ëuðtytu{tk ™týtfeÞ y…htÄ Ë{òðtu.
(6) ™týtfeÞ Ëuðtytu™t ƒòh …Þtoðhý{tk ft¤t ™týt îtht fÞt «fth™tk ™týtfeÞ

y…htÄ WŒT¼ðu Au Ë{òðtu.
(7) RLV{uoþ™ xìfT™tu÷tìS 2000 y™u 2008 Ë{òðtu.
(8) ftuBÃÞqxhtEÍ £tuz („w™t) „{u ‚u 10 WŒtnhý yt…tu.
(9) ™týtfeÞ Ëuðtytu™wk «ð‚o{t™ ƒòh …Þtoðhý Ë{òðtu.
(10) ™týtfeÞ Ëuðtytu™wk {n¥ð y™u …zfthtu Ë{òðtu.
(11) ™týtfeÞ ûtuºt{tk rV™xuf™wk {n¥ð y™u ™ðe ‚ftu Ë{òðtu.
(12) ™týtfeÞ ûtuºt{tk A1 (fwrºt{ ƒwrØ) Ë{òðtu.
(13) ™ðe xìfT™tu÷tìS™e ™ðt þçŒtu™e ÔÞtÏÞt yt…tu.
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(14) ðirïf yÚtofthý{tk ™týtfeÞ ÔÞðMÚtt …h rðrðÄ M‚hu yËhtu sýtðtu.
• xqkft «&™tu™tk yuf-ƒu ðtõÞ{tk sðtƒ yt…tu :

(1) ™týtfeÞ ÔÞðMÚtt yux÷u þwk ?
(2) ™týtfeÞ Ëuðtytu yux÷u þwk ?
(3) ™týtfeÞ Ë{tðuþ™ yk„u™e ™er‚™tk nu‚wytu sýtðtu.
(4) Vkz ytÄtrh‚ y™u Ve ytÄtrh‚ Ëuðtytu yux÷u þwk ?
(5) ™týtfeÞ y…htÄ yux÷u þwk ?
(6) ft¤t ™týtk™t ƒu Ëútu‚tu sýtðtu.
(7) ytu™÷tR™ [qfðýe {txu ð…ht‚t „{u ‚u ƒu ËtÄ™tu Ë{òðtu.
(8) ytE.xe. yuõx 2008 þwk Au.
(9) rV™xuf xìf™tu÷tìS fÞt ûtuºtu W…Þtu„e Au.
(10) Ëuðt ûtuºt{tk õÞt …zfthtu Au.
(11) Ë{òðtu : A1, ç÷tuf[uR™, õ÷tWz fBÃÞq®x„
• ƒnw ðifÂÕ…f «&™tu™tk W¥th yt…tu (MCQ) :

(1) ðe{t ûtuºt™u r™Þ{™ fh‚wk Ë¥tt {kz¤ fÞwk Au.
(A) RBI (B) SEBI
(C) CBDT (D) IRDA

(2) Ëhfth™e ™týtfeÞ Ë{tðuþ™™e ™er‚ fE Au. sýtðtu.
(A) 2014 - 2024 (B) 2018 - 2025
(C) 2020 - 2027 (D) 2020 - 2025

(3) ™týtfeÞ ÔÞðMÚtt™tk™tu yk„{tk Ë{tðuþ Út‚wk ™Úte.
(A) ™týtfeÞ Ëuðt (B) ™týtfeÞ ËkMÚtt
(C) ™týtfeÞ ƒòh (D) ™týtfeÞ Ëtûth‚t

(4) ™týtfeÞ Ëuðtytu{tk fE Ëuðt™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.
(A) ¢urzx hu®x„ (B) {[oLx ƒUrf„
(C) ÷e®Í„ y™u ntÞh …h[uË (D) W…htuõ‚ ƒÄts

(5) Þw™tu îtht ™týtfeÞ Ëuðt yk„u ftu™t îtht Ëti«Út{ {t„oŒŠþft ònuh fhðt{tk
ytðe.
(A) UNO (2014) (B) UNO (2015)

(C) ILO (2016) (D) USA (2017)

(6) ™týtfeÞ y…htÄtu{tk fE VrhÞtŒtu ðÄw ™tUÄtE Au.
(A) zurƒx ftzo (B) ¢urzx ftzo
(C) UPI, RLxh™ux ƒUrf„ (D) W…htuõ‚ ƒÄts
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ (7) ™týtfeÞ y…htÄtu™t ËkŒ¼o{tk fÞt ftÞŒtytu Ëhfthu ƒ™tÔÞt Au.
(A) ¼t„uzw ytŠÚtf y…htÄe yrÄr™Þ{ 2018
(B) ƒu™t{e ÔÞðnthtu («r‚ƒkÄ) ËwÄthtu yr™r™Þ{ 2016
(C) r«ðuLË™ ytìV {™e ÷tuLz®h„ yuõx, 2002
(D) W…htuõ‚ ƒÄts

(8) IT Act, 2000{tk õÞthu ËwÄthtu fhðt{tk ytÔÞtu.
(A) 2008 (B) 2009

(C) 2007 (D) 2005

(9) ™týtfeÞ Ëuðtytu™u yËhfthf ƒ™tððt ™e[u™t{tkÚte fE huøÞw÷uxhe ËkÏÞtytu
ÞtuøÞ …„÷t ÷E þfu Au.
(A) RBI (B) IRDA

(C) SEBI (D) W…htuõ‚ ƒÄe s
(10) rV™xuf fÞt ûtuºtu W…Þtu„e Au.

(A) htuftý (B) ðe{t ûtuºtu
(C) ƒu®Lf„ ûtuºtu (D) W…htuõ‚ ƒÄt s

(11) ™e[u™t{tkÚte yuf rðŒuþe ¢urzx hu®x„ yusLËe Au.
(A) ICRA (B) CARE

(C) CRISIL (D) SSP

sðtƒtu :

1 - D, 2 - A 3 - D 4 - D 5 - B
6 - D 7 - D 8 - A 9 - D 10 - D
11 - D
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-: Y…hu¾t :-

4.1 «M‚tð™t

4.2 …uŒtþ (Product)

4.3 …uŒtþ™t «fthtu

4.4 „útnf …uŒtþ™t «fthtu

4.5 ytiãtur„f …uŒtþ™t «fthtu

4.6 ¼tð (®f{‚-Price)

4.7 ®f{‚ r™Ätohý ™er‚™u yËh fh‚tk …rhƒ¤tu

4.8 ®f{‚™t «fthtu

4.8.1 …z‚h÷ûte ®f{‚

4.8.2 nheVtE÷ûte ®f{‚

4.8.3 {tk„÷ûte ®f{‚

4.9 yr¼ð]rØ (Promotion)

4.10 yr¼ð]rØ™t «fthtu

4.11 yr¼ð]rØ r{©

4.12 MÚtt™ (Place)

4.13 MÚtt™™t {q¤¼q‚ ytÄthtu

4.14 rð‚hý™t {t„tuo

4.15 «íÞût rð‚hý y™u …htuût rð‚hý

4.16 W…Ëknth

• MðtæÞtÞ

4.1 «M‚tð™t

ytiãtur„f ¢tkr‚™u fthýu Wí…tŒ™, ðu[tý y™u rð‚hý™e «ð]r¥t{tk ™tUÄ…tºt
…rhð‚o™ ytÔÞt Au. {tk„™e y…uûttyu rðhtx Þkºttu™e {ŒŒÚte {tuxt …tÞt Wí…tŒ™
Út‚wk ntuðt™u fthýu ‚Útt ðtn™ÔÞðnth y™u RLVtu{uoþ™ xìf™tu÷tìS™u fthýu ytsu
Ë{„ú rðï yuf ƒòh ƒ™e „Þwk Au. yt Ëkòu„tu{tk {tfuo®x„ «ð]r¥t™e yr™ðtÞo‚t
Ë{S þftÞ ‚u{ Au.
ÄkÄtfeÞ yÂM‚íð y™u ËV¤‚t {txu …qh‚tk ™týtk ntuðt sYhe Au. ¾hu¾h ftuE
…ý ËkMÚtt™e þt¾-…tºt‚t, rðïtË…tºt‚t ‚u™e ËØh ™týtfeÞ ÂMÚtr‚ …h
ytÄtrh‚ Au.
™týtfeÞ Ëuðt™e sYrhÞt‚ ÔÞt…f Au. ™týtfeÞ ÔÞðMÚtt fuðe he‚u [t÷u Au
‚u™t …h ‚u™e sYrhÞt‚ yð÷kƒu Au. ™týtfeÞ ÔÞðMÚtt™t ¼t„ ‚hefu ™týtfeÞ

12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123

yuf{-4
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234

…uŒtþ + rfk{‚(¼tð) + yr¼ð]rØ + MÚtt™



78

™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ Ëuðtytu …qhe …tzðt{tk ytðu Au. yt ™týtfeÞ Ëuðtytu{tk ™e[u™e Ëuðtytu™tu
Ë{tðuþ ÚttÞ Au.
Œt.‚., „]n ™týtk Ëuðt, „ehtu ÷tu™, ðu…the ƒu®Lf„, ðe{t Ëuðt, nÃ‚t …Ør‚,
…tuxoVtur÷Þtu Ëk[t÷™, BÞwåÞwy÷ Vkz ð„uhu.

4.2 …uŒtþ (Product)

{tfuo®x„ r{õË™wk «Út{ P - …uŒtþ Au. ‚u fk…™e {txu ÞtuøÞ ƒòh {txu ÞtuøÞ
…uŒtþ rðfËtð‚wk {n¥ð…qýo Au. ™týtfeÞ Ëuðt yu y{q‚o …uŒtþ Au. ‚u{tk Ëuðt™u
…uŒtþ ‚hefu ytu¤¾ðt{tk ytðu Au. Ëuðt …qhe …tz™thtytu rðrðÄ Ëuðtytu Mfe{tu
fu Þtus™tytu suðe fu ðe{t Ëuðt, ƒuLfª„, ð„uhu Ëuðtytu …qhe …tzu Au. ‚uytu
ƒút®Lz„, „uhkxe y™u ðu[tý …Ae™e Ëuðtytu …qhe …tzu Au. {q‚o …uŒtþ™e su{
÷uƒ÷™tu W…Þtu„ Ëuðtytu ƒtƒ‚{tk ÚtE þf‚tu ™Úte, ‚u s he‚u …u®f„™tu …ý
«íÞût he‚u W…Þtu„ ÚtE þf‚tu ™Úte. Ëuðtytu™e …uŒtþ ƒtƒ‚{tk r™Þr{‚‚t,
¼htuËt …tºt‚t, ËwËk„‚‚t, Ët‚íÞ, ¾t‚he, Ë„ðz {ŒŒY… ¼tir‚f Ë„ðz™e
ntshe ð„uhu {níð™t „wýtu Au.
™týtfeÞ Ëuðt …qhe …tz™thu ™e[u™e ƒtƒ‚tu æÞt™{tk ÷uðe òuEyu :
Ëuðt îtht „útnftu™u {¤‚t ÷t¼tu™e ƒtƒ‚{tk Ëuðt …qhe …tz™th M…ü ntuðtu
òuEyu.
„útnf Ëuðt îtht fÞt ÷t¼tu {u¤ððt EåAu Au ‚u ƒtƒ‚{tk M…ü ntuðtu òuEyu.
…uZe „útnftu™u Ëuðtytu îtht fÞt ÷t¼tu …qht …tzðt {tk„u Au ‚u ‚uýu ™¬e fhðwk
òuEyu.
™týtfeÞ Ëuðt …qhe …tz™th™u fE he‚u fu fuðe he‚u ™týtfeÞ Ëuðt …qhe …tzðt{tk
ytðþu ‚u ™¬e fhðwk òuEyu.
™týtfeÞ Ëuðt …qhe …tzðt™e …Ør‚ …ý ™¬e fhðe òuEyu.

4.3 …uŒtþ™t «fthtu

…uŒtþ™u Ët{tLÞ he‚u {q‚o …uŒtþ ‚hefu ð„eof]‚ fhðt{tk ytðu Au. …hk‚w ‚u
y{q‚o Ëuðt …ý ntuE þfu Au. ƒòh{tk {tk„ ntuÞ ‚uðe „wýð¥ttÞwõ‚ …uŒtþ
rðfËtððt{tk fk…™eytu ½ýtu Ë{Þ yt…u Au fhu Au. Ëthe …uŒtþ yu yËhfthf
{tfuo®x„ r{©ý™e ¾qƒ s {q¤¼q‚ ytð~Þf‚t Au.
…uŒtþ™u ÔÞt…f he‚u ƒu «fthu ð„eof]‚ fhðt{tk ytðu Au. „útnf …uŒtþtu y™u
ytiãtur„f …uŒtþtu.

4.4 „útnf …uŒtþ™t «fthtu

„útnf …uŒtþtu yu …uŒtþtu Au su „útnf …tu‚t™t ËeÄt W…Þtu„ {txu ¾heŒu Au.
„útnf …tu‚t™e ÔÞÂõ‚„‚ sYrhÞt‚tu y™u EåAtytu™u Ëk‚tu»tðt {txu yt „útnf
…uŒtþtu ¾heŒu Au. „útnf …uŒtþ™t fux÷tf WŒtnhýtu ftuBÃÞqxh, ¾tã…ŒtÚttuo, ft…z
ð„uhu y™u ytðt rðrðÄ Wí…tŒ™tu Au.
„útnf …uŒtþ™t «fthtu ™e[u {wsƒ Au :

(1) ËwrðÄtÞwf …uŒtþtu (Convenience Products)
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(2) ¾heŒe …uŒtþtu (Shopping Products)

(3) rðrþü …uŒtþtu (Specialty Products)

(1) ËwrðÄtÞwõ‚ …uŒtþtu :

yt „útnf ðM‚wytu Au su ¾heŒðt {txu ¾qƒ y™wfq¤ Au. ‚u{s ðthkðth
y™u ¾qƒ ytuAt «Þí™tu ËtÚtu ¾heŒðt{tk ytðu Au. WŒtnhýtu{tk Œðtytu,
y¾ƒthtu ð„uhu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au. ytðt Ë„ðz‚t …uŒtþtu™e Ë‚‚
{tk„ ntuÞ Au. ytðtu {t÷ ytuAe {tºtt{tk ¾heŒðt{tk ytðu Au y™u
‚u™e ®f{‚ …ý Ët{tLÞ he‚u ytuAe ntuÞ Au.

(2) ¾heŒe …uŒtþtu :

yt W…¼tuf‚t Wí…tŒ™tu™e ¾heŒe fhðt {txu, „útnftu ™tUÄ…tºt Ë{Þ
y™u «Þí™tu Vt¤ðu Au. ‚uytu ®f{‚tu y™u ËwrðÄtytu™e ‚w÷™t fhu Au
y™u ¾heŒe™tu r™ýoÞ ÷u‚t …nu÷t ½ýtu rð[th fhu Au.
W.Œt., ‚hefu Vr™o[h, ßðu÷he ð„uhu. Wí…tŒ™tu Ët{tLÞ he‚u Ÿ[e
®f{‚ ©uýe{tk ytðu Au. ytðt Wí…tŒ™tu …qðoytÞturs‚ ¾heŒe Au.

(3) rðrþü …uŒtþtu :

rðrþü …uŒtþtu {txu „útnftu ‚u{™u ¾heŒðt {txu rðþu»t «ÞtËtu fhu Au.
¾heŒ™th ytðe …uŒtþtu ¾heŒðt {txu ½ýt «Þí™tu fhðt ‚iÞth Au.
WŒtnhý ‚hefu r[ºttu, rþÕ…tu ð„uhu ytðt rðrþü …uŒtþtu™e {tk„
Ët{tLÞ he‚u ¾qƒ {ÞtorŒ‚ ntuÞ Au y™u ®f{‚tu Ÿ[e ntuÞ Au.

4.5 ytiãtur„f …uŒtþ™t «fthtu

yt yuðe …uŒtþtu Au su™tu W…Þtu„ yLÞ …uŒtþtu™t Wí…tŒ™ {txu W…Þtu„ ÚttÞ Au.
„útnf …uŒtþtuÚte rð…he‚, yt ËeÄt ð…htþ {txu ™Úte. yt ÔÞðËtÞ y™u rƒ™
ÔÞÂõ‚„, W…Þtu„ {txu Au. ytiãtur„f …uŒtþtu™t fux÷tf WŒtnhýtu ft[tu {t÷,
{þe™tu, ËtÄ™tu ð„uhu Au.
yt{tk ytiãtur„f Wí…tŒ™tu™e {tk„ {ÞtorŒ‚ Au. ‚uytu „útnf …uŒtþtu ™ ntuðtÚte
‚u{™e {tk„ rðþt¤ ™Úte. ytiãtur„f …uŒtþtu™e ºtý ÔÞt…f ©uýeytu ™e[u {wsƒ
Au :
(1) {þe™ y™u {þe™™t ¼t„tu
(2) {qze ðM‚wytu
(3) ÔÞðËtrÞf Ëuðtytu y™u …whðXtu
(1) {þe™ y™u {þe™™t ¼t„tu :

yt …uŒtþ™tu W…Þtu„ Ëk…qýo…ýu Wí…tŒ™ «r¢Þt{tk ÚttÞ Au. su{t f…tË,
÷txe, …uxÙtur÷Þ{ ð„uhu suðt ft[t {t÷™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au. ‚u{t ft[,
hƒh ð„uhu suðt Wí…trŒ‚ Wí…tŒ™tu™tu …ý Ë{tðuþ ÚttÞ Au.

(2) {qze ðM‚wytu :

yt ‚iÞth {t÷™t Wí…tŒ™ {txu ð…ht‚e …uŒtþtu Au. ‚u{tk r÷Mx, ftuBÃÞqxh
y™u ËtÄ™tu (nuLz xqÕË, …Ëo™÷ fBÃÞqxh ð„uhu)™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ (3) ÔÞðËtrÞf Ëuðtytu y™u …whðXtu :

…uŒtþtu ytiãtur„f {t÷ y™u Ëuðtytu Au su Wí…tŒ™ «r¢Þt™u Ëh¤ ƒ™tðu
Au. ‚u{tk r[ºtfthtu, ò¤ðýe y™u Ë{thft{ suðe Ëuðtytu™tu Ë{tðuþ
ÚttÞ Au y™u Wí…tŒ™tu su{ fu ÷wrƒúfLx, ð„uhu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.

4.6 ¼tð  (®f{‚-Price)

‚{t{ «fth™e …uŒtþtu {txu ®f{‚™tu W…Þtu„ fhðt{tk ytðu Au. …hk‚w ™týtfeÞ
Ëuðtytu™e ƒtƒ‚{tk rðrðÄ Ëuðtytu {txu™e rfk{‚ {txu rðrðÄ Ëk¿ttytu™tu W…Þtu„
fhðt{tk ytðu Au. Œt.‚. ðe{t™e Ëuðt {txu r«r{Þ{, ™týtk™t W…Þtu„ {txu
ÔÞts ð„uhu.
ð‚o{t™ „útnftu {tºt Ëthe ™nª …ý ËM‚e y™u Ëthe ðM‚w {tk„u Au. nheVtE{tk
xfðwk ntuÞ ‚tu ®f{‚™tu «&™ y[qf æÞt™{tk ÷uðtu òuEyu. yt {txu …z‚h÷ûte,
nheVtE÷ûte y™u {tk„÷ûte ®f{‚ ™¬e fh‚e ð¾‚u ™e[u™e ƒtƒ‚tu rð[thðe
ðÄw ÞtuøÞ „ýtÞ.
 ®f{‚ ™¬e fh‚t …nu÷t …uŒtþ™e …z‚h ‚…tËðe.
 nheVtuyu …uŒtþ™e ®f{‚ fux÷e ht¾e Au ? ‚u æÞt™{tk ÷uðwk.
 nheVtu fh‚tk fk…™e™e …uŒtþ fux÷e rðrþü‚t Ähtðu Au ‚u æÞt™{tk ÷uðwk.

fux÷efðth …uŒtþ{tk hnu÷e rðrþü‚t™u fthýu Ÿ[e ®f{‚ ÷E þftÞ Au.
 ®f{‚ ™¬e fh‚e ð¾‚u rð‚hý {t„o™t {æÞMÚteytu™wk fr{þ™ æÞt™{tk

÷uðwk.
 ÂMÚth ®f{‚™er‚  y…™tððe fu ®f{‚ ¼uŒ¼tð™e ™er‚ y…™tððe.
 …uŒtþ™wk ƒòh nheVtEðt¤wk, Eòht fu yÄonM‚f Au ‚u ‚…tËðwk.

4.7 ®f{‚ r™Ätohý ™er‚™u yËhfh‚tk …rhƒ¤tu

(1) WÆuþ :

Œhuf fk…™e™tu ftuE [tu¬Ë WÆuþ ntuÞ Au. WÆuþ fk…™e™t Wå[ Ëk[t÷feÞ
r™ýoÞ™wk «r‚®ƒƒ Au. ‚u™e yËh fk…™e™e ÷tufr«Þ‚t y™u «r‚¼t
W…h Út‚e ntuÞ ‚u s he‚u ®f{‚™er‚ yk„u fk…™e™t WÆuþtu ®f{‚™er‚™t
½z‚h …h r™ýtoÞf yËh sL{tðu Au.

(2) rð‚hý¾[o :

®f{‚™er‚ ™¬e fh‚tk Ë{Þu …uŒtþ y™u rð‚hý ¾[o™tu rð[th fhðt{tk
ytðu Au. …uŒtþ™t rð‚hý ¾[o™tu ytÄth ƒòh™t fŒ, rðM‚th,
fuLÿefhý ð„uhu …h hnu÷tu Au.

(3) …uŒtþ Sð™[¢™tu ‚ƒ¬tu :

®f{‚™er‚ ™¬e fh‚tk …nu÷t Wí…tŒf rð[thþu fu yt …uŒtþ ‚u™t
Sð™[¢™t fÞt ‚ƒ¬t{tk Au ? …uŒtþ «ðuþ™t ‚ƒfft{tk ntuÞ íÞthu
Wí…tŒf òu ðÄw „útnf™u ytf»toðt RåA‚tu nþu ‚tu ®f{‚ ™e[e ht¾þu.
‚u s he‚u rðftË™t ‚ƒ¬t{tk fk…™e™u nheVtE™tu Ët{™tu fhðtu …z‚tu
ntuðt A‚tk ®f{‚ ™er‚{tk Mð‚kºt‚t ¼tu„ðu Au.
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(4) Wí…tŒ ¾[o™tu «fth :
Wí…tŒ™ ¾[o™tu rð[th fh‚tk …nu÷t ÂMÚth y™u yÂMÚth Wí…tŒ™ ¾[o™tu
rð[th fhðt{tk ytðu Au. Wí…tŒ™ ðÄ‚tk yuf{ŒeX ÂMÚth ¾[o ½x‚wk òÞ
Au, ‚uÚte Wí…tŒ™, r™rù‚ {ÞtoŒtÚte ðÄu íÞthu ®f{‚ ½xtztu y{÷{tk
÷tðe þftÞ Au yÚtðt ®f{‚ su ‚u Ë…txeyu ht¾e ™Vt™tu „t¤tu ðÄthe
þftÞ Au.

(5) „útnftu™wk ð÷ý :
„útnftu™t ð÷ý{tk „útnftu™e {™tuŒþt y™u ‚u{™t ð‚o™™tu rð[th
fhðt{tk ytðu Au. Vuþ™ y™u «r‚ct™e ¼tð™t Ähtð‚t „útnftu ntuÞ
íÞthu [esðM‚w™e ®f{‚ Ÿ[e ÷E þftÞ Au. ‚u s he‚u …uŒtþ™e ¾heŒe
„útnftu fux÷t Ë{Þ™t yk‚hu fhu Au ‚u ƒtƒ‚ …ý ®f{‚™er‚™u yËh
fhu Au.

(6) „útnftu™tu «fth :
òu ÄkÄtfeÞ yuf{™e …uŒtþ™t „útnftu ©e{k‚ nþu ‚tu Ëk[t÷ftu ‚u …uŒtþ™e
®f{‚ Úttuze Ÿ[e ht¾ðt «uhtÞ Au. {æÞ{ð„o™t „útnftu {txu «{tý{tk
™e[e ®f{‚ ht¾ðt{tk ytðu Au.

(7) rð‚hý …Ør‚ :
fk…™eyu y…™tðu÷e rð‚hý …Ør‚ ®f{‚™er‚ …h yËh fhu Au.
„útnftu™u ËeÄuËeÄe Ëuðt …qhe …tz‚e fk…™e™e rð‚hý ÔÞðMÚtt{tk
{æÞMÚteytu™t ™Vt™tu „t¤tu hnu‚tu ™Úte. ‚uÚte ykr‚{ ®f{‚ «{tý{tk
ytuAe ntuÞ Au. ßÞtk {æÞMÚteytu™tu W…Þtu„ ðÄw fhðt{tk ytðu Au íÞtk
®f{‚ Ÿ[e hnuþu. fthýfu ‚u{™tu ™Vtu ‚u{tk W{uht‚tu sþu.

 nheV Wí…tŒftu™e ®f{‚™er‚ :
ytÄwr™f Þw„{tk Œhuf Wí…tŒftu ®f{‚ nheVtE fhðt «uh‚t ™Úte. yt{
A‚tk nheV™e ®f{‚tu™e yð„ý™t fhðe ftuE …ý Wí…tŒf™u …tu»ttÞ
™nª. Ët{tLÞ he‚u Wí…tŒf …tu‚t™e Ëuðt/{t÷™e Ÿ[e „wýð¥tt™e At…
Q¼e fhe ƒòh{tk «r‚ct «tÃ‚ fhðt «Þí™ fhu Au. ‚u™u ytÄthu ‚u
…tu‚t™t …uŒtþ™e ®f{‚ yLÞ Wí…tŒf fh‚tk Úttuze Ÿ[e ÷E þfu Au.
…hk‚w nheVtu™e ®f{‚ ™er‚™tu rð[th fÞto rËðtÞ Wí…tŒf …tu‚t™e
®f{‚™er‚ ™¬e fhe þf‚tu ™Úte.

4.8 ®f{‚™t «fthtu
®f{‚™t ºtý «fthtu ™e[u {wsƒ Au :
(1) …z‚h÷ûte ®f{‚
(2) nheVtE÷ûte ®f{‚
(3) {tk„÷ûte ®f{‚

4.8.1 …z‚h÷ûte ®f{‚ :
ßÞthu Wí…tŒ™ ¾[o™u æÞt™{tk ht¾e™u …uŒtþ™e ®f{‚ ™¬e fhðt{tk ytðu íÞthu
‚u™u …z‚h÷ûte fu ¾[o÷ûte ®f{‚ ‚hefu ytu¤¾ðt{tk ytðu Au. Wí…tŒ™ ¾[o™u
æÞt™{tk ht¾e rðrðÄ ®f{‚ ™e[u «{týu ™tUÄe þftÞ :
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ • fw÷ …z‚h ®f{‚ :
yt «fth™e ®f{‚{tk [esðM‚w™t Wí…tŒ™ {txu ÚtÞu÷t fw÷ ¾[o™uæÞt™{tk

÷uðt{tk ytðu Au
fw÷ ¾[o™e „ý‚he{tk Wí…tŒ™ {txu fhu÷ ÂMÚth y™u yÂMÚth ¾[o™u æÞt™{tk

÷uðt{tk ytðu Au.
 [tu¬Ë ÷ûÞtkrf‚ ®f{‚ :

ßÞthu Ëk[t÷ftu fw÷ {qzehtuftý W…h y{wf xft «{týu ð¤‚h™e y…uûtt
ht¾e™u ®f{‚ ™¬e fhu íÞthu ‚u™u [tuõfË ®f{‚™er‚ fne þftÞ.

 [tu¬Ë „t¤tðt¤e fu …z‚h ð‚t™e ®f{‚ :
yt «fhý™e ®f{‚{tk yuf{ŒeX fw÷ ¾[o™e „ý‚he fhe ‚u{tk [tu¬Ë
„t¤tu (™Vtu) W{uhe ®f{‚ ™¬e fhðt{tk ytðu Au. Aqxf ðu…theytu
{t÷™e ¾heŒ ®f{‚ …h …tu‚t™tu ™Vt™tu „t¤u W{uhe ðu[tý ®f{‚ ™¬e
fh‚t ntuÞ Au.

4.8.2 nheVtE÷ûte ®f{‚ :
ßÞthu Ëk[t÷ftu …tu‚t™e …uŒtþ suðe s …uŒtþtu ƒ™tð‚t …tu‚t™t nheVtu îtht
r™Œtorh‚ fhðt{tk ytðu÷ ®f{‚™u æÞt™{tk ht¾e™u ®f{‚™e rð[thýt fhu íÞthu
nheVtE÷ûte ®f{‚ fne þftÞ.
 [t÷w ®f{‚ :

ßÞthu Ëk[t÷ftu nheVtu sux÷e s ®f{‚ ™¬e fhu íÞthu [t÷w ®f{‚ ‚hefu
ytu¤¾e þftÞ Au. yt «fth™e ®f{‚™er‚{tk nheVtu ßÞthu ßÞthu
…uŒtþ™t ¼tð{tk VuhVth fhu íÞthu Ëk[t÷ftu ‚u {wsƒ …tu‚t™e ®f{‚™er‚{tk
VuhVth fhu Au.

 Ëk…qýo Eòht{tk ®f{‚ :
Ëk…qýo Eòht{tk EòhtŒth …tu‚t™e …uŒtþ™e ®f{‚ {hS {wsƒ ™¬e
fhe þfu Au. ‚u{s ðÄw ™Vtu {u¤ððt {txu W[e ®f{‚ ht¾e þfu Au.

 nheVtEÞwõ‚ ®f{‚ :
ƒòh{tk nheVtu ËtÚtu nheVtE fh‚e ®f{‚™er‚ yux÷u nheVtEÞwõ‚
®f{‚™er‚. nheVtu ÷tkƒt Ë{Þ ËwÄe nheVtE ™ fhu ‚u nu‚wÚte yt
«fth™e ®f{‚ y…™tððt{tk ytðu Au.

4.8.3 {tk„÷ûte ®f{‚ :
ƒòh{tk ðM‚w™e {tk„ fux÷t «{tý{tk Au y™u fuðt «fth™e Au yu ƒtƒ‚ æÞt™{tk
ht¾e™u ßÞthu ®f{‚ ™¬e fhðt{tk ytðu íÞthu ‚u™u {tk„÷ûte ®f{‚ ‚hefu
ytu¤¾ðt{tk ytðu Au.
 {qÕÞÄthf ®f{‚ :

{qÕÞÄthf ®f{‚ yux÷u ðM‚w™e ¾heŒe fhðtÚte y{wf {qÕÞ™e ðM‚w {¤þu
‚uðe „útnf Äthýt.

 „útnf÷ûte ®f{‚ ¼uŒ¼tð ™er‚ :
Œhuf yufËh¾e ®f{‚u ðu[tý ™ne fh‚tk „útnf™t «fth «{týu ¼tð
÷uðt{tk ytðu íÞthu Ëk[t÷ftuyu „útnf÷ûte ®f{‚ ¼uŒ¼tð y…™tÔÞwk
„ýtÞ.
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 Ë{Þ÷ûte ®f{‚ ¼uŒ¼tð ™er‚ :

[tuffË Ë{Þ™u æÞt™{tk ht¾e ßÞthu ®f{‚™er‚ y™wËhðt{tk ytðu íÞthu
Ë{Þ÷ûte ®f{‚ ¼uŒ¼tð™e ™er‚ y…™tðe „ýtÞ.

 W…Þtu„÷ûte ®f{‚ ¼uŒ¼tð™er‚ :

ßÞthu [es ðM‚w fu Ëuðt™tu rðrðÄ «fthu W…Þtu„ ÚtE þf‚tu ntuÞ
íÞthu ‚u™t W…Þtu„™u æÞt™{tk ht¾e ®f{‚ ¼uŒ¼tð ™er‚ y™wËhðt{tk
ytðu Au.

4.9 yr¼ð]rØ (Promotion)
ƒòh yr¼ð]rØ yux÷u {tºt ðu[tý ðÄthðwk yu ÏÞt÷ ¾tuxtu Au. ðtM‚ð{tk ftÞ{e
Ätuhýu „útnftu ðM‚w ËtÚtu Ëkf¤tÞ y™u ƒòh™tu ÔÞt… ðÄu ‚uðt «Þí™tu yux÷u
ƒòh yr¼ð]]rØ {tºt ònuht‚ îtht ƒòh yr¼ð]rØ ÚtE þfu ™nª. yt {txu
rðrðÄ …„÷t ¼hðt …zu su yr¼ð]rØ r{© ‚hefu ytu¤¾ðt{tk ytðu Au. ‚u{tk
™e[u Œþtoðu÷ rð[thýt ÚtE þfu.
 nu‚w÷ûte ònuht‚tu fhðe, su{tk {tºt ðM‚w/Ëuðt ™nª …ý ‚u™e rðrðÄ

W…Þtu„e‚tytu y™u yËhtu Œþtoððe.
 yk„‚ Ëk…fo îtht „útnftu™e þkft y™u VrhÞtŒtu Œqh fhðe ‚Útt Ëq[™tu

{u¤ððt y™u ‚u {wsƒ …uŒtþ yËhfthf ƒ™tððe.
 ðu[tý ð]rØ {txu rðrþü «Þí™tu fhðt „útnf÷ûte, rð‚hftu HS™e ‚Útt

ËuÕË{u™ îtht ðu[týð]rØ™e ytf»tof Þtus™tytu ½zðe.
 fk…™e™u «rËrØ {¤u ‚uðt ftÞo¢{tu™wk ytÞtus™ fhðwk.
 s™ Ëk…fo™wk ftÞo ntÚt Ähðwk. su{tk fk…™e ËtÚtu Ëkf¤tÞu÷t rðrðÄ …zfthtu

ËtÚtu™e [[to, Ë¼t y™u Ënfth fu¤ððt.
 yr¼ð]rØ™t rðrðÄ …„÷tk™e …qðorð[thýt fhe ‚u {txu™wk ytÞtus™ fhðwk.
 ƒòh yr¼ð]rØ™t «Þí™tu™wk [tu¬Ë Ë{Þu {qÕÞtkf™ fhðwk y™u sYhe

ËwÄtht÷ûte …„{tk ntÚt Ähðt.
 ƒòh yr¼ð]rØ™wk ftÞo {tfuo®x„™t yLÞ ½xftu ËtÚtu Ëkfr÷‚ fhðwk.

W…h {wsƒ ƒòh yr¼ð]rØ™wk ftÞo yËhfthf ƒ™tðe Ëk[t÷ftu ð‚o{t™
„útnftu™u ÂMÚth ƒ™tðe þfu y™u ¼rð»Þ™t „útnftu Q¼t fhe þfu Au.

4.10 yr¼ð]rØ™t «fthtu

yr¼ð]rØ™t rðrðÄ «fthtu ™e[u {wsƒ Au :
 ònuht‚ :

ònuht‚ ftuE…ý ™ðe þY ÚtÞu÷e Ëuðt, {t÷Ët{t™ yÚtðt ËkMÚtt™u
«tuíËtn™ yt…ðt yÚtðt ò„Yf‚t Vu÷tððt{tk {ŒŒ fhu Au. fk…™e
yr¼ð]rØ™t ËtÄ™ ‚hefu ònuht‚™tu W…Þtu„ fhu Au. fthý fu ‚u Úttuzef
ËufLz{tk ÷tuftu ËwÄe …ntU[u Au. hurzÞtu, xur÷rðÍ™, y¾ƒth yÚtðt
ËturþÞ÷ {erzÞt suðt ½ýt …hk…ht„‚ {tæÞ{tu îtht ònuht‚™tu Ëk[th
fhðt{tk ytðu Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„  ðu[tý «tuíËtn™ :
yt „útnftu ËtÚtu ðt‚[e‚ fhðt y™u ðu[tý ðÄthðt {txu ‚{t{ «fth™t
{tfuo®x„ ËtÄ™tu™tu W…Þtu„ fhu Au. òu fu ‚u {ÞtorŒ‚ Ë{Þ {txu Au,
su™tu W…Þtu„ „útnftu™e {tk„™u rðM‚]‚ fhðt, ƒòh {tk„™u ‚tswk fhðt
y™u Wí…tŒ™™e W…÷çÄ‚t ðÄthðt {txu ÚttÞ Au.

 «íÞût yr¼ð]rØ :
«íÞût yr¼ð]rØ yu ‚u «fth™e ònuht‚ Au ßÞtk fk…™e ‚u™t „útnftu
ËtÚtu ËeÄtu Ëk…fo fhu Au. yt ËkŒuþtÔÞðnth Ët{tLÞ he‚u rðrðÄ ™ðt
yr¼„{tu îtht fhðt{tk ytðu Au.

 Mð-yr¼ð]rØ :
yt yuf yuðe «r¢Þt Au ßÞtk fk…™e ‚u{™t yusLxtu™u ‚u{™t Wí…tŒ™
yÚtðt Ëuðt {txu™e òýfthe yt…ðt {txu „útnftu …tËu ËeÄt s {tuf÷u
Au. ynª „útnf™t «r‚ËtŒ {txu™tu «r‚ËtŒ íðrh‚ Au y™u ‚uÚte rðïtË
ƒtkÄðt{tk Ëh¤‚t hnu Au.

 s™ Ëk…fo :
fk…™e {trn‚e yÚtðt ËkŒuþ™u «Ëtrh‚ fhðt {txu s™Ëk…fo ‚hefu™e
«[r÷‚ he‚™tu W…Þtu„ fhu Au. ßÞtk ‚uytu „útnftu™tu Ëk…fo fhu Au y™u
…uŒtþ rðþu {trn‚„th fhu Au.

4.11 yr¼ð]rØ r{©
yr¼ð]rØ r{© yu {t÷ y™u Ëuðtytu™e {tk„ ƒ™tððt, ò¤ððt y™u ðÄthðt
{txu ÔÞðËtÞ îtht W…Þtu„{tk ÷uðt‚t fux÷tf yr¼ð]rØ ËtÄ™tu™t r{©ý™tu
ËkŒ¼o yt…u Au.
yr¼ð]rØ r{© ò„]r‚ ÷tððt y™u „útnftu™u ¾heŒe þY fhðt {txu Ë{òððt
…h æÞt™ fuLÿe‚ fhu Au. fk…™e™t yr¼ð]rØ WÆu~Þ™u Ëh¤ ƒ™tð‚t fux÷tf
ËtÄ™tu™u Ët{qrnf he‚u yr¼ð]rØ r{© ‚hefu ytu¤¾ðt{tk ytðu Au.
yr¼ð]rØ r{© yu ònuht‚, ðu[tý «tuíËtn™, «íÞût yr¼ð]rØ, Mð yr¼ð]rØ
y™u s™Ëk…fo™wk yufefhý Au. yt yr¼ð]rØ ËtÄ™tu™wk Ëk‚wr÷‚ r{©ý {u¤ððt
{txu ònuht‚f‚toyu ™e[u™t «&™tu òuðt™e sYh Au.
(1) „útnftu™u òý fhðt™e ËtiÚte yËhfthf he‚ fE Au ?
(2) fE {tfuo®x„ …Ør‚ytu™tu W…Þtu„ fhðtu ?
(3) yr¼ð]rØ™t «ÞtËtu ftu™t ‚hV r™Œuorþ‚ fhðt{tk ytðþu ?
(4) {tfuo®x„ ƒsux þwk Au ? yr¼ð]rØ ËtÄ™tu {txu ‚u fuðe he‚u Vt¤ððt{tk
ytðu Au ?

4.12 MÚtt™

™týtfeÞ Ëuðtytu™tu Ëk„ún ÚtE þf‚tu ™Úte, Ëuðt™wk Wí…tŒ™ y™u ð…htþ
yufËtÚtu ÚttÞ Au y™u „útnf y™u Ëuðt …qhe …tz™th ðå[u «íÞût Ëk…fo sYhe
Au. ytÚte Ëuðtytu™wk «íÞût rð‚hý ÚttÞ Au. Ëuðt …qhe …tz‚e ½ýe fk…™eytuyu
Ëuðt™t Wí…tŒ™ y™u rð‚hý yufËtÚtu Út‚t ntuðtÚte ™ðt MÚt¤tuyu ™ðe Ë„ðztu
…qhe …tzðt {tkze Au.
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„]n ™týtk Ëuðt, „ehtu ÷tì™, ðe{t Ëuðt ð„uhu™tk rð‚hý{tk yðhtuÄ …uŒt ÚttÞ
Au. ‚uytu MÚttr™f rðM‚th{tk {ÞtorŒ‚ «{tý{tk ÔÞÂõ‚ytu™u Ëuðt …qhe …tze þfu
Au. ƒeS {w~fu÷e yu Au fu ½ýe Ëuðtytu™tk r™rù‚ MÚtt™™u fthýu „útnftuyu
Ëuðt™t MÚt¤u ò‚u sðwk …zu Au. Ëuðt Wãtu„{tk ¼tir‚f rð‚hý y™u rð‚hý
{t„o™tu r™ýoÞ y÷„ «fth™tu Au. þt¾tytu, yusLxtu, Ëuðt fuLÿtu ð„uhu Ëuðt
{tfuo®x„ fk…™eytu™t {æÞMÚteytu Au. ytðe fk…™eytuyu rðrðÄ MÚt¤tuyu …qh‚t
«{tý{tk þt¾tytu fu ftÞto÷Þtu MÚtt…e™u Ëuðtytu …qhe …tzðe òuEyu. Ëuðtytu
rðrðÄ f{o[theytu îtht …qhe …tzðt{tk ytðu Au. ‚uÚte f{o[theytu™e ¼h‚e,
‚t÷e{, ð‚oýqf y™u yr¼«uhý™u ðÄw {n¥ð yt…ðwk òuEyu.

4.13 MÚtt™™t {q¤¼q‚ ytÄthtu

(1) …rhðn™ :

MÚtt™™t ytÄth ‚hefu …rhðn™ yu …uZe {txu ¾qƒ s sYhe Au, fthý
fu ‚u Wí…tŒ™ {txu ƒòh ðÄthu Au. …rhðn™™u ÷„‚t r™ýoÞtu{tk
W…Þtu„{tk ÷uðt‚t …rhðn™™t ËtÄ™™e …ËkŒ„e™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.
ðtn™ {tr÷fe™wk ntuðwk fu ‚u™u ¼tzu ht¾ðwk, rzr÷ðhe fuðe he‚u fhðe,
Wí…tŒftuÚte ÷E™u sÚÚttƒkÄ ðu…the y™u „útnf ËwÄe™t …rhðn™ ¾[o
ftuý WXtðþu.

(2) ð¾th ÔÞðMÚtt (ðuhntW®Ë„) :
ð¾th ÔÞðMÚtt …uZe™u Ëk„ún ÔÞðMÚtt …qhe …tzu Au y™u ‚u he‚u Ë{Þ™e
W…Þtur„‚t ƒ™tðu Au. Wí…tŒ™ y™u rð‚hý ðå[u™tu ÷tkƒtu Ë{Þ y{wf
[esðM‚wytu™wk {tuË{e Wí…tŒ™ ‚u{tk Wí…tŒ™tu™e Ë‚‚ {tk„ y™u ytðt
yLÞ …rhƒ¤tuyu …uZe {txu ‚u™t Wí…tŒ™tu™tu Ëk„ún fhðtu sYhe ƒ™tÔÞtu
Au.

(3) {t÷-Ët{t™ M‚h :
ßÞthu sYrhÞt‚ ntuÞ íÞthu {tk„™u …ntU[e ð¤ðt {txu {t÷Ët{t™™tu
…qh‚tu Mxtuf ht¾ðtu yu …uZe {txu ¾qƒ sYhe Au. ‚u{t fux÷tu Mxtìf fhðtu
? ftu™u Mxtuf fhðtu ? y™u fux÷e søÞtyu Mxtuf fhðtu ? ‚u yk„u™t r™ýoÞtu
Ët{u÷ Au. {t÷Ët{t™™e ®f{‚ ntuÞ Au y™u ‚u Ë{„ú ÔÞðËtÞ™u yËh
fhe þfu Au. ‚uÚte ‚u yk„u™t r™ýoÞtu ¾qƒ s ft¤S…qðof ÷uðt òuEyu.

(4) {tæÞ{ M‚h y™u {æÞMÚte :
{tfuo®x„ {tæÞ{ rðrðÄ {tæÞtu™t M‚hu ð™ef]‚ ÚtÞu÷ Au. {tfuo®x„
{tæÞ{tu™t rðrðÄ {tæÞ{ M‚htu îtht ð„eof]‚ ÚtÞu÷ Au. {æÞMÚteytu™e
ËkÏÞt™t ytÄthu, íÞtk rðrðÄ [u™÷ M‚htu ntuE þfu Au. su{ fu, ËeÄwk
{tfuo®x„ ßÞtk Wí…tŒ™ „útnftu™u ËeÄwk ðu[tý fhu Au. yuf M‚h™e [u™÷
ßÞtk {t÷ yuf {æÞMÚte îtht ðu[ðt{tk ytðu Au ð„uhu.

4.14 rð‚hý™t {t„tuo (Distribution)
rð‚hý [u™÷ ({t„tuo) Ëh¤ þçŒtu{tk Wí…tŒ™ yÚtðt Wí…tŒ™Úte ykr‚{
W…¼tuf‚t/¾heŒ™th ËwÄe su «ðtn™u y™wËhu Au ‚u «ðtn Au. rð‚hý {t„tuo
y÷„ y÷„ ntuÞ Au, …hk‚w ‚u{tk Ët{tLÞ he‚u r™{to‚t, sÚÚttƒkÄ ðu…the, Aqxf
ðu…the y™u ykr‚{ ¾heŒ™th/„útnftu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ ftuE…ý ÔÞðËtÞ™wk ÷ûÞ ‚u{™t Wí…tŒ™ yÚtðt Ëuðt™u ƒòh{tk ÷tððt™wk y™u
rð‚hý {t„o ƒ™tðe™u „útnftu {txu W…÷çÄ fhtððt™wk Au. Wí…tŒftu y™u ykr‚{
W…¼tuf‚t ðå[u™e fze Ët{tLÞ he‚u {æÞMÚte ntuÞ Au, su{ fu sÚÚttƒkÄ ðu…the,
Aqxf ðu…the yÚtðt Œ÷t÷tu, {æÞMÚteytu …uZeytu ÔÞÂõ‚ytu yÚtðt ÔÞðËtÞtu
ntuE þfu Au. rð‚hý [u™÷tu {t÷™e ®f{‚tu y™u ‚u{™t ËkƒkrÄ‚ ƒòhtu{tk ‚u{™e
ÂMÚtr‚™u yËh fhu Au.
rð‚hý ytŒþo he‚u yuðe he‚u ™¬e Útðwk òuEyu fu su ðM‚w yÚtðt Ëuðt ykr‚{
W…¼tuf‚t ËwÄe …ntU[ ‚u …nu÷t ‚u™t fze (Mxtu…us)™e ËkÏÞt™u {ÞtorŒ‚ fhu.
rð‚hý [u™÷ ftÞo¢{ y™u yËhfthf ntuðe òuEyu. ‚u™tu yÚto yu Au fu …rhðn™
y™u yLÞ sYheÞt‚tu™tu {n¥t{ ût{‚t y™u þfÞ ‚ux÷t ytuAt Œhu W…Þtu„
fhðt™e sYh Au.
rð‚hý™u ƒu ¼t„{tk rð¼trs‚ fhe þftÞ Au :
(1) «íÞût rð‚hý
(2) …htuût rð‚hý

4.15 «íÞût rð‚hý y™u …htuût rð‚hý
(1) «íÞût rð‚hý

«íÞût rð‚hý ftuE…ý {æÞMÚte™tu W…Þtu„ fh‚e ™Úte. Wí…tŒf yÚtðt
r™{to‚t ykr‚{ „útnf™u ËeÄwk ðu[tý fhu Au. «íÞût rð‚hý yu
Wí…tŒ™tu™t ðu[tý™t ËtiÚte sq™t MðY…tu{tk™wk yuf Au. ‚u{tk {æÞMÚte™tu
Ë{tðuþ Út‚tu ™Úte y™u Wí…tŒf ðu[tý Ë{Þu „útnf ËtÚtu ËeÄtu Ëk…fo
fhu Au. «íÞût [u™÷tu™tu W…Þtu„ Ët{tLÞ he‚u ™tþðk‚ {t÷Ët{t™,
{tU½t {t÷, rðrþü {t÷ Ët{t™ ðu[‚t Wí…tŒftu îtht fhðt{tk ytðu
Au. y™u su{™t ÷ûÞ «uûtftu ¼ti„tur÷f he‚u fuLÿe‚ ntuÞ Au. WŒtnhý
‚hefu ßðu÷Ëo, ¼rXÞthtu (ƒufh) ð„uhu.

(2) …htuût rð‚hý :

ßÞthu Wí…tŒf ‚u™t Wí…tŒ™™u ykr‚{ „útnf™u ðu[ðt {txu {æÞMÚte
Ët{u÷ fhu Au íÞthu ‚u …htuût rð‚hý™tu W…Þtu„ fhe hÌtt ntuðt™wk fnuðtÞ
Au. …htuût rð‚hý™u ºtý «fth{tk ð„eof]‚ fhe þftÞ Au.

(1) yuf M‚h™wk rð‚hý (One Level Channel) :

yuf M‚h™t rð‚hý{tk r™{t o‚t (Wí…tŒf) …tËuÚte Aqxf
rð¢u‚tytu(ðu…theytu) y™u …Ae ykr‚{ ¾heŒ™th™u ðu[u Au. yuf M‚h™wk
rð‚hý Vr™o[h, f…ztk™e ðM‚wytu, h{fztk ð„uhu™t Wí…tŒftu {txu ytŒþo
Au.
 Wí…tŒf  Aqxf ðu…the  „útnf

(2) rî-M‚heÞ rð‚hý  (Two Level Channel) :

sÚÚttƒkÄ rð¢u‚t Wí…tŒftu …tËuÚte sÚÚttƒkÄ ¾heŒe fhu Au ‚u™u ™t™t
…ufus{tk rð¼trs‚ fhu Au ‚u™u Aqxf rð¢u‚tytu™u ðu[u Au su yt¾hu ‚u™u
ykr‚{ „útnftu™u ðu[u Au. su [esðM‚wytu xftW, «{tý¼q‚ y™u Úttuzef
ËM‚e ntuÞ Au y™u su™t ÷rût‚ «uûtftu {ÞtorŒ‚ rðM‚th ËwÄe {ÞtorŒ‚
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™Úte ntu‚t ‚u rð‚hý{tk ƒu M‚h™t rð‚hý™tu W…Þtu„ fhu Au.
 Wí…tŒf  sÚÚttƒkÄ ðu…the  Aqxf ðu…the  „útnf

(3) rºt-M‚heÞu rð‚hý  (Three Level Channel) :

rð‚hý™e ºtý M‚heÞ [u™÷{tk sÚÚttƒkÄ ðu…the y™u Aqxf ðu…the
W…htk‚ yusLx™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au su {t÷™t ðu[tý{tk {ŒŒ fhu Au.
yt yusLxtu ft{{tk ytðu Au ßÞthu ytuzoh ytÔÞt …Ae ‚h‚ s {t÷™u
ƒòh{tk Íz…Úte ¾Ëuzðt™e sYh ntuÞ Au. yusLxtu Ët{tLÞ he‚u fr{þ™
{u¤ðu Au y™u ‚u{™u [tu¬Ë rðM‚th{tk Wí…tŒ™ rð‚hý™wk ftÞo ËtU…ðt{tk
ytðu Au. yusLxtu™u Ëw…h MxtìrfMx y™u ðn™ y™u Vtuhð‹z„ yusLxtu{tk
ð„eof]‚ fhe þftÞ Au. yt ƒk™u yusLxtu fk…™e ð‚e {t÷ Ët{t™ ht¾u
Au. MxtìrfMxtu Wí…tŒftu …tËuÚte {t÷Ët{t™ ¾heŒu Au y™u ‚u{™t
rðM‚th™t sÚÚttƒkÄ y™u Aqxf rð¢u‚tytu™u ðuu[u Au. ßÞthu ðn™ y™u
Vtuhð‹z„ yusLxtu fr{þ™™t Ätuhýu ft{ fhu Au. yt rð‚hý …Ør‚
yuðe [esðM‚wytu {txu ÞtuøÞ Au fu su™e {tk„ ðÄw ntuÞ y™u ÷ûÞ ƒòh
su Ë{„ú Œuþ{tk rðM‚hu÷ ntuÞ.
 Wí…tŒf  yusLxtu  sÚÚttƒkÄ ðu…the  Aqxf ðu…the  „útnf

4.16 W…Ëknth :

{tfuorx„™wk yuf {n¥ð…qýo æÞuÞ fk…™e™t rðftË™u yt„¤ Ä…tððt™wk Au. yt
™ðt „útnftu™u ytf»toðt y™u ò¤ðe ht¾ðt òuEyu. fk…™eytu yt ÷ûÞtu™u ntkË÷
fhðt {txu rðrðÄ {tfuo®x„ ÔÞqnh[™tytu ÷t„w fhe þfu Au. Œt¾÷t ‚hefu,
„útnftu™e sYrhÞt‚tu ËtÚtu {u¤ ¾t‚t Wí…tŒ™tu{tk ðiÞrf‚fhý, y™w{t™ y™u
ytð~Þf…ýu Wfu÷ðt {txu™e ÞtuøÞ Ë{MÞt™u òýðe Ët{u÷ ntuE þfu Au. ƒeS
ÔÞqnh[™t „útnf y™w¼ð îtht {qÕÞ™wk r™{týo fhe hne Au. „útnf Ëk‚tu»t ðÄthðt
y™u Ëuðt ËtÚtu™e ftuE…ý {w~fu÷eytu Œqh fhðt™t «ÞtËtu îtht yt Œþtoððt{tk
ytðu Au.

• MðtæÞtÞ

• ËrðM‚th «&™tu™t W¥th yt…tu.

(1) …uŒtþ yux÷u þwk ?
(2) …uŒtþ™t «fth Ë{òðtu.
(3) ™tUÄ ÷¾tu : „útnf …uŒtþ™t «fth
(4) ytiãtur„f …uŒtþtu™t «fth ðýoðtu.
(5) ¼tð™tu yÚto Ë{òðtu.
(6) ®f{‚ r™Ätohý ™er‚ ™u yËh fh‚t …rhƒ¤tu™e [[to fhtu.
(7) ®f{‚™t «fthtu Ë{òðtu.
(8) yr¼ð]rØ yux÷u þwk ?
(9) yr¼ð]rØ™t «fthtu Ë{òðtu.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ (10) ™tUÄ ÷¾tu : yr¼ð]rØ r{©
(11) MÚtt™ yux÷u þwk ?
(12) MÚtt™™t {q¤¼q‚ ytÄth ðýoðtu.
(13) rð‚hý™t {t„tuo Ë{òðtu.
(14) «íÞût rð‚hý y™u …htuût rð‚hý™e [[to fhtu.
• ƒnwrðfÕ…  «&™tu (MCQ)

(1) …uŒtþ™u.............«fthu ð„eof]‚ fhðt{tk ytðu Au.
(A) 1 (B) 2

(C) 3 (D) 4

(2) .............…uŒtþtu yu …uŒtþtu Au su „útnf …tu‚t™t ËeÄt W…Þtu„ {txu ¾heŒu
Au.
(A) „útnf (B) ytiãtur„f
(C) ð¤‚h (D) yr¼ð]rØ

(3) .............…uŒtþtu™tu W…Þtu„ yLÞ …uŒtþtu™t Wí…tŒ™ {txu W…Þtu„{tk ÷uðt{tk
ytðu Au.
(A) „útnf (B) ytiãtur„f
(C) ð¤‚h (D) yr¼ð]rØ

(4) ®f{‚ r™Ätohý™er‚™u yËh fh‚t …rhƒ¤tu ™e[u™t{tkÚte fÞt Au ?
(A) WÆuþ (B) ƒòh™t ÷ûtýtu
(C) Wí…tŒ™ ¾[o (D) W…h™t ƒÄt

(5) rfk{‚™t.............«fthtu Au.
(A) 1 (B) 2

(C) 3 (D) 4
(6) ®f{‚™t «fthtu{tk.............™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.

(A) …z‚h÷ûte ®f{‚ (B) nheVtE÷ûte ®f{‚
(C) {tk„÷ûte ®f{‚ (D) W…h™t ƒÄt

(7) ßÞthu Wí…tŒ™ ¾[o™u æÞt™{tk ht¾e™u …uŒtþ™e ®f{‚ ™¬e fhðt{tk ytðu íÞthu
‚u™u.........  ®f{‚ ‚hefu ytu¤¾ðt{tk ytðu Au.
(A) …z‚h÷ûte ®f{‚ (B) nheVtE÷ûte ®f{‚
(C) {tk„÷ûte ®f{‚ (D) W…h™t ƒÄt

(8) yr¼ð]rØ™t «fthtu{tk.............™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.
(A) ònuht‚ (B) ðu[tý «tuíËtn™
(C) s™ Ëk…fo (D) W…h™t ƒÄt
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(9) MÚtt™™t {q¤¼q‚ ytÄthtu............. Au.
(A) …rhðn™ (B) ð¾th ÔÞðMÚtt
(C) {t÷Ët{t™ M‚h (D) W…h™t ƒÄt

(10) .............rð‚hý ftuE…ý {æÞMÚte™tu W…Þtu„ fh‚e ™Úte.
(A) «íÞût (B) …htuût
(C) „útnf (D) ytiãtur„f

(11) ßÞthu Wí…tŒf ‚u™t Wí…tŒ™™u ykr‚{ „útnf™u ðu[ðt {txu {æÞMÚte Ët{u÷ fhu
Au. ‚tu ‚u™u  ............. rð‚hý fnuðt{tk ytðu Au.
(A) «íÞût (B) …htuût
(C) „útnf (D) ytiãtur„f

(12) …htuût rð‚hý™u.........«fthu ð„eof]‚ fhe þftÞ Au.
(A) 1 (B) 2

(C) 3 (D) 4

(13) …htuût rð‚hý{tk............ ™tu Ë{tðuþ fhðt{tk ytðu Au.
(A) yuf M‚h™wk rð‚hý (B) ƒu M‚h™wk rð‚hý
(C) ºtý M‚h™wk rð‚hý (D) W…h™t ƒÄt

(14) ßÞthu Ëk[t÷ftu nheVtu sux÷e s ®f{‚ ™¬e fhu íÞthu.......... ®f{‚ ‚hefu
ytu¤¾e þftÞ.
(A) [t÷w (B) …z‚h ð¥tt™e ®f{‚
(C) {tk„÷ûte (D) {qÕÞÄthf

(15) ™e[u™t{tkÚte ®f{‚ r™Ätohý ™er‚™u yËh fh‚t õÞt …rhƒ¤tu Au ?
(A) „útnftu™wk ð÷ý (B) rð‚hý …Ør‚
(C) „útnftu™t «fth (D) W…h™t ƒÄt

sðtƒ :
(1) B (6) D (11) B

(2) A (7) A (12) C

(3) B (8) D (13) D

(4) D (9) D (14) A

(5) C (10) A (15) D



90

™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„

-: Y…hu¾t :-

5.1 «M‚tð™t

5.2 ™týtfeÞ Ëuðt™u ÷„‚t ð‚o{t™ {wÆtytu

5.3 ™týtfeÞ Ëuðt ƒòh™t VtÞŒtytu

5.4 ™týtfeÞ ƒòh™tk ytÄwr™f «ðtntu

5.5 {wÏÞ ™týtfeÞ ËkMÚttytu rðþu™e òýfthe

5.6 ™týtfeÞ Ëuðtƒòh{tk Út‚t y…htÄ

• MðtæÞtÞ

5.1 «M‚tð™t

yÚto‚kºt{tk swŒtswŒt rð¼t„tuÚte ƒ™u÷ Au. y÷„ y÷„ ËkMÚttytu îtht ‚u{t
ƒukrfk„ ‚Útt ðtrýßÞ™u ÷„‚t ÔÞðnthtu ÚttÞ Au. su{tk „útnftu {t÷ ‚Útt ƒkurfk„ ÔÞðnthtu,
rÄhtý ËkMÚttytu™wk «Œt™ ntuÞ Au. ‚ŒTW…htk‚ Œ÷t÷e Ëuðt ð„uhu ™týtfeÞ Ëuðtûtuºt{tk
ƒukrfk„, {tu„uos [qfðýe Ëuðt, htuftý™tu Ë{tðuþ ÚttÞ  Au. ™týtfeÞ Ëuðtytu™wk ƒòh
¼th‚{tk {tuxwk Au fu, su{tk Œhhtus™t rðrðÄ ÔÞðnthtu{tk ™týtk™e yt…-÷u ÚttÞ Au.
ytsft÷ rðrðÄ «fth™t [qfðýe™t rðfÕ… Au. yux÷u yuðwk fne þftÞ fu ™týtfeÞ
Ëuðtytu yu yuf ŒrhÞtu Au.

5.2 ™týtfeÞ Ëuðt™u ÷„‚t ð‚o{t™ {wÆtytu

(1) ÔÞts™wk ƒòh :-

™týtfeÞ Ëuðtytu™wk ƒòh ¾qqƒ {tuxwk Au. ¼th‚{tk s yt ƒòhtu™t rðrðÄ
¼t„tu Au. þnuhtu{tk s ƒòhtu Au. ‚u rðrðÄ MðY…{tk Vu÷tÞu÷ Au ßÞthu, „t{ztk ‚Útt
™t™t rsÕ÷tytu{tk ƒòhtu {tuxt ntu‚t ™Úte. þhtV ‚Útt ÷tuf÷ ÷uð÷u Vu÷tÞu÷ ytðt
ƒòhtu{tkÚte ™týtfeÞ Ëuðtytu W…÷çÄ ÚttÞ Au. su{tk rðrðÄ þh‚tu ntuÞ Au.
(2) ƒtuLz ƒòh :-

ƒtuLz rËõÞturhxe Au. su{tk htuftýfth r™Ätohe‚ Ë{Þ„t¤t {txu …qðo-MÚttr…‚
ÔÞts Œhu ™týtk WAe™t yt…u Au. ƒtuLz yux÷u fu þtnwfth y™u „útnf ðå[u™tu fhth
ƒtuLz ¾tË fhe™u „ðo{uLx{tk ntuÞ Au. su{tk ™„h…tr÷ft, Ëtðo¼ti{ Ëhfth™tu …ý
Ë{tðuþ ÚttÞ Au. ƒtuLz ƒòh™u zuçx, ¢urzx yÚtðt ÂMÚth ytðf ƒòh fnu Au.
(3) …w™: «tÂÃ‚ Œh :-

Ë{„ú ™týtfeÞ ƒòh{tk yuf ¾qƒ {n¥ð™tu {wÆtu Au. …w™: «tÂÃ‚ Œh sux÷t
™týtk htufðt{tk ytðu÷t Au. ‚u{tkÚte fux÷t™e …w™: «tÂÃ‚ ÚtE þfu, fux÷t Ë{Þ{tk ‚u
…ý „ýðwk sYhe Au. Œhuf {tæÞ{™tu …w™: «tÂÃ‚ Œh y÷„ y÷„ ntuÞ Au. su™tu
ytÄth ‚u™e ‚h÷‚t ‚Útt õÞtk htuftý fhu÷ Au ‚u™e …h hnu÷tu Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu™t ƒòh{tk {wÆt y™u …zfthtu
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(4) ð[urxÞtytu™e Ëuðt :

yt {tfuox{tk ƒeS y„íÞ™e ðt‚ Au. ð[urxÞtytu Ëuðt ‚Útt rðrðÄ «fth™e
yusLËe™wk «Œt™ Œ÷t÷, yusLx, ‚Útt yLÞ y÷„ y÷„ «fth™t ð[urxÞtytu îtht
Ë{„ú ™týtƒòh™u yuf ÞtuøÞ rŒþt {¤e hnu Au.

5.3 ™týtfeÞ Ëuðt ƒòh™t VtÞŒtytu

Ë{„ú ™týtfeÞ Ëuðt ƒòh{tk ytsft÷ ¾qƒ {tuxwk ™uxðfo ÔÞtÃ‚ Au. ‚u™t ½ýt
VtÞŒt Au.
(1) hË«Œ ft{ :

su™u ™týtfeÞ ÔÞðËtÞ{tk hË ntuÞ ‚tu ‚u ¼qr{ft …zfths™f ‚Útt ðirðæÞË¼h
Au. Ëðo«Út{ ™týtfeÞ ƒòh{tk sYhe {trn‚e yufXe fhðt{tk ytðu Au. íÞthƒtŒ su
‚u ÷t„‚e ð¤„‚e rz„úe ntkË÷ fhe™u ™týtfeÞ {tfoux{tk ÞtuøÞ Ë÷tn™u y™wËhe™u
ft{ fhðt{tk ytðu Au. ¾ht yÚto{tk ™týtfeÞ Ëuðt ƒòh{tk ÞtuøÞ ¿tt™ y™u fwþ¤‚t™e
¾qƒ sYh hnu÷e Au.
(2) rðrðÄ ÔÞðËtÞtu{tk ‚f :

™týtƒòh ¾qƒ {tuxwk Au. su{tk rðrðÄ ÔÞðËtÞ™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au. suðe fu
ƒkurfk„ yusLËe, ELV{uoþ™ xuf™tu÷tuS, r{÷f‚ Ëk[t™, …tuxoVtur÷Þtu Ëk[t÷™ ð„uhu.
(3) ™uxðrfok„ ‚ftu :

yt Ë{„ú {tfuox™wk òuztý yLÞ ½ýt {tfuox ËtÚtu Au suðt fu, ™týt ƒòh,
{qze ƒòh, Œuðt™wk ƒòh ‚Útt yLÞ ½ýtk su™t îtht ™uxðrfok„™e ‚ftu W¼e ÚttÞ Au.
‚Œw…htk‚ y÷„ y÷„, «fth™e ‚t÷e{ …ý W…÷çÄ ntuÞ Au. suðe fu BSE, NSE
îtht.
(4) ÄkÄt htus„th™u «tuíËtn™ :

yt Ë{„ú ƒòh îtht rðrðÄ ÄkÄt htus„th™u «tuíËtn™ «tÃ‚ ÚttÞ Au. su™t
îtht rðrðÄ Wãtu„tu™u ™týtk «tÃ‚ ÚttÞ Au. su™tÚte ™ðt Wãtu„tu þY ÚtE þfu Au ‚Útt
sq™t Wãtu„tu™tu rðftË ÚtE þfu Au.
(5) htuftý™u «tuíËtn™ :

ßÞthu ƒòh ËwÔÞðÂMÚt‚ ntuÞ íÞthu Ëtht yuðt ™ðt ™ðt htuftý™t rðfÕ…tu
W…÷çÄ ÚttÞ Au. suðt fu, BÞw[wy÷ Vkz, EL£tMxÙõ[h ƒtuLz ð„uhu ð„uhu
(6) MÚttr™f y™u rðŒuþe ðu…th™u «tuíËtn™ :

™týtfeÞ ƒòh îtht yÚto‚kºt{tk ™týtk™tu VtÞŒtu ¾qƒ Ëthe he‚u ÚttÞ Au y™u
ßÞthu {tfuox{tk  ykfwþ ÔÞðMÚtt Ëthe ntuÞ íÞthu MÚttr™f s ™rn …hk‚w rðŒuþe ðu…th™u
…ý ¾qƒ «tuíËtn™ {¤u Au.
(7) ™týtk™tu ÞtuøÞ W…Þtu„ ‚Útt Wãtu„efhý :

™týtƒòh îtht ™ðt ™ðt Wãtu„tu ‚Útt Ëufxh™u ÞtuøÞ {qze «tÃ‚ ÚttÞ Au.
Erõðxe, rzƒuL[h, ƒtuLz ð„uhu îtht ÞtuøÞ ÔÞðËtÞ{tk su ‚u Ë{Þu ™týt™e «tÂÃ‚
‚Útt ™Vtu ÚttÞ Au. ÷tkƒt Ë{Þ ËwÄe òu ƒÄts ÔÞðËtÞ{tk Ëthe he‚u ™Vtu Út‚tu hÌttu
‚tu Wãtu„efhý™u ðu„ «tÃ‚ ÚttÞ Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ 5.4 ™týtfeÞ ƒòh™tk ytÄwr™f «ðtntu

«tuzfxËT

yts™t ytÄwr™f {tfuox{tk ½ýt ƒÄt rðfÕ…tu ntuÞ Au. Œhuf «fth™t ÔÞÂõ‚ytu
{txu y÷„ y÷„ «fth™e htuftý™e ‚ftu ‚Útt ÔÞðËtÞtu W…÷çÄ Au. suðt fu,

(1) ƒììrfk„
(2) ÔÞðËtrÞf Ë÷tn
(3) Ëk…r¥t Ëk[t÷™
(4) BÞwåÞwy÷ Vkz
(5) ðe{t
(6) þuhƒòh
(7) xÙuÍhe RLMx›{uLx

(1) ƒukrfk„ :

ƒukrfk„ yu ¼th‚™t ™týtfeÞ Ëuðtytu™e fhtuzhßsw Au. Œuþ{tk ònuh ûtuºt™e
(27), ¾t™„e ûtºtu™e (21), rðŒuþe (49), «tŒurþf „út{eý (56) ‚u{tk …ý
½ýe ƒÄe suðe fu, ÔÞÂõ‚„‚ ƒurfk„, ÔÞt…th ƒu®Lf„ ÷tu™ ‚Útt yusLËe.

(2) ÔÞðËtrÞf Ë÷tn :

¼th‚{tk ÔÞðËtrÞf Ë÷tnfthtu ðt¤e ½ýe ƒÄe Ë÷tntu™tu …tuxoVtur÷Þtu ‚f
fhu Au. su{tk {qÕÞtkf™, heÞ÷ - yuMxux, ƒurfk„, fhðuht ð„uhu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ
Au.

(3) Ëk…r¥t Ëk[t÷™ :

yt ¼t„{tk/¾kz{tk ytuVh fhðt{tk ytð‚e ™týtfeÞ Ëuðtytu™tk „útnf™t
™týtfeÞ r™ýoÞtu òu¾{tu, Œuðt, EÂõðxe, zuheðuxeðË, ftu{turzxe y™u hey÷
yuMxux ð„uhu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.

(4) xÙuÍuhe RLMx›{uLxË :

yt ¼t„{tk/¾kz{tk ytð‚e Ëuðtytu{tk Ëhfthe y™u ¾t™„e ËkMÚtt™t ƒtuLz{tk
htuftý™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au. ƒtuLz òhe fh™th, htuftý™t Ë{Þ„t¤t™u yk‚u,
htuftýfth™u r™rù‚ [qfðýe, y™u {wÏÞ [qfðýe™e ytuVh fhu Au. ‚u{tk
™tUÄtÞu÷, rƒ™ Y…tk‚rh‚ rzƒuL[Ëo, „ð™o{uLx ƒ[‚ ƒtuLz, xuõË £e ƒtuLz ð„uhu.

(5) yturzxek„ :

yt ¼t„{tk/¾kz{tk ðiãtr™f yturzx, ytk‚rhf yturzx ËrðoË xuõË, rhMf yturzx,
Mxtuf yturzx ð„uhu Ërn‚™t Wfu÷tu ytuVh fhu Au. ‚Œw…htk‚, Œuðwk, Erõðxe,
ðe{tu, rhÞ÷ yuMxux{tk „útnftu, {txu htuftý™wk rð&÷u»tý fhtÞ Au.

5.5 {wÏÞ ™týtfeÞ ËkMÚttytu rðþu™e òýfthe

™týtfeÞ ËkMÚttytu{tk ½ýe ¾he {tuxe fk…™e ËtÚtu ™e[u™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.
(1) fuLÿeÞ ƒkuftu
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(2) ¢urzx Þwr™Þ™
(3) ƒ[‚ ÷tu™ ËkMÚtt
(4) ELðuMx{uLx ƒukftu
(5) ELðuMx{uLx fk…™e
(6) ƒútuftus fk…™e
(7) ðe{t fk…™e
(8) {tuxo„us fk…™e

5.6 ™týtfeÞ Ëuðtƒòh{tk Út‚t y…htÄ

yt…ýwk ¼th‚eÞ ™týtƒòh yux÷u fu Ÿztu fqðtu ½ýt ƒÄt Œ÷t÷tu, yusLËe,
¾heŒ™th, ðu[™th, fk…™eytu ‚Útt ð[urxÞtytu ‚u{tk Ëkf¤tÞu÷ Au. Ë{„ú
ƒòh{tk {tuxt ¼t„u ytu™÷tE™ xÙtLËufþ™ ÚttÞ Au. …hk‚w ½ýe ð¾‚ ¾tË
fhe™u 1990™e ytË…tË ½ýt ¾ht fti¼tkz Út‚t n‚t ‚u{tk™tu yuf y…htÄ n‚tu
“Mfu{ 1992” ¼th‚eÞ Mxtuf {tfuox™t Er‚ntË™tu ƒnw [Š[‚ fuË yux÷u fu
“n»toŒ {un‚t Mfu{ 1992 ™e[u™t {wsƒ fuË Mxze - n»toŒ {un‚t, “Mfu{ 1992”
«M‚tð™t :

1990™t Ë{Þ{tk ƒtuBƒu ÂMÚt‚ Mxtuf ƒútufh™wk ™t{ Œ÷t÷ MxÙex{tk òýe‚wk ƒ™e
„Þu÷ ‚u 1992{tk {tfuox ßÞthu ¾qƒ Ëthe „r‚Úte [t÷e hÌtwk n‚wk íÞthu, ÂËõÞtuhexe
{tfuox{tk y[t™f ¢uþ ytÔÞtu y™u ‚u™wk fthý n‚wk n»toŒ {nu‚t™e MxÙuxS. n»toŒ
{nu‚t™u Œ÷t÷ MxÙex™tu ‘rƒ„ ƒw÷’ fnu‚t n‚t, ‚Œw…htk‚ BSE™tk yr{‚t¼
ƒå[™ yu Ë{Þu ‚uytu™e ÷tEVMxtE÷ …ý ¾qƒ [{fe÷e n‚e. ‚Útt þuh{tfox
îtht ¾qƒ …iËt ƒ™tðu÷.
{nu‚t™e MxÙuxS yuðe n‚e fu su{tk ™f÷e ƒukf hËeŒtu {u¤ðe™u „uhftÞŒuËh
he‚u þuhtu™e nuhVuh fhðt{tk ytðu÷. ÷„¼„ ‚u Ë{Þu 400 fhtuz Y. ™wk
rËõÞtuhexe fti¼tkz Ë{„ú þuh{tfox™u ¢uþ fhðt{tk fthý¼q‚ ƒ™u÷. ‚Œw…htk‚
ƒukf÷tu™™t ËkŒ¼o{tk …ý fti¼tkz ÚtÞu÷. òýe‚t …ºtfth Ëw[u™t Œ÷t÷ yu
fti¼tkz™tu …ŒtoVtþ fhu÷ ‚Útt {tfoux ¢uþ Út‚tk s ½ýt htuftýfthtu yu ytí{níÞt
fhu÷. íÞth ƒtŒ ò™feht{™ f{exeyu ¾tË ‚…tË™tu ythk¼ fhu÷ y™u ½ýe
ƒÄe ™f÷e hËeŒtu ‚Útt htufz “{nu‚t ntWË{tkÚte {¤u÷.”
yt he‚u þtuxTofx y…™tððt s‚tk n»toŒ {nu‚t™t fti¼tkz Ë{„ú þuh {tfuox™u ¾qƒ

¾htƒ he‚u ‚tuzu÷. su W…h ytð‚t ytð‚t ½ýtu Ë{Þ ™ef¤e „Þu÷.

• MðtæÞtÞ

• ™e[u™t «&™tu™t ËrðM‚th W¥th yt…tu.

(1) ™týtfeÞ Ëk[t÷™ yux÷u þwk ?
(2) ™týtƒòh y™u ¼th‚{tk «ð‚o{t™ ÂMÚtr‚ rðþu ÷¾tu
(3) ™týtfeÞ Ëuðtytu™t ÷„‚t ð‚o{t™ {wÆtytu rðþu {trn‚e yt…tu.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ (4) ™týtfeÞ Ëuðtytu™u ÷„‚t ftuE…ý 4 {wÏÞ {wÆtytu Ë{òðtu.
(5) ™týtƒòh{tk Út‚t y…htÄtu ‚Útt ftuE yuf fti¼tkz rðþu Ë{òðtu.
(6) ‘1992 fti¼tkz’ …h rðM‚th…qðof Ë{òðtu.
(7) ™týtfeÞ ƒòh™e ytÄwr™f Products rðþu {trn‚e yt…tu.

• ™e[u™t «&™tu™t xqkf{tk W¥th yt…tu.

(1) ™týtfeÞ Ëuðt yux÷u ?
(2) BÞwåÞwy÷ Vkz yux÷u ?
(3) Ëk…r¥t Ëk[t÷™™tu yÚto Ë{òðtu
(4) ™týtfeÞ Ëuðt ƒòh™t ftuE…ý 3 VtÞŒt Ë{òðtu.
(5) ytuzexª„ yux÷u þwk ?
(6) ™týt ƒòhÚte Wãtu„efefhý fuðe he‚u ÚttÞ Au. ?
(7) xÙuÍhe RLMxÙq{uLx™tu yÚto Ë{òðtu.
(8) 1992 {tk fu{ {tfuox ‚qxe „Þu÷ ?
(9) ™týt ƒòh{tk «ð‚o{t™ ftuE…ý ƒu Products Ë{òðtu.
(10) ™týtfeÞ ƒòh™t Ëuðtytu™e Œuþ™t yÚto‚kºt …h fuðe he‚u yËh …zu Au.

• ƒnwrðfÕ… «&™tu

(1) htuftý {txu ykr‚{ ð…htþfthtu™u _________ îtht yËhtfthf ƒ[‚
ÚttÞ Au.
(a) Ëtht htuftý (b) ytuAt htuftý
(c) ƒurfk„ htuftý (d) yufuÞ ™nek

(2) ™e[u™t{tkÚte fE ¼th‚eÞ ™týt ÔÞðMÚtt{tk r™Þ{™fthe ËkMÚtt ™Úte ?
(a) RBI (b) CIBIL

(c) SEBI (d) IRDA

(3) _________™u ¼th‚eÞ ™týtfeÞ ÔÞðMÚtt™t {wÏÞ ykfwþfth ‚hefu
„ýðt{tk ytðu Au.
(a) SEBI (b) RBI

(c) ™týt{kºtt÷Þ (d) BSE

(4) ™uþ™÷ ntkWrËk„ ƒukf yu_________ ™e Ëk…qýo {tr÷fe™e …uxt fk…™e Au.
(a) HDFC (b) HSBC

(c) RBI (d) HUDCO

(5) ™týtfeÞ ËkMÚttytu™e _________ ‚hefu …ý ytu¤¾ðt{tk ytðu Au.
(a) ™týtfeÞ {æÞMÚte (b) ™týt yt…™th ÷u™th ËkMÚtt
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(c) RBI (d) ƒtxoh rËMx{
(6) ________ yu ¼th‚™e «Út{ rðfrË‚ ™týtfeÞ ËkMÚtt Au.

(a) IDBI (b) ICICI

(c) IFCI (d) RBI

(7) IDBI™e MÚtt…™t_________ {tk fhðt{tk ytðu÷e Au.
(a) 1992 (b) 1965

(c) 1964 (d) 1991

(8) _________ yu ‚{t{ «ð]r¥tytu™t Ëkf÷™, …qhf y™u ftu-ytuzeo™uþ™
fhðt {txu™e Ëðtuoå[ ËkMÚtt Au ‚Útt yuf ykfwþfth™e ¼qr{ft ƒòðu Au.
(a) SEBI (b) IRDA

(c) ECGC (d) ECDC

(9) ™e[u™t{tkÚte fE ðtrýßÞ ƒUftu îtht ht¾ðt{tk ytðu÷e Ëk…r¥t ™Úte ?
(a) rƒÕË ytìV yuõË[uLs
(b) [t÷w ¾t‚t™e Útt…ý
(c) xqkfe Ëq[™t …h ™týtk WÄth ht¾ðt
(d) Credit Balance þuh{tfuox

(10) ™e[u™t{tkÚte fÞwk ËkÞtus™ Ët[wk Au ?
(a) ™tƒtzo - ytiãtur„f ÷tu™
(b) RBI - ÷tkƒt „t¤t™t ™týtk
(c) RRB - f]r»t VtE™tLË
(d) IDBI - xqkfe ðtn™™e ÷tu™

• W¥thtu

(1) - a (2) - b (3) - b (4) - c (5) - b
(6) - c (7) - c (8) - a (9) - b (10) - c
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„

-: Y…hu¾t :-

6.1 «M‚tð™t

6.2 yÚto y™u ÔÞtÏÞt

6.3 WÆuþ

6.4 r™Þ{™fthe {t¤¾wkw

6.5 ¢urzx hu®x„™tk «fthtu

6.6 ¢urzx hu®x„™e ËV¤‚t/rðftË {txu ¼t„ ¼sð‚tk …rhƒ¤tu

6.7 ¢urzx hu®x„™tk VtÞŒtytu

6.8 ¢urzx hu®x„™tk …zfthtu

6.9 ¢urzx hu®x„ yusLËeytu (ËkMÚttytu)

6.10 hu®x„™e «r¢Þt y™u …jr‚

6.11 hu®x„ „úuzTË(«‚eftu)

6.12 ¢urzx hu®x„™wk ¼trðá~Þ

• MðtæÞtÞ

6.1  «M‚tð™t

¢urzx yux÷u þt¾ y™u hu®x„ yux÷u þt¾…tºt‚t™wk {t…™. ¢urzx hu®x„ yux÷u
¢urzx òu¾{ rðþu™t {k‚ÔÞtu. ¢urzx hu®x„, ¢urzx òu¾{™wk {qÕÞtkf™ fhðt{tk r™»Ûtt‚
ntuÞ yuðe hu®x„ yusLËeytu îtht «Œt™ fhðt{tk ytðu Au. Œhuf yusLËe ¢urzx…tºt‚t™u
{t…ðt {txu ‚u™e …tu‚t™e …jr‚™tu W…Þtu„ fhu Au y™u ‚u™t hu®x„ yr¼«tÞtu «ftrþ‚
fhðt {txu [tu¬Ë hu®x„ Mfu÷™tu W…Þtu„ fhu Au. hu®x„ ftu…tuohuþ™ yÚtðt htßÞ Ëhfth,
yÚtðt fk…™e™e ™týtfeÞ sðtƒŒtheytu™u Ëk…qýo y™u Ë{ÞËh …qhe fhðt™e ût{‚t
rðþu yusLËe …tu‚t™tu yr¼«tÞ hsq fhu Au. rðrðÄ yusLËeytu îtht ftu…tuohux „ð™oLË
{t…ðt …Ût ¢urzx hu®x„ ‚iÞth fhðt{tk ytðu Au. ynª, yt «fhÛt{tk ¢urzx hu®x„™tk
WÆuþtu, r™Þ{™fthe {t¤¾wkw, yusLËeytu, «fth–«r¢Þt y™u …zfthtuÚte ÷E ¼trð ¢urzx
hu®x„ á~Þ Ërn‚™tk {wÆtytu™u ytðhe ÷uðt™tu «ÞtË fhðt{tk ytðu÷ Au.

6.2 yÚto y™u ÔÞtÏÞt

yÚto : ¢urzx hu®x„ yu ™týtfeÞ ËtÄ™ yÚtðt ™týtfeÞ ËkMÚtt/fk…™e™e ËtÚtu
Ëkf¤tÞu÷t rÄhtÛt yk„u™tk òu¾{tu ËtÚtu Ëk÷ø™ Au. ¼q‚ft¤{tk fhðt{tk ytðu÷tk rÄhtÛt™tk
ËkŒ¼o{tk ytu¤¾…ºttu y™u fk…™e™tk ™týtfeÞ r™ðuŒ™tu ÞtuøÞ Au fu fu{ ‚u™t ytÄthu
‚u [tu¬Ë fk…™e™u yt…ðt{tk ytðu÷wk «r‚ftí{f r[LnT „úuz Au.”

¢urzx hu®x„ yu Ët{tLÞ he‚u [tu¬Ë Œuðwk fu ™týtfeÞ sðtƒŒthe™t ËkŒ¼o{tk
ŒuðtŒth™e ¢urzx…tºt‚t™wk «{trÛt‚ {qÕÞtkf™ Au. ¢urzx hu®x„ yu ™tÛttk WAe™t ÷uðt
{tk„‚e ftuE…Ût ÔÞÂõ‚, ftu…tuohuþ™, htßÞ yÚtðt «tk‚eÞ Ë¥tt yÚtðt Ëtðo¼ti{ Ëhfth
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yuðe ftuE…Ût ËkMÚtt ËtU…e þfu Au. Vuh ytRÍuf ftu…tuohuþ™ (FICO)™tk ¢urzx Mfturhk„™tk
MðY…™tu W…Þtu„ fhe™u 3 ykf™t ytkfztfeÞ Mfu÷ …h yuõËr…rhÞ™ y™u xÙtLËÞwr™Þ™
suðt ¢urzx çÞwhtu îtht ÔÞÂõ‚„‚ ¢urzx {u¤ððt{tk ytðu Au.

ÔÞtÏÞt : Ëuƒe (¢urzx hu®x„ yusLËeytu) huøÞw÷uþLË, 1999™e f÷{ 2 (1)
(yu[) y™wËth, ¢urzx hu®x„ yusLËe™tu yÚto yuðe ËkMÚtt Au fu su rËõÞturhxeÍ™t hu®x„™t
ÔÞðËtÞ{tk htuftÞu÷ Au. yt ÔÞtÏÞt {wsƒ hu®x„ yusLËe™tu «tÚtr{f WÆuþ/ftÞo yu
fk…™eytu îtht ƒnth …tzðt{tk ytðu÷e yÚtðt Ët{tLÞ s™‚t™u ytuVh fhtÞu÷e
rËõÞturhxeÍ™wk hu®x„ Au.

ytk‚hhtüÙeÞ y™u ¼th‚eÞ hu®x„ yusLËeytu îtht yt…ðt{tk ytðu÷e fux÷ef
ÔÞtÏÞtytu ¢urzx hu®x„™tu ÏÞt÷ ðÄw M…ü fhu Au.

{wzeÍ RLðuMxh ËrðorËË y™wËth “hu®x„ yu [tu¬Ë r™rù‚ ytðf Ëwhûtt …h
{wÆ÷ y™u ÔÞts™e Ë{ÞËh [qfðÛte fhðt {txu ËkMÚtt™e ¼trð ût{‚t y™u ft™q™e
sðtƒŒthe yk„u™tu yr¼«tÞ Au.”

ICRA yu ¢urzx hu®x„™u R~Þqyh™e þh‚tu y™wËth Œuðwk [qfððt™e R~Þqyh™e
ût{‚t™t ËkŒ¼o{tk R~Þwyh™t ¢urzx ftÞo¢{ ËtÚtu Ëkf¤tÞu÷t òu¾{™tk rðþu ¢urzx hu®x„
yusLËe™t yr¼«tÞ™u «r‚ftí{f Ëq[f ‚hefu swyu Au.

CARE {wsƒ ¢urzx hu®x„ yu, Œuðt™t ËtÄ™tu R~Þw fh™th™e Œuðt™e Ëuðtytu™e
sðtƒŒtheytu™u …qÛto fhðt {txu™e Ët…uût ût{‚t …h hu®x„ yusLËe™tu yr¼«tÞ Au.

MxtLzzo yuLz …wyËo {wsƒ, ftu…tuohux yÚtðt BÞwr™rË…÷ Œuðt hu®x„ yu [tu¬Ë
sðtƒŒthe™tk ËkŒ¼o{tk ¢urzx ÞtuøÞ‚t™wk ð‚o{t™ {qÕÞtkf™ Au.

ytuMxÙur÷Þ™ hu®xøË™t {‚u, ftu…tuohux ¢urzx hu®x„ rÄhtÛtf‚toytu™u „úuzuþ™™e yuf
Ëh¤ …Ør‚ «Œt™ fhu Au su™t îtht [tu¬Ë «fth™t Œuðt …h ÔÞts y™u {wÆ÷™e Ë{ÞËh
[qfðÛte fhðt™e fk…™eytu™e ËkƒkrÄ‚ ût{‚t ™tUÄe þftÞ Au.

CRISIL ¢urzx hu®x„™u ò{e™„ehe ƒnth …tz™th™e ™týtfeÞ sðtƒŒtheytu™u
…rh…qÛto fhðt™e ût{‚t™tk r™»…ût, Ënu‚wf, y™u Mð‚kºt yr¼«tÞ ‚hefu ÔÞtÏÞtrÞ‚
fhu Au.

W…htuf‚ ÔÞtÏÞtytu, {k‚ÔÞtu, yr¼«tÞ ð„uhu™tk …]ÚÚtfhÛt …hÚte M…ü ÚttÞ Au
fu ¢urzx hu®x„ yu ËkMÚtt™e ¢urzx „wÛtð¥>t …h r™»Ûtt‚tu™tu yr¼«tÞ Au. yºtu ™tUÄ™eÞ
Au fu yr¼«tÞ™e r™h…uût‚t …h hu®x„™e ÞÚttÚto‚t ytÄth ht¾u Au.

6.3  ¢urzx hu®x„™tk WÆuþtu

¢urzx hu®x„™tk WÆuþtu ™e[u {wsƒ Au.
 htuftÛt™tk r™ÛtoÞtu{tk Ëh¤‚t hnu Au.
 ftuE ÔÞÂõ‚, ftu…tuohuþ™ yÚtðt Œuþ™e ¢urzx ÞtuøÞ‚t™wk {qÕÞtkf™ fhe þftÞ

Au.
 htuftÛtfthtu™tu rðïtË ðÄthe þftÞ Au.
 MðMÚt ™týtfeÞ rþM‚ ò¤ðe þftÞ Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„  {qze™e ftÞoût{‚t™wk yt„Ût™ ÚtE þfu Au.
 ‚u rÄhtÛtf‚to yÚtðt htuftÛtfth™u fk…™e ÔÞts y™u {wÆ÷™e [qfðÛte™e

ytð~Þf‚tytu™u …qÛto fhðt{tk Ëût{ ntuðt™e Ëk¼tð™t sÛttðu Au.
 ¢urzx hu®x„ yusLËe ™týtfeÞ {trn‚e …h fk…™e™e ™týtfeÞ þrf‚™wk

{qÕÞtkf™ fhu Au.
 «‚eftu{tk hsqyt‚ fhðt{tk ytðu Au, Œt.‚. hurxkøË «‚eftu{tk Œþtoððt{tk

ytðu Au. su{ fu AAA, BBB suÚte Ët{tLÞ {tÛtË …Ût Ë{S þfu.
 ¢urzx hu®x„ «r‚rc‚, {tLÞ‚t «tÃ‚ ËkMÚttytu™t r™»ýt‚ îtht fhðt{tk

ytðu Au.
 ¢urzx hu®x„ yu htuftÛtfthtu {txu {tºt {t„oŒþo™Y… Au yu ftuE [tu¬Ë

ËtÄ™{tk/fk…™e{tk htuftÛt fhðt™e ¼÷t{Ût ™Úte.

6.4 r™Þ{™fthe {t¤¾wkwk

Ëuƒe yrÄr™Þ{ 1992(15) ™e f÷{ 11 yk‚„o‚ Ëuƒe îtht 7 sw÷tE 1999™tk
htus “¢urzx hu®x„ yusLËeytu (huøÞw÷uþLË)” ƒnth …tzðt{tk ytðu÷ n‚tu. su yk‚„o‚
¼th‚{tk ¢urzx hu®x„ yusLËeytu (CRA™wk r™Þ{™ rËõÞturhxeÍ yuLz yufuË[uLs ƒtuzo
ytuV ErLzÞt (¢urzx hu®x„ yusLËeytu) huøÞw÷uþLË, 1999 îtht Ëk[tr÷‚ ÚttÞ Au.
r™Þ{™{tk ƒu {n¥ð…qÛto …tËtytu ytðhe ÷uðt{tk ytÔÞt Au. ‚u Au (1) ™tUÄÛte y™u
(2) …tºt‚t {t…Œkz,

htuftÛtfthtu™t rn‚™wk hûtÛt fhðt {txu, Ëuƒeyu ytŒuþ ytÃÞtu Au fu Œhuf ¢urzx
yusLËeyu rËõÞturhxeÍ™t hu®x„ …h Ë‚‚ Œu¾hu¾ ht¾ðe òuEyu. hu®x„ yusLËe îtht
fhðt{tk ytðu÷ ytfthÛte{tk Ëuƒe ftuE ¼qr{ft ¼sð‚wk ™Úte.

Ëuƒe îtht ™e[u™t r™Þ{tu r™rŒoü fhðt{tk ytÔÞt Au : (¢urzx hu®x„ yusLËeytu)
huøÞw÷uþLË, 1999{tk swŒt swŒt «fhÛttu yt…ðt{tk ytðu÷ Au. «fhÛt-1{tk xqkfwk þe»tof
y™u ¢urzx hu®x„ yusLËeytu™u ÷„‚e ÔÞtÏÞtytu yt…ðt{tk ytðu÷ Au. «fhÛt-2{tk
™e[u {wsƒ ¢urzx hu®x„ yusLËeytu™e MÚtt…™t™u ÷„‚e þh‚tu yt…ðt{tk ytðu÷ Au.
 ¢urzx hu®x„ yusLËe MÚtt…ðt {txu™e þh‚tu :

(1) ™tUÄÛte™wk «{tÛt…ºt {u¤ððt™e «r¢Þt :

«fhÛt 2 f÷{ 3 (1) {wsƒ ¢urzx hu®x„ yusLËe ‚hefu ftuE…Ût «ð]r¥> þY
fhðt {txu ftuE…Ût ÔÞÂõ‚yu r™Þ‚ Vtu{uox (r™Þ{™™e «Út{ Ëqr[{tk yt…u÷ Vtu{o A){tk
Ëuƒe ƒtuzo™u yhS fhðe …zþu. yhS™e ËtÚtu Y 50,000 ™e ™tu™ rhVkz…tºt yhS
Ve (Ëuƒe ¢urzx hu®x„ yusLËeytu) (ËwÄtht) huøÞw÷uþLË, 2006 {wsƒ) ntuðe òuEyu.
(2) ¢urzx hu®x„ yusLËeytu™tk «{tuxh :

òu yhsŒth (Ëqr[‚ hu®x„ yusLËe) ™u r™Þ{™ 4 {wsƒ ™e[u™e ftuE…Ût
fuxu„he™t …ût îtht «{tux fhðt{tk ytðu ‚tu ƒtuzo «{tÛt…ºt yt…ðt {txu™e yhS …h
rð[th fhþu.

i fk…™e ftÞŒt 2013 {wsƒ™e ònuh ™týtfeÞ ËkMÚtt
ii rhÍðo ƒUf ytuV ErLzÞt ftÞŒt, 1934™e ƒeS y™wËqr[{tk, ‚u Ë{Þ {txu
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y™wËqr[‚
iii ðtrÛtsÞ ƒUf.
iv RBI™e {ksqheÚte ¼th‚{tk ftÞoh‚ rðŒuþe ƒUf.
v hu®x„ s{e™„ehe{tk ytuAt{tk ytuAt …tk[ ð»to™tu y™w¼ð Ähtð‚e rðŒuþe

¢urzx
vi hu®x„ yusLËe ‚u™t ËkMÚtt…™™tk Œuþ{tk nt÷™t Ë{Þ™tk ftuE…Ût ftÞŒt

nuX¤ {tLÞ ntuÞ.
viii ftuE…Ût fk…™e yÚtðt ƒtuze ftu…tuohux yt rðr™{Þtu nuX¤ «{tÛt…ºt™e

y™wŒt™ {txu ƒtuzo{tk yhS Œt¾÷ fh‚t …nu÷t ‚u™t yturzxuz ðtr»tof
rnËtƒtu {wsƒ ÷Îtw¥>{ Rs.100 fhtuz™e Ë‚‚ ™uxðÚto Ähtð‚e ntuÞ.

(3) …tºt‚t™tk {t…Œkz :

…tºt‚t™tk {t…Œkz {wsƒ r™Þ{ 5 ™e ™e[u™e þh‚tu Ëk‚tu»tu ‚u sYhe Au.
 yhsŒth fk…™e ftÞŒt, 2013 nuX¤ fk…™e ‚hefu ™tUÄÛte ÚtÞu÷ Au.
 yhsŒthu, ‚u™t {u{tuhuLz{ ytuV yuËturËyuþ™ (MoA) {tk, ‚u™t {wÏÞ

WÆuþtu{tk™t yuf ‚hefu hu®x„ «ð]r¥>™tu WÕ÷u¾ fÞtuo Au.
 yhsŒth™e ÷Îtw¥>{ ™uxðÚto Y. 5 fhtuz Au,
 yhsŒth …tËu …ÞtoÃ‚ {t¤¾wkwk Au su ‚u™u ftÞŒt y™u r™Þ{™™e òu„ðtEytu

y™wËth hu®x„ Ëuðtytu «Œt™ fhðt Ëût{ ƒ™tðu Au.
 yhsŒth y™u «{tuxËo …tËu ÔÞðËtrÞf ÞtuøÞ‚t, ™tÛttfeÞ ËwáZ‚t y™u

ƒtuzo™tk Ëk‚tu»t {txu ÔÞt…the ÔÞðnthtu{tk r™»…ût‚t y™u y¾krz‚‚t™e
Ët{tLÞ «r‚ct Au.

 yhsŒth fu ‚u™t «{tuxh fu yhsŒth™t ftuE rzhufxh fu ‚u™t «{tuxh
ò{e™„he ƒòh ËtÚtu òuztÞu÷e ftuE…Ût ft™q™e ftÞoðtne{tk Ët{u÷ ™Úte
su htuftÛtfthtu™t rn‚ …h «r‚fq¤ yËh fhe þfu.

 yhsŒth ‚u™t «{tuxËo, ‚u™t rzhufxËo yÚtðt ‚u™t «{tuxËo™t rzhufxh,
¼q‚ft¤{tk ftuE…Ût Ë{Þu Œtur»t‚ XÞto ™ ntuðt òuEyu.

 yhsŒth …tËu ‚u™t f{o[theytu{tk, ƒtuzo™t Ëk‚tu»t {txu …ÞtoÃ‚ ÔÞtðËtrÞf
y™u yLÞ ËkƒkrÄ‚ y™w¼ð Ähtð‚e ÔÞÂõ‚ytu Au.

 yhsŒth fu yhsŒth ËtÚtu «íÞût fu …htuût he‚u òuztÞu÷ ftuE…Ût ÔÞÂõ‚yu,
¼q‚ft¤{tk, ƒtuzo îtht r™Þ{™ nuX¤ «{tÛt…ºt yt…ðt™tu R™fth fhðt{tk
ytÔÞtu ™Úte yÚtðt yrÄr™Þ{ yÚtðt r™Þ{tu™t WÕ÷kÎt™ {txu ftuE…Ût
ftÞoðtne nuX¤ ™Úte.

 yhsŒth ‚{t{ ƒtƒ‚tu{tk «{tÛt…ºt yt…ðt {txu ÞtuøÞ ÔÞÂõ‚ Au.
 yhsŒth™u «{tÛt…ºt yt…ðwk yu htuftÛtfthtu y™u ò{e™„ehe ƒòh™t

rn‚{tk Au. ¢urzx hu®x„ yusLËe «{tuxh™wk ÷Îtw¥>{ þuhnturÕzk„ 26% ntuðwk
òuEyu.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ ƒtuzo yhsŒth™e ÞtuøÞ‚t …h Ëk‚wü Útðt …h, r™Þ{™ 8 {wsƒ Vtu{o B{tk ™tUÄÛte™wk
«{tÛt…ºt yt…u Au. ™tUÄÛte™wk «{tÛt…ºt ƒeò y™wËqr[{tk WÕ÷ur¾‚ ™tUÄÛte «{tÛt…ºt
{u¤ððt™e Ve rËõÞturhxeÍ yuLz yufË[uLs ƒtuzo ytuV ErLzÞt ([tu¬Ë {æÞMÚteytu™e
™tUÄÛte™e þh‚tu{tk VuhVth) (ËwÄtht) r™Þ{™, 08-12-2016 Úte r™Þ{™ 8 ™t …uxt
r™Þ{™ (3) nuX¤ WÕ÷ur¾‚ ¢urzx hu®x„ yusLËeytu {txu ƒu÷uLË Ve Y.6,66,700 ‚Útt
SEBI (Ve™e [qfðÛte) (ËwÄtht) r™Þ{™, 23.05.2014, îtht ‘10,00,000‘™e ™tUÄÛte
Ve™e [qfðÛte …h yt…ðt{tk ytðu Au. r™Þ{ {wsƒ ™tUÄÛte™t «{tÛt…ºt™e {tLÞ‚t™tu
Ë{Þ„t¤tu ºtÛt ð»to™tu Au. òu ¢urzx hu®x„ yusLËe «{tÛt…ºt™wk ™ðe™efhÛt RåAu Au,
‚tu ‚uÛtu ƒtuzo™u rz{tLz zÙtVx ËtÚtu yhS fhðe …zþu.

r™Þ{tu™e ƒeS y™wËqr[{tk r™Ätorh‚ fÞto {wsƒ yufðth ™tUÄÛte™wk «{tÛt…ºt
{ksqh ÚtE òÞ …Ae, ¢urzx hu®x„ yusLËe ƒtuzo îtht Ë{Þtk‚hu hsq fhtÞu÷t r™Þ{tu
y™u r™Œuoþtu™wk …t÷™ fhðt {txu ƒkÄtÞu÷e Au.

 Ëuƒe ‚hV ¢urzx hu®x„ yusLËe™e sðtƒŒtheytu : «fhÛt-3 {tk f÷{-
13 Úte f÷{-24 ËwÄe™e rð„‚ðth y™wËqr[ yt…ðt{tk ytðe Au. y™wËwr[
(1) f÷{-13 yt[thËkrn‚t, f÷{-14 yhsŒth ËtÚtu fhth yk„u™e
sðtƒŒthe (2) f÷{-15 hu®x„™wk r™heûtý  (3) f÷{-16 hu®x„ Ë{eûtt™e
«r¢Þt (4) f÷{-17 ytk‚h«r¢Þtytu Îtzðe (5) f÷{-18 hu®x„ yk„u™e
ÔÞtÏÞtytu Ë{sq‚e™e ònuht‚ (6) f÷{-19 ƒtuzo™u Ët{tLÞ s™‚t {txu
{trn‚e W…÷çÄ fhtððe. (7) f÷{-20 ƒtuzo îtht ƒnth …tzðt{tk ytðu÷
…rh…ºttu™wk …t÷™ (8) f÷{-20 (A) y™w…t÷™ yrÄfthe™e r™{ýqf (9)
f÷{-21 rnËtƒe huftuzo™e [tu…zeytu™e ò¤ðÛte ð„uhu. (10) f÷{-22
yturzxh™t ynuðt÷ …h …„÷tk (11) f÷{-23 „tu…™eÞ‚t (12) f÷{-
24 hu®x„ «r¢Þt (13) f÷{-24 (A) ¢urzx hu®x„ yusLËe{tk þuhnturÕzk„.

 hu®x„ …h «r‚ƒkÄtu : «fhÛt4 {tk (1) y™wËwr[–…tk[ f÷{-25Úte f÷{-
28 ™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.ÔÞtÏÞt, «{tuxh îtht òhe fhtÞu÷e ò{e™„ehe,
[tu¬Ë yuf{ îtht òhe fhtÞu÷e. ò{e™„ehe, su «{tuxh yÚtðt hu®x„
yusLËe ËtÚtu òuztÞu÷e Au ‚u™tk …h «r‚ƒkÄtu™u ÷„‚e f÷{™tu Ë{tðuþ
ÚttÞ Au.

 Ëuƒe îtht r™heûtÛt y™u ‚…tË : «fhÛt-5 {tk ‚…tË y™u r™heûtf™u ÷„‚e
f÷{-29Úte f÷{-33™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.

 rzVtuÕx™t rfMËt{tk sðtƒŒthe : «fhÛt-6 {tk f÷{-34Úte 42{tk rzVtuÕx™tk
rfMËt{tk sðtƒŒth™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.

 ¢urzx hu®x„ yusLËeytu™wk ytk‚rhf yturzx : «fhÛt-7 {tk r™Þ{tu™t fzf
y{÷™u n¤ðt fhðt™e Ë¥>t f÷{-43 {wsƒ yt…ðt{tk ytðu÷ Au.

6.5 ¢urzx hu®x„™tk «fthtu

¢urzx hu®x„™tk «fthtu ™e[u «{tÛtu Au.
1. ƒtuLzTË y™u rzƒuL[Ëo™wk hu®x„ : ƒtuLzTË y™u rzƒuL[Ëo {txu y{wf

rfMËtytu{tk hu®x„ ÷tufr«Þ Au. ÔÞðntrhf he‚u, ƒÄe ¢urzx hu®x„
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yusLËeytu rzƒuL[h y™u ƒtuLz {txu hu®x„ fhe hne Au.
2. Rrfðxe þuh™wk hu®x„ : ¼th‚{tk Rrfðxe þuh™wk hu®x„ VhrsÞt‚ ™Úte …hk‚w

¢urzx hu®x„ yusLËe ICRA yu Rrfðxe hu®x„ {txu yuf …Ør‚ ‚iÞth fhe Au.
3. …ËkŒ„e™t þuh™wk hu®x„ : ¼th‚{tk «uVhLË þuh™u hu®x„ yt…ðt{tk ytð‚wk

™Úte, òu fu {qzeÍ htuftýfth Ëuðtytu 1973 Úte «uVhLË þuh™u hu®x„ yt…e
hne Au y™u ICRA yu ‚u™e òu„ðtE fhe Au.

4. {æÞ{ „t¤t™e ÷tu™™wk hu®x„ (ònuh Útt…Ûttu, Ëeze ð„uhu) : fk…™eytu îtht
÷uðt{tk ytð‚e ƒtkÄe {wŒ‚™e Útt…ý™u ¼th‚{tk r™Þr{‚ ÄtuhÛtu hux fhðt{tk
ytðu Au.

5. xqkft „t¤t™t ËtÄ™tu™wk hu®x„ (ftu{rþoÞ÷ …u…Ëo (CPs)) : ftu{rþoÞ÷ …u…Ëo
suðt xqkft „t¤t™t ËtÄ™tu™wk ¢urzx hu®x„ 1990 Úte þY fhðt{tk ytÔÞwk Au.
CPs {txu ¢urzx hu®x„ VhrsÞt‚ Au. su CRISIL, ICRA y™u CARE
îtht fhðt{tk ytðu Au.

6. ŒuðtŒthtu™wk hu®x„ : ŒuðtŒthtu™wk hu®x„ ÔÞÂõ‚„‚ ntuE þfu Au yÚtðt fk…™e™u
ŒuðtŒthtu™t hu®x„ ‚hefu ytu¤¾ðt{tk ytðu Au.

7. rhÞ÷ yuMxux rƒÕzËo y™u rðftËf‚toytu™wk hu®x„ : {tuxt þnuhtu{tk ÎtÛtt
¾t™„e ðËtn‚eytu y™u ^÷ux rƒÕzËo ftÞoh‚ Au. ‚u{™t rðþu hu®x„ yu
Ëwr™rù‚ fhðt {txu fhðt{tk ytðu Au fu ‚uytu ÞtuøÞ he‚u ðËtn‚ rðfËtðþu
yÚtðt V÷ux ƒ™tðþu. CRISIL yu rƒÕzËo y™u zuð÷…Ëo™e hu®x„ þY
fhe Au.

8. r[x Vkz™wk hu®x„ : r[x Vkz ƒ[‚f‚toytu …tËuÚte {trËf Þtu„Œt™ yufrºt‚
fhu Au y™u ‚u Ën¼t„eytu™u ÷tu™ yt…u Au suytu ËtiÚte ðÄw ÔÞts ytuVh
fhu Au. ËçM¢tEƒËo™u E™t{™e hf{™e Ë{ÞËh [qfðÛte fhðt™e ‚u{™e
ût{‚t™t ytÄthu r[x Vkz™u hux fhðt{tk ytðu Au. CRISIL r[x Vkz™wk
¢urzx hu®x„ fhu Au.

9. ðe{t fk…™eytu™t hu®x„ : ¾t™„e ûtuºt™e ðe{t fk…™eytu™t «ðuþ ËtÚtu,
ðe{t fk…™eytu™t ¢urzx hu®x„{tk …Ût ðÄthtu ÚtE hÌttu Au. ðe{t fk…™eytu™u
‚u{™e Œtðt™e [qfðýe fhðt™e ût{‚t (…Ae ¼÷u ‚u Ÿ[e, …ÞtoÃ‚, {æÞ{
yÚtðt ™ƒ¤e Œtðt-[qfðýe ût{‚t ntuÞ)™t ytÄthu hux fhðt{tk ytðu Au.
ICRA ðe{t fk…™eytu™u hu®x„ yt…ðt™wk ft{ fhu Au.

10. Ët{qrnf htuftÛt Þtus™tytu™wk hu®x„ : ßÞthu {tuxe ËkÏÞt{tk htuftÛtfthtu™t
¼kztu¤™wk Ët{qrnf he‚u Þtus™tytu{tk htuftÛt fhðt{tk ytðu Au, íÞthu ‚u™u
Ët{qrnf htuftÛt Þtus™tytu fnuðt{tk ytðu Au. ‚u{™t rðþu ¢urzx hu®x„
yux÷u yu {qÕÞtkf™ fhðwk fu þwk Þtus™t ËV¤ Útþu fu ™nª. ICRA ytðe
Þtus™tytu™wk ¢urzx hu®x„ fhu Au.

11. ƒUftu™wk hu®x„ : ¼th‚{tk ¾t™„e y™u Ënfthe ƒUftu r™Þr{‚…Ûtu r™»V¤
hne Au. ÷tuftu yuðe ƒUftu{tk …iËt s{t fhtððt™wk …ËkŒ fhu Au su ytrÚtof
he‚u {sƒq‚ ntuÞ y™u Útt…Ûttu …h‚ [qfððt{tk Ëût{ ntuÞ. CRISIL y™u
ICRA nðu ƒUftu™wk hu®x„ fhe hne Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ 12. htßÞtu™wk hu®x„ : ¼th‚{tk nðu htßÞtu™u …Ût hux fhðt{tk ytðe hÌtt Au
fu ‚uytu htuftý {txu ÞtuøÞ Au fu ™nª. Ëtht ¢urzx hu®x„ðt¤t htßÞtu Œuþ{tkÚte
y™u rðŒuþ{tkÚte htuftÛtfthtu™u ytf»toðt{tk Ëût{ Au.

13. Œuþtu™wk hu®x„ : rðŒuþe htuftÛtfthtu y™u rÄhtÛtf‚toytu™u ‚u™e [qfðÛte
fhðt™e ût{‚t y™u ‚u™t îtht ÷uðt{tk ytðu÷e ÷tu™ [qfððt™e Œuþ™e RåAt
òÛtðt{tk hË ntuÞ Au. ‚uytu ¾t‚he fhðt {tk„u Au fu ‚u Œuþ{tk htuftÛt
™Vtfthf Au fu ™nª. Œuþ™wk hu®x„ fh‚e ð¾‚u ‚u™t ytiãtur„f y™u f]r»t
Wí…tŒ™, fw÷ Îthu÷wk Wí…tŒ™, Ëhfthe ™er‚ytu, Vw„tðt™tu Œh, ¾tÄ
rÄhtÛt™e {tºtt ð„uhu …rhƒ¤tu æÞt™{tk ÷uðt{tk ytðu Au.

6.6 ¢urzx hu®x„™t ËV¤‚t/rðftË {txu ¼t„ ¼sð‚t …rhƒ¤tu

(1) r™»…ût‚t : ‚u htuftÛtfthtu™u r™»…ût yr¼«tÞ yt…u Au. Ëthe ¢urzx hu®x„
yusLËe™tu yr¼«tÞ r™»…ût Au fthÛt fu huxuz fk…™e{tk ‚u™wk ftuE r™rn‚ rn‚ ™Úte.

(2) „wÛtð¥>tÞwõ‚ {trn‚e : „wÛtð¥ttÞwõ‚ y™u ¼htuËt…tºt {trn‚e «Œt™ fhu
Au. ¢urzx hu®x„ yusLËeytu òu¾{tu™wk {qÕÞtkf™ fhðt {txu Wå[ ÷tÞft‚ Ähtð‚t,
«rþrût‚ y™u y™w¼ðe MxtV™e r™{Ûtqf fhu Au y™u ‚u{™e …tËu {n¥ð…qÛto {trn‚e
ntuÞ Au y™u ‚uÚte ‚uytu WÄth ÷u™th fk…™e™e ¢urzx…tºt‚t rðþu [tu¬Ë {trn‚e yt…e
þfu Au.

(3) ËkrûtÃ‚ y™u M…ü ‚thý : ¢urzx hu®x„ yuLsËeytu {trn‚e ¼u„e fhu Au,
‚u™wk rð&÷u»tÛt fhu Au, ‚u™wk yÚtoÎtx™ fhu Au. ‚u{™t ‚thÛttu ‚f™efe ¼t»tt{tk yÚtðt
÷tkƒt ynuðt÷tu™t MðY…{tk ™nª …hk‚w AAA BB, C suðt Ë{sðt{tk Ëh¤ «‚eftu{tk
hsq fhu Au.

(4) ™Sðe Ve …h {trn‚e™e W…÷çÄ‚t : rð™t {qÕÞu yÚtðt ™Sðe rfk{‚u
{trn‚e {¤u Au. ËtÄ™tu™t ¢urzx hu®x„ ™týtfeÞ y¾ƒthtu y™u huxuz fk…™eytu™e
ònuht‚tu{tk «ftrþ‚ ÚttÞ Au. s™‚tyu ‚u{™t {txu [qfðÛte fhðe …z‚e ™Úte. ftuE
…Ût ‚u™u ™Sðe Ve™e [qfðÛte …h ¢urzx hu®x„ yusLËe …tËuÚte {u¤ðe þfu Au. …tu‚t™tk
¾[uo ytðe {trn‚e yufXe fhðt™wk ftÞo ÔÞÂõ‚„‚ htuftÛtfthtu™e ût{‚t ƒnth Au.

(5) htuftÛt yk„u™t r™ÛtoÞtu{tk W…Þtur„‚t : htuftÛtfthtu™u htuftÛt™t r™ÛtoÞtu ÷uðt{tk
{ŒŒ fhu Au. ¢urzx hu®x„ htuftÛtfthtu™u òu¾{tu™wk {qÕÞtkf™ fhðt{tk y™u htuftÛt™t r™ÛtoÞ
÷uðt{tk {ŒŒ fhu Au.

(6) ftu…tuohux „ð™oLË™e «tuíËtnf‚t : ¢urzx hu®x„ Útfe ftu…tuohux „ð™oLË™u
«tuíËtn™ {¤u Au. sÞthu WÄth ÷u™th fk…™e™u Wå[ ¢urzx hu®x„ {¤u Au, íÞthu ‚u ‚u™e
ËØh‚t{tk ðÄthtu fhu Au y™u yLÞ fk…™eytu …Ût hu®x„{tk …tA¤ hnuðt {tk„‚e ™Úte
y™u ‚u{™t ftÞo{tk ™týtfeÞ rþM‚ fu¤ððt y™u Ëtht hu®x„ {txu …tºt ƒ™ðt {txu
™ir‚f‚t™wk …t÷™ fhu Au, yt ð÷Ût fk…™eytu{tk ‚kŒwhM‚ „ð™oLË™u «tuíËtn™ yt…u
Au.

(7) htuftÛt …h ònuh ™er‚™e h[™t : sÞthu ¢urzx hu®x„ yusLËeytu îtht Œuðt™t
ËtÄ™tu™u hux fhðt{tk ytÔÞt ntuÞ, íÞthu ò{e™„ehe™e …tºt‚t rðþu r™Þ{™fthe
Ë¥>tðt¤tytu (Ëuƒe, ythƒeytE) îtht ™er‚ytu Îtze þftÞ Au su{tk BÞwåÞwy÷ VkzTË,
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«turðzLx Vkz xÙMx ð„uhu suðe rðrðÄ ËkMÚttytu îtht ¼kztu¤™wk htuftÛt fhe þftÞ Au.
WŒtnhÛt ‚hefu, ‚u ™¬e fhe þftÞ Au fu BÞwåÞwy÷ Vkz fk…™e™t rzƒuL[h{tk htuftÛt
fhe þfu ™nª rËðtÞ fu ‚u™u AAA™wk hu®x„ {éÞwk ntuÞ.

(8) ÞtuøÞ òu¾{ rð~÷u»tÛt {txu™tu ytÄth : ¢urzx hu®x„ yusLËeytu [tu¬Ë
«r¢Þt y™u …jr‚™tu W…Þtu„ fhe™u ÞtuøÞ he‚u òu¾{ rð~÷u»tÛt fhu Au.

(9) ™týtfeÞ y™u yLÞ hsqyt‚tu {txu ðÄw rðïË™eÞ‚t : ¢urzx hu®x„
yusLËeytu™tk hu®x„ ™tÛttfeÞ y™u yLÞ hsqyt‚tu {txu ðÄw rðïË™eÞ ƒ™e hnu Au.

(10) htuftÛtfth Ëwhûtt : ¢urzx hu®x„ htuftÛtfthtu™u htuftÛt yk„u™e Ëwhûtt™e ¾t‚he
fhtðu Au.

6.7 ¢urzx hu®x„™t VtÞŒt

¢urzx hu®x„ fk…™e™u ™e[u {wsƒ™tk VtÞŒtytu «Œt™ fhu Au, su™u ™e[u {wsƒ ð„eof]‚
fhe þftÞ Au :

A. htuftÛtfthtu™u ÷t¼
B. huxuz fk…™e™u ÷t¼
C. {æÞMÚteytu™u ÷t¼
D. ðu…th s„‚ {txu ÷t¼

A. htuftÛtfthtu™u ÷t¼.

1. òu¾{™wk {qÕÞtkf™ : ¢urzx hu®x„ îtht htuftÛtfth htuftÛt{tk Ët{u÷ òu¾{™wk
{qÕÞtkf™ fhe þfu Au. ™t™t ÔÞÂõ‚„‚ htuftÛtfth …tËu rð„‚ðth òu¾{ {qÕÞtkf™ ò‚u
fhðt {txu fwþ¤‚t, Ë{Þ y™u ËkËtÄ™tu ™Úte. ¢urzx hu®x„ yusLËeytu fu su{™e …tËu
yt ƒtƒ‚tu™tu yÇÞtË fhðt {txu r™»Ûtt‚ ¿tt™, ftiþÕÞ y™u {t™ðƒ¤ Au ‚u ‚u™t
{txu yt ft{ fhe þfu Au. ‚Œw…htk‚, AAA, BB ð„uhu suðt «‚eftu{tk Œþtoððt{tk ytðu÷t
hu®x„™u htuftÛtfthtu Ëh¤‚tÚte Ë{S þfu Au.

2. ytuAe rfk{‚u {trn‚e : ¢urzx hu®x„ ™týtfeÞ y¾ƒthtu{tk «ftrþ‚ ÚttÞ Au
y™u hu®x„ yusLËeytu …tËuÚte ™Sðe Ve …h W…÷çÄ Au. yt he‚u htuftÛtfthtu™u ftuE
fu ytuAt ¾[uo ÉÛt ÷u™thtytu rðþu ¢urzx {trn‚e {¤u Au.

3. Ë‚‚ Œu¾hu¾™tu VtÞŒtu : ¢urzx hu®x„ yusLËeytu Ët{tLÞ he‚u {tºt yuf
s ðth rËõÞturhxeÍ™wk hu®x„ fh‚e ™Úte. ‚uytu Ë‚‚ ‚u{™e Œu¾hu¾ ht¾u Au y™u
ƒŒ÷tÞu÷t Ëkòu„tu™t ytÄthu hurxkøË y…„úuz y™u ztW™„úuz fhu Au.

4. htuftÛtfthtu™u htuftÛt™e …ËkŒ„e : ¢urzx hu®x„ yusLËeytu htuftÛtfthtu™u htuftÛt™e
…ËkŒ„e …qhe …tzu Au. ¢urzx hu®x„ yusLËeytu htuftÛtfthtu™u rðrðÄ fk…™eytu™e
rÄhtÛt…tºt‚t rðþu {trn‚e yufrºt‚ fhðt{tk {ŒŒ fhu Au. ‚uÚte, htuftÛtfthtu …tËu yuf
yÚtðt ƒeS fk…™e{tk htuftÛt fhðt™tu rðfÕ… ntuÞ Au.

5. r™»…ût y™u rðïË™eÞ ¢urzx hu®x„ : yusLËeytu îtht hurxkøË ¼htuËt…tºt
Au. hu®x„ yusLËe™u hux fhðt {txu™e ò{e™„ehe{tk ftuE r™rn‚ rn‚ ntu‚wk ™Úte y™u
E~Þwyh fk…™e™t Ëk[t÷™ ËtÚtu ‚u™e ftuE ÄkÄt™e r÷kf ™Úte. ‚uÚte ‚u{™t îtht hurxkøË
r™»…ût y™u rðïË™eÞ Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ B. huxuz fk…™e™u ÷t¼tu :

1. ¢urzx{tk Ëh¤‚t : òu ftuE fk…™e ‚u™e ò{e™„ehe {txu Wå[ ¢urzx hu®x„
{u¤ðu Au, ‚tu ‚u {qze ƒòh{tk ðÄw Ëh¤‚t ËtÚtu ¼kztu¤ yufºt fhe þfu Au.

2. ËM‚t Œhu WÄth ÷uðwk : y™wfq¤ hu®x„ Ähtð‚e fk…™e htuftÛtfthtu™tu rðïtË
{u¤ðu Au y™u ‚uÚte, ÔÞts™t ™e[t Œhu WÄth ÷E þfu Au.

3. rðftË™e ËwrðÄt : rðftË™e ËwrðÄt yt…u Au. Ët™wfq¤ hu®x„ îtht «tuíËtrn‚,
«{tuxËo, rðM‚hÛt, ðirðæÞfhÛt y™u rðftË™e Þtus™tytu {txu «urh‚ ÚttÞ Au. ðÄw{tk,
Wå[ hu®x„ Ähtð‚e fk…™eytu™u ¼rð»Þ{tk {tr÷fe yÚtðt ¢urzx ò{e™„ehe™t E~Þw
îtht ÷tuftu …tËuÚte ¼kztu¤ Q¼wk fhðt™wk Ëh¤ ÷t„u Au. ‚u{™u ƒUftu{tkÚte WÄth ÷uðwk Ëh¤
÷t„u Au.

4. ytuAe òÛte‚e fk…™eytu™u {tLÞ‚t : ytuAe òÛte‚e yÚtðt yòÛte fk…™eytu™t
ËtÄ™tu™wk y™wfq¤ ¢urzx hu®x„ ‚u{™u htuftÛt fh™tht ÷tuftu™e ™sh{tk rðïË™eÞ‚t y™u
{tLÞ‚t «Œt™ fhu Au.

5. Ëjh‚t{tk ðÄthtu : huxuz fk…™e™e Ëjh‚t{tk W{uhtu fhu Au. òu ftuE fk…™e™u
hu®x„ yusLËeytu îtht Ÿ[wk hux fhðt{tk ytðu ‚tu ‚u ƒòh{tk ‚u™e Ëjh‚t yt…tuyt…
ðÄthþu.

6. ™týtfeÞ rþM‚ : ™týtfeÞ rþM‚™e ÂMÚtr‚ Q¼e ÚttÞ Au. ÉÛt ÷u‚e fk…™eytu
òÛtu Au fu sÞthu ‚uytu ‚u{™t ™tÛttk™wk rþM‚ƒj he‚u Ëk[t÷™ fhþu íÞthu s ‚uytu Wå[
¢urzx hu®x„ {u¤ðþu, yux÷u fu, ‚uytu Ëthe ftÞoût{‚t, ÞtuøÞ «ðtrn‚t, Ëthe „wÛtð¥>t™e
yMfÞt{‚tu ð„uhu ò¤ðe ht¾u Au. yt WÄth ÷uðt {tk„‚e fk…™eytu{tk ™týtfeÞ rþM‚™e
¼tð™t rðfËtðu Au.

7. ðÄw {trn‚e™e ònuht‚ : {tLÞ‚t «tÃ‚ yusLËe …tËuÚte ¢urzx hu®x„ {u¤ððt
{txu, fk…™eytuyu ‚u{™e ft{„ehe rðþu ½ýe ƒÄe {trn‚e ‚u{™u ònuh fhðe …zþu.
‚u ðÄw {trn‚e™e ònuht‚tu, ðÄw Ëtht yuftW®Lx„ Ätuhýtu y™u ËwÄthu÷e ™týtfeÞ
{trn‚e™u «tuíËtrn‚ fhu Au. su™t ƒŒ÷t{tk htuftýfthtu™t hûtý{tk {ŒŒ fhu Au.
C. {æÞMÚteytu™u ÷t¼ :

1. {[oLx ƒuLfËo y™u ƒútufhtu™wk ft{ Ëh¤ : ¢urzx hu®x„™e „uhntshe{tk, {[oLx
ƒuLfËo yÚtðt ƒútufhtuyu WÄth ÷u‚e fk…™e™e ™týtfeÞ rMÚtr‚ rðþu htuftÛtfthtu™u
Ë{òððt …zu Au. òu WÄth ÷u‚e fk…™e™wk ¢urzx hu®x„ «r‚rc‚ ¢urzx yusLËe îtht
fhðt{tk ytðu ‚tu {[oLx ƒuLfËo y™u Œ÷t÷tu™wk ft{ Îtýwk Ëh¤ ƒ™e òÞ Au.
D. ÔÞt…th s„‚ {txu ÷t¼tu :

1. htuftÛtfthtu™e ðM‚e{tk ðÄthtu : òu htuftÛtfthtu™u ¢urzx hu®x„ îtht Œuðt™tk
ËtÄ™tu{tk{tk ™tÛttk™wk htuftÛt fhðt rðþu Ëthwk {t„oŒþo™ {¤u, ‚tu ðÄw ™u ðÄw ÷tuftu ftu…tuohux
Œuðt{tk ‚u{™e ƒ[‚™wk htuftÛt fhðt {txu «tuíËtrn‚ ÚttÞ Au.

2. rðŒuþe htuftÛtfthtu™u {t„oŒþo™ : rðŒuþe ËnÞtu„eytu yÚtðt rðŒuþe ™týtfeÞ
ËkMÚttytu ‚u fk…™eytu{tk s htuftÛt fhþu su{™wk ¢urzx hu®x„ Ÿ[wk Au. ¢urzx hu®x„ ‚u{™u
‚h‚ s fk…™e™e rMÚtr‚ ytu¤¾ðt{tk Ëût{ ƒ™tðþu.



105

6.8 ¢urzx hu®x„™tk …zfthtu

Ëtðo¼ti{ ÉÛtÄthftu™e {trn‚e …qhe …tzðt {txu ¢urzx hu®x„ {n¥ð™e ¼qr{ft
¼sðu Au. …hk‚w ¢urzx hu®x„ Ërn‚ ™týtfeÞ ƒòhtu ÎtÛteðth xqkft „t¤t™e ytrÚtof
r[k‚tytu y™u ytuAt ðs™™t ÷tkƒt „t¤t™t {wÆtytu …h ¼th {qfu Au, su{tk …ÞtoðhÛteÞ
y™u Ët{trsf òu¾{tu ‚u{s rMÚtr‚MÚtt…f‚t y™u xftW…ýwk{tk htuftÛt™tu Ë{tðuþ ÚttÞ
Au. rðftËþe÷ Œuþ™t ¢urzx hurxkøË ËkƒkrÄ‚ ™e[u {wsƒ™tk ºtÛt …zfthtu ƒnth ytðu
Au:

(i) Œuþtu™t WÄth ¾[o y™u ™týtfeÞ ƒòh™e rMÚth‚t …h ztW™„úuz™e yËh,
frÚt‚ …qðo„ún y™u yrMÚth‚t;

(ii) ònuh ûtuºt™e r¢Þtytu y™u Ë¥>tðth Œuðt™e …w™:h[™t, su{ fu DSSI,
hu®x„ rð~÷u»tÛt{tk fuðe he‚u Ët{u÷ fhðt{tk ytðu Au;

(iii) hu®x„ …jr‚{tk …rhð‚o™ y™u yLÞ rƒ™-ytrÚtof …rhƒ¤tu™wk yufefhÛt :
¢urzx hurxkøË™e [tufËtE{tk rðïtË ðÄthðt y™u hurxkøË™u «tuíËtn™
yt…ðt {txu ÷E þftÞ ‚uðt Wfu÷tu™e ©uÛte™e þtuÄ fhu Au su {tºt
ytk‚hhtüÙeÞ ™týtfeÞ rËMx{™e rMÚth‚t{tk ðÄw Ëthwk Þtu„Œt™ yt…u Au
yux÷wk s ™nª, …hk‚w xftW rðftË{tk htuftÛt™u …Ût «tuíËtrn‚ fhu Au.

6.9 ¢urzx hu®x„ yusLËeytu (ËkMÚttytu)

¢urzx hu®x„ yusLËe™tu yÚto : ¢urzx hu®x„ yusLËe yu yuf ¾t™„e fk…™e Au
su fk…™e yÚtðt Œuþ suðt {tuxt…tÞu ÉÛtÄthftu™e ¢urzx ÞtuøÞ‚t™wk {qÕÞtkf™ fhu Au …hk‚w
ÔÞÂõ‚„‚ „útnftu™e ™nª. ‚u WÄth ÷u™th™u ‚u{™e ÷tu™ [qfððt™e ‚u{™e ût{‚t …h
yËhfthf he‚u huLf yt…u Au.
ytk‚hhtüÙeÞ ¢urzx hu®x„ yusLËeytu :

1841 – ÷wEË xÃ…™u LÞqÞtufo{tk «Út{ ðu…the ¢urzx yusLËe™e MÚtt…™t fhe.
1849 – ßntu™ ƒúuzMxÙex hu®x„ yusLËe™e MÚtt…™t fhe suÛtu 1857{tk hu®x„ ƒwf

«ftrþ‚ fhe. 1924-rV[ …rç÷rþk„™e MÚtt…™t fhðt{tk ytðe.
1933 – htuƒxo zw™ y™u sntu™ ƒúuzMxÙex™u zw™ yuLz ƒúuzMxÙex ƒ™tððt {txu

rð÷e™efhÛt fhðt{tk ytÔÞwk n‚wk, su …tA¤Úte 1962{tk {qzeÍ RLðuMxh ËrðoË™t {tr÷f
ƒLÞt n‚t.

1941 – MxtLzzo yuLz …wyËo ftu…tuohuþ™u ¢urzx hu®x„ ft{„ehe þY fhe.
fk…™eytu y™u Ëhfthtu {txu ¢urzx ytfthÛte y™u {qÕÞtkf™ Ët{tLÞ he‚u MxtLzzo

yuLz …wyËo (S&P), {qzeÍ yÚtðt rV[(fitch) suðe ¢urzx hu®x„ yusLËe îtht fhðt{tk
ytðu Au. su ËkMÚttytu™u ¢urzx hu®x„™e sYh ntuÞ Au ‚u ËkMÚttytu ¢urzx hu®x„ {txu yusLËe™u
™¬e fhu÷ hf{ [wfðe yusLËeytu …tËu hu®x„ fhtðu Au. ¢urzx hu®x„ yu ¾qƒ s furLÿ‚
Wãtu„ Au, su{tk ‘rƒ„ Útúe‘ ¢urzx hu®x„ yusLËeytu ÷„¼„ 95% hu®x„ rƒÍ™uË™u
r™Þkrºt‚ fhu Au. {qzeÍ RLðuMxËo ËrðoË y™u MxtLzzo yuLz …wyËo (S&P) {¤e™u ðirïf
ƒòh™t 80% …h r™ÞkºtÛt fhu Au, y™u rV[ hurxkøË ðÄw 15% r™Þkrºt‚ fhu Au.
¼th‚{tk ¢urzx hu®x„™e Wí¢tkr‚ :

Ëuƒe y™wËth LODAR 2015 r™Þ{™ 55 {wsƒ Ëuƒe îtht ™tUÄtÞu÷ ¢urzx hu®x„
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ yusLËe îtht ð»to{tk ytuAt{tk ytuAwk yufðth ™tUÄtÞu÷e fk…™e îtht {u¤ðu÷ Œhuf hu®x„™e
rƒ™ Y…t‚rh‚ Œuðt™e ò{e™„ehe™t ËkŒ¼o{tk Ë{eûtt fhðt™wk þìh ƒòh™wk Ëq[™ Au.
6 ¢urzx hu®x„ yusLËeytu yuðe Au su Ëuƒe{tk ™tUÄtÞu÷e Au. yt CRISIL, ICRA,
CARE, Fitch India, Brickwork Ratings, y™u SMERA Au.

1987 CRISIL (¢urzx hu®x„ yuLz RLVtu{uoþ™ ËrðorËË ytuV RrLzÞt r÷.)™e
MÚtt…™t «Út{ hu®x„ yusLËe ‚hefu fhðt{tk ytðe n‚e.

1991 ICRA r÷r{xuz (RLðuMx{uLx RLVtu{uoþ™ yuLz ¢urzx hu®x„ yusLËe
ytuV RrLzÞt r÷.) yrM‚íð{tk ytðe.

1994 fuh (¢urzx yu™tr÷rËË yuLz rhË[o r÷.)™e MÚtt…™t fhðt{tk ytðe n‚e.
1. ¢urzx hu®x„ y™u ELVtu{uoþ™ ËrðoË ytuV ErLzÞt r÷r{xuz (CRISIL)

– ‚u ¼th‚™e «Út{ ¢urzx hu®x„ yusLËe Au su 1987{tk UTI y™u yLÞ
™týtfeÞ ËkMÚttytu ËtÚtu y„tW™t ICICI r÷r{xuz îtht MÚttr…‚ y™u «{tux
fhðt{tk ytðe n‚e.

– 1 ð»to …Ae, yux÷u fu 1988 {tk ‚uÛtu ‚u™e ft{„ehe þY fhe.
– ‚u™wk {wÏÞ ftÞto÷Þ {wkƒE{tk Au.
– ‚u rðftË y™u ™ðe™‚t™t {sƒq‚ xÙuf huftuzo ËtÚtu hu®x„, {trn‚e y™u

ËkþtuÄ™, rð&÷u»tÛt y™u Wfu÷tu™wk ¼th‚™e y„úÛte «Œt‚t f…k™e Au.
– ‚u Mð‚kºt yr¼«tÞtu y™u ftÞoût{ Wfu÷tu yt…u Au.
– CRISIL™t ÔÞðËtÞtu ÞwyuËyu, ytsuoÂLx™t, …tu÷uLz, Þwfu, ¼th‚, [e™,

ntU„ftU„ y™u rËk„t…tuh Ërn‚ 8 Œuþtu{tkÚte ftÞoh‚ Au.
– CRISIL™t ƒnw{‚e þuhntuÕzh MxtLzzo yuLz …wyËo Au.
– ‚u EL£tMxÙf[h ztu{u™{tk ¼th‚ y™u yLÞ W¼h‚t ƒòhtu{tk Ëhfthtu y™u

™er‚ r™{to‚tytu ËtÚtu …Ût ft{ fhu Au.
2. RLðuMx{uLx RLVtu{uoþ™ yuLz ¢urzx hu®x„ yusLËe ytuV RrLzÞt r÷. (ICRA)

– 1991{tk ¼th‚{tk Ët{u÷ ƒeS ¢urzx hu®x„ yusLËe ICRA n‚e.
– ‚u™e MÚtt…™t y„úÛte ™týtfeÞ / htuftÛt ËkMÚttytu, ÔÞt…the ƒUftu y™u

™týtfeÞ Ëuðtytu fk…™eytu îtht Mð‚kºt y™u ÔÞtðËtrÞf htuftÛt {trn‚e
y™u ¢urzx hu®x„ yusLËe ‚hefu fhðt{tk ytðe n‚e.

– ‚u …rç÷f r÷r{xuz fk…™e Au.
– ‚u™wk {wÏÞ ftÞto÷Þ ™ðe rŒÕne{tk Au.
– ICRA™t ƒnw{‚e þuhntuÕzh {qzeÍ Au.

3. ¢urzx yu™tr÷rËË yuLz rhË[o r÷. (CARE)

– 1993{tk CARE yt„t{e MÚtt…™t Út™the ¢urzx hu®x„ yusLËe n‚e.
– ‚u ¼th‚™e ƒeS ËtiÚte {tuxe ¢urzx hu®x„ yusLËe Au.
– ‚u™wk {wÏÞ ftÞto÷Þ {wkƒE{tk Au.
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– CARE hurxkøË yu ARC hurxkøË ™t{™e ytk‚hhtüÙeÞ hu®x„ yusLËe™t
5 ¼t„eŒthtu{tkÚte yuf Au.

– UTI, IDBI y™u fu™uht ƒUf {wÏÞ «{tuxËo Au.
– ‚{t{ «fth™t Œuðt™tk ËtÄ™tu su{ fu rzƒuL[Ëo, ƒtkÄe {wÆ‚™e Útt…ý,

ftu{rþoÞ÷ …u…h y™u MxÙõ[zo yturç÷„uþLË™t hu®x„™u ytðhe ÷u Au.
4. ytur™zt EÂLzrðÍTÞwy÷ ¢urzx hu®x„ yusLËe (ONICRA)

– ‚u ytur™fht (ONICRA) VtR™tLË îtht MÚttr…‚ ¾t™„e ûtuºt™e yusLËe Au.
– ‚u™wk {wÏÞ ftÞto÷Þ „wz„tkð{tk Au.
– ‚u ÔÞÂõ‚ytu, MSMEs y™u ftu…tuohuxTË™u hu®x„, òu¾{ {qÕÞtkf™ y™u

rð&÷u»tÛttí{f Wfu÷tu «Œt™ fhu Au.
– ‚u NSIC (™uþ™÷ M{tu÷ ELzMxÙeÍ ftu…tuohuþ™) îtht SME™u hux fhðt

{txu ÷tRËLË «tÃ‚ 7 yusLËeytu{tkÚte yuf Au.
– ‚u{™e …tËu 125 MÚtt™tu …h ytìrVËtu ËtÚtu …t™ ErLzÞt™e ntshe Au.

5. M{tu÷ y™u {erzÞ{ yuLxh«tEË hu®x„ yusLËe (SMERA)

– ¼th‚™e «Út{ yuðe hu®x„ yusLËe su {wÏÞíðu ¼th‚eÞ {tR¢tu, M{tu÷
y™u {erzÞ{
yuLxh«tRÍ Ëu„{uLx …h æÞt™ furLÿ‚ fhu Au.

– «tÚtr{f WÆu~t yuðt hu®x„ yt…ðt™tu Au su ÔÞt…f, …thŒþof y™u
rðïË™eÞ ntuÞ.

– rÄhtÛtf‚toytu, xÙurzk„ …ux™o y™u Ëk¼rð‚ „útnftu ðå[u yhsŒth™e ƒòh
rMÚtr‚™u ðÄthðt™tu nu‚w Au.

6.10 ¢urzx hu®x„ «r¢Þt / …jr‚

¼th‚{tk ¢urzx hu®x„ {tuxt¼t„u ÉÛt ÷u™tht yÚtðt òhe fh™th fk…™eytu™e
rð™k‚e …h fhðt{tk ytðu Au. WÄth ÷u™th yÚtðt òhe fh™th fk…™e ¢urzx hu®x„
yusLËe™u Ëqr[‚ ËtÄ™™u hurLfk„ yt…ðt {txu rð™k‚e fhu Au. {tuxt¼t„™e ¢urzx hu®x„
yusLËeytu îtht y™wËhðt{tk ytð‚e «r¢Þt ™e[u {wsƒ Au:

1. fhth : hu®x„ yusLËe y™u R~Þqyh fk…™e ðå[u fhth fhðt{tk ytðu Au.
‚u hu®x„ fhðt {txu™t r™Þ{tu y™u þh‚tu rðþu™e rð„‚tu ytðhe ÷u Au.

2. rð&÷u»tÛttí{f xe{™e r™{Ûtqf : hu®x„ yusLËe r™»Ûtt‚tu™e xe{™u ft{ ËtU…u
Au. xe{{tk Ët{tLÞ he‚u ƒu rð&÷u»tftu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au, suytu ËkƒkrÄ‚ ÔÞt…th ûtuºt{tk
r™»Ûtt‚ ¿tt™ Ähtð‚t ntuÞ Au y™u hu®x„ fhðt {txu sðtƒŒth ntuÞ Au.

3. {trn‚e {u¤ððe : rð&÷u»tÛttí{f xe{ „útnf fk…™e …tËuÚte sYhe {trn‚e
{u¤ðu Au y™u fk…™e™e ™týtfeÞ rMÚtr‚, htufz «ðtn, M…Äto™tu ytÄth, ƒòh rnMËtu,
Ëk[t÷™ ftÞoût{‚t ÔÞðMÚtt, Ëk[t÷™ ¾[o {t¤¾wkwk, ðu[tÛt y™u rð‚hÛt huftuzo, …tðh
(ðes¤e) y™u {sqh …rhrMÚtr‚™tu yÇÞtË fhu Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ 4. yrÄftheytu ËtÚtu ƒuXf : f÷tÞLx™t fthtuƒth™e M…ü‚t {u¤ððt y™u Ë{sðt
{txu rð&÷u»tÛttí{f xe{ f÷tÞLx™t yuÂõÍõÞwrxÔË™e {w÷tft‚ ÷u Au y™u Ëk…fo fhu Au.

5. ‚thÛttu rðþu [[to : rð&÷u»tÛttí{f xe{ îtht ‚ÚÞtu y™u ‚u{™t rð&÷u»tÛt™tu
yÇÞtË …qÛto fÞto …Ae, yt ƒtƒ‚™u ytk‚rhf Ër{r‚ Ë{ût {qfðt{tk ytðu Au (su{tk
ðrhc rð&÷u»tftu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au) hu®x„ rðþu yr¼«tÞ ÷uðt{tk ytðu Au.

6. hu®x„ Ër{r‚™e ƒuXf : ytk‚rhf Ër{r‚™t ‚thÛttu ‘hu®x„ fr{xe‘ ™u ËkŒr¼o‚
fhðt{tk ytðu Au su{tk Ët{tLÞ he‚u fux÷tf rzhufxhtu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au y™u ‚u hu®x„
ËtU…ðt {txu™e ykr‚{ Ë¥>t Au.

7. r™ÛtoÞ yk„u ðt‚[e‚ : hu®x„ fr{xe îtht ™¬e fhðt{tk ytðu÷ hu®x„ rð™k‚e
fh™th fk…™e™u sÛttððt{tk ytðu Au.

8. s™‚t™u {trn‚e : hu®x„ fk…™e rh…tuxTËo y™u «uË îtht hu®x„ «ftrþ‚ fhu Au.
9. hu®x„™wk …w™htð‚o™ : yufðth R~Þw fh™th fk…™eyu hu®x„ Mðefthe ÷eÄt …Ae,

hu®x„ yusLËe ËtU…u÷ hu®x„ …h Œu¾hu¾ ht¾ðt™e sðtƒŒthe nuX¤ Au. hu®x„ yusLËe
ËtÄ™tu™t Sð™ Œhr{Þt™ ‚{t{ hurxkøË …h ™sh ht¾u Au.
• ¢urzx hu®x„{tk æÞt™{tk ÷uðt‚tk …rhƒ¤tu :

1. òhe fh™th™e ‚u™t Œuðt™e Ëuðt fhðt™e ût{‚t : yt {txu ¢urzx hu®x„
yusLËeytu „Ût‚he fhu Au.

a) òhe fh™th fk…™e™tu ¼q‚ft¤ y™u ¼trð htufz «ðtn.
b) fk…™eyu WÄth ÷eÄu÷t ¼kztu¤ …h ÔÞts ‚hefu fux÷t …iËt [qfððt …zþu y™u

‚u™e f{tÛte fux÷e nþu ‚u™wk {qÕÞtkf™ fhtu.
c) ƒtfe Œuðtk fux÷t Au.
d) ð‚o{t™ „wÛttu¥>h™e „Ût‚he îtht fk…™e™e xqkft „t¤t™e ËØh‚t.
e) fk…™e îtht ftu÷uxh÷ ò{e™„ehe ‚hefu „ehðu {qfu÷e yMfÞt{‚tu™wk {qÕÞ.
f) ð…htÞu÷ ft[t {t÷™e W…÷çÄ‚t y™u „wÛtð¥tt, y™wfq¤ MÚtt™, ¾[o ÷t¼.
g) «{tuxËo, rzhufxËo y™u MxtV™e fwþ¤‚t™tu xÙuf huftuzo.
2. fk…™e™e ƒòh rMÚtr‚ :

fk…™e™t rðrðÄ Wí…tŒ™tu™tu ƒòhrnMËtu fux÷tu Au, þwk ‚u rMÚth hnuþu, þwk fk…™e
rð‚hÛt ™uxðfo, „útnf ytÄth ËkþtuÄ™ y™u rðftË ËwrðÄtytu ð„uhu™u fthÛtu M…Ätoí{f
÷t¼ Ähtðu Au.

3. Ëk[t÷™™e „wÛtð¥tt :

¢urzx hu®x„ yusLËe ðrhc Ëk[t÷™™t xÙuf huftuzo, ÔÞqnh[™t, ÞtuøÞ‚t y™u
rV÷ËqVe™u …Ût æÞt™{tk ÷uþu.

4. ËtÄ™™e ft™q™e rMÚtr‚ :

‚u™tu yÚto Au fu þwk òhe fhu÷ ËtÄ™ ftÞŒuËh he‚u {tLÞ Au, R~Þq y™u rhzB…þ™
…h‚ fhðt™t r™Þ{tu y™u þh‚tu þwk Au; ËtÄ™ Au‚hr…kzeÚte fux÷wk Ëwhrût‚ Au, rzƒuL[h
xÙMx zez™e þh‚tu þwk Au ð„uhu.
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5. Wãtu„ òu¾{tu :

‚u Wãtu„™t Wí…tŒ™tu (Œt.‚. fth yÚtðt R÷ufxÙtur™fË) {txu {tk„ y™u …whðXt™e
rMÚtr‚™t ËkƒkÄ{tk Wãtu„™t òu¾{tu™tu yÇÞtË fhðt{tk ytðu Au, ytk‚hhtüÙeÞ M…Äto
fux÷e Au, ‚u Wãtu„™e ¼trð Ëk¼tð™tytu þwk Au, þwk ‚u {]íÞw …t{þu fu rðM‚hÛt fhþu?

6. r™Þ{™fthe ðt‚tðhÛt :

þwk ‚u Wãtu„ Ëhfth îtht r™Þkrºt‚ fhðt{tk ytðe hÌttu Au (su{ fu ŒtY Wãtu„),
þwk ‚u™t …h ¼tð r™Þkºtý Au, þwk ‚u™t {txu Ëhfthe Ë{Úto™ Au, þwk ‚u fh htn‚tu™tu
÷t¼ ÷E þfu Au ð„uhu.

7. yLÞ …rhƒ¤tu :

W…htuf‚ W…htk‚, fk…™e™t ¢urzx hu®x„ {txu ™tUÄðt ÞtuøÞ yLÞ …rhƒ¤tu{tk ‚u™e
rfk{‚ {t¤¾wkwk, ntÚt ÄhtÞu÷ ðe{t fð[, yuftWrLxk„ „wÛtð¥>t, ƒòh «r‚ct, ftÞofthe
{qze ÔÞðMÚtt…™, {t™ð ËkËtÄ™™e „wÛtð¥tt, ¼kztu¤ ™er‚, ÷eðhus, Ëw„{‚t, rðr™{Þ
Œh Au. òu¾{tu ð„uhu

xqkf{tk ¢urzx hu®x„ …jr‚{tk ™e[u™tk {n¥ð™tk {wÆtytu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.
 ƒnth …tz™th ‚hVÚte rð™k‚e
 yhS Vtu{o, ËkƒkrÄ‚ ŒM‚tðus y™u Ve Ëƒr{x fhðe
 ËtRx {w÷tft‚ y™u {u™us{uLx RLxhÔÞq
 hu®x„ ytfthÛte «r¢Þt
 hu®x„ Ër{r‚ îtht hu®x„ r™ÛtoÞ
 hu®x„ «Ëth
 ËtU…u÷ hu®x„™wk r™heûtý
 hu®x„™tu Ë{Þ„t¤tu
 {trn‚e™e „tu…™eÞ‚t
 hu®x„ rðïË™eÞ‚t
 hu®x„ fðhus

6.11 ¢urzx hu®x„ «‚eftu

SEBI (Credit Rating Agencies) r™Þ{™, 1999 SEBI, (¢urzx hu®x„
yusLËeytu) huøÞw÷uþLË, 1999 ™e f÷{ 2 (1) (q) nuX¤ hu®x„ yu ò{e™„ehe ËkƒkrÄ‚
yr¼«tÞ Au, su «{tÛt¼q‚ «‚eftu™t MðY…{tk yÚtðt yLÞ ftuE…Ût «{trÛt‚ he‚u
ÔÞf‚ fhðt{tk ytðu Au, su ¢urzx hu®x„ yusLËe îtht ËtU…ðt{tk ytðu Au y™u ‚u™t
îtht òhe fhðt{tk ytðu Au. ytðe ò{e™„ehe™t òhef‚to, yt r™Þ{tu îtht WÕ÷ur¾‚
sYrhÞt‚™wk …t÷™ fhðt {txu ƒkÄtÞu÷t Au.

Ëuƒeyu hu®x„ «‚eftu™u™u «{trÛt‚ fÞto Au.¼th‚eÞ hu®x„ yusLËeytu (IND–
RA) yu ‚u™t hu®x„ «‚eftu{tk ËwÄthtu fÞtuo Au. hurxkøË Ët{tLÞ he‚u hu®x„ {q¤tûthtu
yÚtðt ytÕVtLÞq{urhf «‚eftu{tk Œþtoððt{tk ytðu Au. ‚uÚte, ¢urzx hu®x„ yu M…ü he‚u
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ Œuðt™e sðtƒŒthe …qhe fhðt {txu ÷u™th ËkMÚtt™e Ët…uût ût{‚t …h ð‚o{t™ yr¼«tÞ™wk
«‚eftí{f Ëq[f Au. ‚u [tu¬Ë ËtÄ™™u ËtU…tÞu÷ hu®x„ Au, fk…™e™u ™nª. ‚uÚte, hu®x„
yusLËe/yusLËe îtht yuf s E~Þqyh fk…™e™t y÷„-y÷„ ËtÄ™tu™u ËtU…ðt{tk ytðu÷
hurxkøË yuf ËtÄ™Úte ƒeò{tk y÷„ ntuE þfu Au. ðÄw{tk, hu®x„ yu hu®x„ yusLËeytu
îtht htuftÛtfthtu™u ò{e™„ehe ¾heŒðt, ò¤ðe ht¾ðt fu ðu[ðt {txu fhðt{tk ytðu÷e
¼÷t{Ût ™Úte. fthÛt fu ‚u {tºt ¢urzx „wÛtð¥tt™t {qÕÞtkf™ …h æÞt™ furLÿ‚ fhu Au
y™u htuftÛtfthtu™e ÔÞÂõ‚„‚ òu¾{™e ÄthÛtt y™u ƒòh rfk{‚™u æÞt™{tk ÷u‚t ™Úte.

™e[u {wsƒ fk…™eytu™u ¢urzx „úuz/«‚eftu yt…ðt{tk ytðu Au.
Rating Scale India CRISIL Brick Work CARE ICRA

Ratings & Ratings
Research

Ÿ[e Ë÷t{‚e : IND CRISIL BWR CARE AA ICRA
¾qƒ ytuAwk ¢urzx AA AA AA AA
òu¾{

ytuAwk òu¾{ IND A CRISIL A BWR A CARE A ICRA A

Ët{tLÞ Ë÷t{‚e : IND BBB CRISIL BWR CARE ICRA
Ët{tLÞ ¢urzx BBB BBB BBB BBB
òu¾{

Ët{tLÞ òu¾{ : IND BB CRISIL BB BWR BB CARE BB ICRA BB
rzVtuÕx™wk Ët{tLÞ
òu¾{

Ÿ[wk òu¾{ : rzVtuÕx™wk IND B CRISIL B BWR B CARE B ICRA B
Ÿ[kw òu¾{

¾qƒ Ÿ[wk òu¾{: IND C CRISIL C BWR C CARE C ICRA C
rzVtuÕx™e ¾qƒ
Ÿ[e þfÞ‚t

rzVtuÕx : ËtÄ™ fu IND D CRISIL D BWR D CARE D ICRA D
su rzVtuÕx Au yÚtðt
rzVtuÕx Útðt{tk Au.

6.12 ¢urzx hu®x„™wk ¼trðá~Þ

1980™tk ŒtÞft™t W¥>htÄo{tk,¼th‚{tk fux÷ef ™týtfeÞ ËkMÚttytuyu yuf yuðe
yusLËe™e MÚtt…™t fhðt™e sYrhÞt‚ y™w¼ðe su …rù{e Œuþtu{tk hnu÷e hu®x„
yusLËeytu™t y™w¼ð™e …]c¼qr{{tk htuftÛt ËtÚtu Ëkf¤tÞu÷t òu¾{™tk {qÕÞtkf™™wk ftÞo
ntÚt{tk ÷E þfu y™u {ŒŒ fhe þfu.™tÛttkfeÞ ËkMÚttytu™tk Ë{qnu 1987 {tk ¢urzx hu®x„
RLVtu{uoþ™ ËrðorËË ytìV RrLzÞt r÷r{xuz (r¢rË÷) ™t{™e yusLËe™u «tuíËtn™ ytÃÞwk.
yt hu®x„ yusLËeyu ¼th‚{tk hu®x„ «ð]r¥>ytu™tu …tÞtu ™tÏÞtu. AuÕ÷t 20 ð»ttuo{tk Œuþ™t
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™týtfeÞ ƒòh{tk ¢urzx hu®x„™u ™tUÄ…tºt {n¥ð {éÞwk Au. Œuþ{tk ÎtÛte ƒÄe ¢urzx
yusLËeytu Au su fk…™eytu y™u ËkMÚttytu™u WAe™e hf{ [qfððt™e ‚u{™e ût{‚t™u
{tÃÞt …Ae hux fhu Au.

nt÷{tk, ¼th‚{tk Ët‚ hu®x„ yusLËeytu Au su{tk Ëuƒe nuX¤ A ¢urzx hu®x„
yusLËeytu ™tUÄtÞu÷e Au, CRISIL, ICRA, CARE, SMERA, Fitch India y™u
Brickwork Ratings. sÞthu RLVtu{urhfË ðuÕÞwyuþ™ yuLz hu®x„ «tRðux r÷r{xuz
Ëuƒe{tk ™tUÄtÞu÷e ™Úte. yt W…htk‚, yuf ÔÞÂõ‚„‚ ¢urzx yuËuË{uLx yusLËe (yux÷u
fu, ONICRA) ¼th‚{tk ft{ fhe hne Au.

‚tsu‚h™t ð»ttuo{tk xqkft„t¤t™wk ¢urzx hu®x„ Ët{tLÞ ƒ™e „Þwk Au, xqkft „t¤t™t
¢urzx hu®x„Úte ð»to{tk ÷tu™ ÷u™th rzVtuÕx Útðt™e Ëk¼tð™t Ähtðu Au. sÞthu ¼q‚ft¤{tk
÷tkƒt „t¤t™t ¢urzx hu®x„™u ðÄw {n¥ð™wk „Ûtðt{tk ytð‚wk n‚wk. ÷tkƒt „t¤t™wk ¢urzx
hurxkøË rðM‚]‚ he‚u ¼rð»Þ{tk ftuE…Ût Ë{Þu ÉÛt ÷u™th™e rzVtuÕx Útðt™e Ëk¼tð™t™e
yt„tne fhu Au. ¢urzx hu®x„ yusLËeytu Ët{tLÞ he‚u hu®x„ Œþtoððt {txu ÷uxh „úuz
yËtR™ fhu Au. Œt¾÷t ‚hefu, MxtLzzo yuLz …wyËo …tËu AAA (W¥>{)Úte C y™u
D ËwÄe™wk ¢urzx hu®x„ Mfu÷ Au. BB™e ™e[u hu®x„ Ähtð‚wk Œuðt™wk ËtÄ™ ËètfeÞ „úuz
‚hefu „Ûtðt{tk ytðu Au. ÔÞÂõ‚„‚ „útnftu™u ¢urzx hu®x„ yusLËeytu îtht ™nª …hk‚w
¢urzx çÞwhtu (su™u „útnf rh…turxok„ yusLËeytu yÚtðt ¢urzx ËkŒ¼o yusLËeytu …Ût fnuðtÞ
Au) îtht ¢urzx ÞtuøÞ‚t {txu hux fhðt{tk ytðu Au, su ¢urzx Mftuh òhe fhu Au. ¢urzx
hu®x„ yusLËeytu™e ËkÏÞt, ‚u{™e y÷„ y÷„ hu®x„ …jr‚ytu, «r¢Þt y™u hu®x„
Mfu÷™u òu‚t ¢urzx hu®x„ Útfe fk…™eytu y™u htuftÛtfthtu, y™u Œuþ™wk ¼trð Îtýwk Qs¤wk
Au yu{ fne þftÞ.
• W…Ëknth

yt{, ¢urzx hu®x„ yux÷u yusLËeytu {thV‚ fhðt{tk ytð‚wk yuðwk Mð‚kºt
{qÕÞtkf™ Au,su™tk îtht yu òÛte þftÞ Au fu su ‚u fk…™e fu ËkMÚtt ™týtfeÞ he‚u fux÷e
Ëjh Au,y™u Œuðwk [qfððt™e fu ™tÛttfeÞ sðtƒŒthe ðn™ fhðt™e fux÷e ût{‚t Ähtðu
Au. ¢urzx hu®x„ yu fk…™e™e nt÷™e [t÷w y™u ¼q‚ft¤™e ™Vtfthf‚t™u æÞt™{tk ÷u
Au. fux÷t Ë{Þ{tk fk…™e Œuðwk ¼h…tE fhe þfu ‚u{ Au ‚u ût{‚t™wk …Ût {qÕÞtkf™ fhu
Au. Wå[ ¢urzx hu®x„ yu su‚u fk…™e™e ðÄw þt¾ y™u ™tÛttk Ë÷t{‚e™e ¾t‚he ËtÚtu
™tÛttk Ë{ÞËh …h‚ [qfðÛte™tu rðïtË Q¼tu fhu Au.

• MðtæÞtÞ

• ™e[u™tk «&™tu {txu yt…u÷t rðfÕ…tu{tkÚte Ët[tu rðfÕ… …ËkŒ fhe ÷¾tu.

(1) Ëuƒe ¢urzx hu®x„ huøÞw÷uþ™ fÞthu ƒnth …tzðt{tk ytðu÷ Au?
(1) 1998 (2) 1999

(3) 1995 (4) 1997

sðtƒ : (2) 1999

(2) ¢urzx hu®x„ fÞt MðY…u yt…ðt{tk ytðu Au ?
(1) «‚ef/„úuz (2) ynuðt÷
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ (3) r™ðuŒ™ (4) …ºtf
sðtƒ : ( 1) «‚ef / „úuz

(3) __________ {wsƒ ¢urzx hu®x„ yu ftu…tuohux yÚtðt BÞwr™rË…÷ zuçx hu®x„ yu
[tu¬Ë sðtƒŒthe™tk ËkŒ¼o{tk ¢urzx ÞtuøÞ‚t™wk ð‚o{t™ {qÕÞtkf™ Au.
(1) CRISIL (2) CARE

(3) MxtLzzo yuLz …wyËo (4) ICRA

sðtƒ : (3) MxtLzzo yuLz …wyËo

(4) ¢urzx hu®x„ huøÞw÷uþ™ – 1999 fw÷ fux÷t «fhÛttu{tk rð¼trs‚ Au ?
(1) Ët‚ (2) ºtÛt
(3) [th (4) …tk[
sðtƒ : (1) Ët‚

(5) Ëuƒe ‚hV ¢urzx hu®x„ yusLËeytu™e sðtƒŒthe fÞt «fhÛt{tk yt…ðt{tk
ytðu÷ Au ?
(1) «fhÛt-2 (2) «fhÛt-3

(3) «fhÛt-4 (4) «fhÛt-5

sðtƒ : (2) «fhÛt-3

(6) ¢urzx hu®x„™tk VtÞŒt ™e[u™t{tkÚte ftu™u {¤u Au ?
(1) htuftÛtfthtu (2) {æÞMÚteytu
(3) huxuz fk…™e (4) yt…u÷ ‚{t{
sðtƒ : (4) yt…u÷ ‚{t{

(7) ðirïf ¢urzx hu®x„ ƒòh{tk {qzeÍ yuLz ELðuMxh ËrðoË yuLz MxtLzzo yuLz …wyËo
{¤e™u fux÷t ¼t„{tk r™ÞkºtÛt Ähtðu Au ?
(1) 95% (2) 15 %
(3) 85% (4) 80%
sðtƒ : (4) 80%

(8) Ëuƒe yk‚„o‚ fux÷e ¢urzx hu®x„ yusLËeytu ™tUÄtÞu÷e Au ?
(1) 5 (2) 7

(3) 4 (4) 6

sðtƒ : (4) 6

(9) CRISIL™wk {wÏÞ ftÞto÷Þ õÞtk ytðu÷wk Au ?
(1) {wkƒE (2) ftu÷f¥tt
(3) ™ðe rŒÕne (4) „wkz„tkð
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sðtƒ : (1) {wkƒE

(10) ICRA™e MÚtt…™t fÞt ð»to{tk ÚtE n‚e ?
(1) 1987 (2) 1991

(3) 1994 (4) 1999

sðtƒ : (2) 1991

• ™e[u™tk «&™tu™tk xqkf{tk W¥>h yt…tu :

1. ¢urzx hu®x„™e rðrðÄ ÔÞtÏÞt yt…e yÚto Ë{òðtu.
2. ¢urzx hu®x„™tk ftuE…Ût [th «fthtu sÛttðtu
3. ¢urzx hu®x„™tk htuftÛtfthtu™e árüyu Út‚tk VtÞŒt sÛttðtu.
4. CARE rðþu xqkf{tk sÛttðtu
5. ICRA rðþu ™tUÄ ÷¾tu
6. ¢urzx hu®x„ yusLËeytu {txu …tºt‚t™tk {t…Œkz òÛttðtu
7. ¢urzx hu®x„ yusLËe {txu ™tUÄÛte™wk «{tÛt…ºt {u¤ððt™e «r¢Þt sÛttðtu.

• ™e[u™tk «&™tu™tk ËrðM‚th sðtƒtu yt…tu :

1. ¢urzx hu®x„ yux÷u þwk ? yÚto-ÔÞtÏÞt yt…e WÆuþtu rð„‚ðth [[tuo.
2. ¢urzx hu®x„™wk r™Þ{™fthe {t¤¾wkwk rð„‚ðth Ë{òðtu.
3. ¢urzx hu®x„™tk VtÞŒtytu sÛttðtu.
4. ¢urzx hu®x„ «r¢Þt rð„‚ðth Ë{òðtu.
5. ¢urzx hu®x„ ËV¤‚t {txu ¼t„ ¼sð‚t …rhƒ¤tu yk„u [[to fhtu.
6. ¢urzx hu®x„™tk «fthtu sÛttðtu.

• xqkf™tUÄ ÷¾tu :

(1) ¼th‚{tk ¢urzx hu®x„ yusLËeytu
(2) ¢urzx hu®x„™tk …zfthtu
(3) ¢urzx hu®x„ „úuz
(4) ¢eËe÷
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„

-: Y…hu¾t :-

7.1 «M‚tð™t

7.2 ¼th‚{tk ¼tzt…èt™tu WŒT¼ð

7.3 yÚto y™u ÔÞtÏÞt

7.4 ¼tzt…èt™t fhth™t {t¤¾t™tk Ëtu…t™tu

7.5 ¼tzt…èt™t «fthtu

7.6 ™týtkfeÞ ¼tzt…èt y™u ftÞtoí{f ¼tzt…èt ðå[u™tu ‚Vtð‚

7.7 ÷eÍ rV™tLË (™týtkfeÞ ¼tzt…èt) [rZÞt‚wk þt {txu ?

7.8 ™týtfeÞ ¼tzt…èt™t ÷t¼tu

7.9 ¼th‚{tk ™týtkûtuºtu ¼tzt…èt Wãtu„ «[r÷‚ Útðt™tk fthýtu

7.10 ¼th‚{tk ™týtkfeÞ ûtuºtu ¼tzt…èt™tk Wãtu„{tk

• MðtæÞtÞ

7.1 «M‚tð™t

¼tzt…ètu yux÷u Ëh¤ yÚto{tk fneyu ‚tu yMfÞt{‚tu ¼tzuÚte yt…ðt™e «r¢Þt.
…whtýft¤{tk rnLŒ ¼qr{{tk s{e™Œthtu ‚u{™e s{e™ ¾uzðt™t nu‚wËh yLÞ ÷tuftu™u

yt…‚t n‚t.
Ët‚ nòh ð»to …nu÷tk Ëw{urhÞt{tk ¼tzt…èt™e þYyt‚ ÚtE n‚e. s{e™ ¾u‚h

™tiftytu y™u yLÞ yMfÞt{‚tu ¼tzu…èu yt…‚t n‚t. yhu ! „w÷t{tu …ý ¼tzu…èu
yt…ðt{tk ytð‚t n‚t.

y÷ƒ¥t, ð‚o{t™ Ë{Þ{tk ¼tzt…èt™e þYyt‚ ƒeò rðïÞwØ …Ae Þw.yuË.yu.{tk
ÚtE. E.Ë. 1860{tk Þw.fu.{tk ¼tzt…èt™e «Útt™tu ytÄwr™f W…Þtu„ þY ÚtÞtu. íÞthƒtŒ
y{urhft, #ø÷uLz y™u …rù{™t Œuþtu{tk ‚u™tu ÔÞt…f W…Þtu„ ÄkÄt-Wãtu„™t rðftË {txu
Útðt {tkzâtu.

nðu ‚tu W…„úntu, ftuBÃÞqxhtu, …uxÙtu÷ …k…, s{e™-{ft™, Ã÷tLx-Þkºttu, ytuòhtu y™u
Ëqû{ ËtÄ™tu …ý ¼tzt…èt …h «tÃÞ ƒLÞt Au.

÷ø™ «Ëk„u …nuhðt {txu ðhhtò™t ðMºttu fu fLÞtytu {txu [tu÷e-[rýÞt …ý
¼tzuÚte {¤u Au. …wM‚ftu y™u Ët{rÞftu …ý ¼tzuÚte {¤‚t ÚtE „Þt Au.

¼tzt…ètÚte ðu…th-ÄkÄt™t y™u Ë{ts™e ytŠÚtf «ð]r¥tytu™t Äƒftht ðÄthu
„r‚þe÷ ƒ™e òÞ Au.

{tºt ytŠÚtf he‚u rðfrË‚ ht»xÙtu{tk s ™nª, …hk‚w rðfË‚t yÚto‚kºttu{tk …ý
¼tzt…èt™wk {n¥ð nðu ðÄe „Þwk Au.

7.2 ¼th‚{tk ¼tzt…èt™tu WŒT¼ð

¼th‚{tk ¼tzt…èt™tu ð‚o{t™ ÏÞt÷ ÷„¼„ 35 ð»to …qðuo WŒT¼ÔÞtu. ‚u™e þYyt‚
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™týtfeÞ ¼tzt…ètu
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òufu ¾hu¾h 1973{tk «Út{ ÷e®Í„ fk…™e ytìV EÂLzÞt™e ({ÿtË{tk) MÚtt…™t ÚtE.
1980 rËxe ƒUf™t ©e ytnw{™u ðeË{e ËŒe™e ¼tzt…èt™e MÚtt…™t fhe. 1981{tk

htuxe ELðuMx{uLxË yuLz VtR™tLË, sÞ¼th‚ ¢urzx yuLz RLðuMx{uLxË ‚Útt ËwkŒh{T
rV™tLË fk…™eytuyu ¼tzt…èt™t ÔÞðËtÞ™t ©e„ýuþ fÞto.

1983{tk I.C.I.C.I. yu …ý ¼tzt…èt™t y÷„ ‚kºt y™u þt¾t™e þYyt‚ fhe.
20{e ËŒe ¼tzt…èt fk…™e W…htk‚ «Út{ ¼tzt…èt fk…™e, yu[.ƒe.¼tzt…èt

yuLz Ve™tLË, «u{Ëu™ ¼tzt…èt, ËqÞto ¼tzt…èt, MðŒuþe ¼tzt…èt, rðßÞt ¼tzt…èt.

7.3 yÚto y™u ÔÞtÏÞt

“Leasing is an agreement whereby the lessor Conveys to the lessee
in return for rent the right to use an assest for an agreed period of time.”
yÚtto‚T “¼tzt…èt™tu fhth yu yuðtu fhth Au fu su{tk ¼tzu yt…™th (÷uËh) ¼tzt™t
ƒŒ÷t{tk ÷uËe (¼tzu ht¾™th)™u r™Þ‚ Ë{Þ {txu r{÷f‚™tu W…Þtu„ fhðt™tu yrÄfth
yt…u Au.”

©e ze.yuË. htð‚ ™e[u {wsƒ ¼tzt…èt™e Ë{sq‚e yt…u Au.
“Lease is an agrrangement by which the lessor gives the right to

use an asset for given period of time to the lessee on rent.”

¼tzt…èt™e ÔÞtÏÞt™u ðÄthu M…ü fh‚e ÔÞtÏÞt ™e[u ™tUÄe Au.
EÂõð…{uLx ¼tzt…èt yuËturËÞuþ™™t {‚ y™wËth “Wí…tŒf yÚtðt ðu[™th

…tËuÚte …ËkŒ fhtÞu÷ {wfhh r{f÷‚ ¼tzu {u¤ððt {txu ¼tzu yt…™th y™u ¼tzu ht¾™th
ðå[u yuf fhth fhðt{t ytðu Au. su{tk ¼tzu yt…™th ‚u r{÷f‚™t {tr÷fe nf ¼tu„ðu
Au, ßÞthu ¼tzu ht¾™th {wfhh ¼tzt™t ƒŒ÷t{tk r™Þ‚ Ë{Þ ËwÄe r{÷f‚™tu fƒòu
{u¤ðe W…Þtu„ fhu Au. ytðt fhth™u ¼tzt…èt™tu fhth fnuðt{tk ytðu Au.

¼tzt…èt™t fhth{tk ™e[u™e ƒtƒ‚tu™tu Ë{tðuþ fhðt{tk ytðu Au.
1. ¼tzu yt…™th ({tr÷f)™tk ™t{ Ëh™t{t
2. ¼tzu ht¾™th (¼tzq‚)™tk ™t{ Ëh™t{t
3. r{÷f‚™e rð„‚
4. fhth™e ®f{‚
5. [qfðýe™e …Ør‚
6. [qfðýe™tu Ë{Þ
7. [qfðýe™e hf{
8. Ëuðt ¾[o - ò¤ðýe ¾[o, Ë{thft{, ðe{t
9. …èt ¼tzu yt…ðt yk„u
10. r{÷f‚ y«[r÷‚ ÚtE sðt ƒtƒ‚
11. ¼tzt…èt™tu Ë{Þ …qhtu ÚtÞt ƒtŒ™e ÂMÚtr‚ yk„u
12. r{÷f‚ þh‚ ¼k„ y™u Œkz
13. ƒk™u …ûtfthtu™e sðtƒŒthe
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ 14. ft™q™e ƒtƒ‚tu.

7.4 ¼tzt…èt™tk fhth™tk {t¤¾t™t Ëtu…t™tu  (Leasing Steps)

¼tzt…èt™e «r¢Þt{tk Ët{tLÞ he‚u ™e[u™e rðrÄ y™wËhðt{tk ytðu Au.
¼tzt…èt™t fhth™t {t¤¾t™t Ëtu…t™tu (Steps) :
1. Ëti«Út{ ¼tzu ht¾™th …tu‚t™u sYhe r{f÷‚™e rð„‚ ËkrûtÃ‚{tk ™¬e fhu Au.
2. …Ae ¼tzu ht¾™th ‚u r{÷f‚™t Wí…tŒf fu ðu[™th™tu Ëk…fo ËtÄe ðtxt½tx fhu

Au.
3. íÞthƒtŒ ¼tzu ht¾™th ¼tzt…èt™t fhth{tk òuztðt {txu ¼tzu yt…™th™u yhS

fhu Au. ¼tzu ht¾™th yuf fh‚tk ðÄw ¼tzu yt…™th™tu Ëk…fo ËtÄe ‚u …ife su
¼tzu yt…™th™e þh‚tu ðÄw y™wfq¤ ntuÞ ‚u™e ËtÚtu fhth fhðt™wk ™¬e fhu Au.

4. ¼tzu ht¾™th r{f÷‚ …qhe …tz™th ËtÚtu ðtxt½tx fhe ¼tzu yt…™th ËtÚtu hne™u
fhth fhu Au.

5. ¼tzu ht¾™thyu ‚u yk„u™e …qhe rð„‚tu ¼tzu yt…™th™u sýtðu Au su{ fu, r{÷f‚™wk
ðýo™, ®f{‚, [qfðýe™e he‚, þh‚tu y™u ¾t‚heytu Ë{Þ r{÷f‚™tu W…Þtu„
[t÷w ÚttÞ íÞtk ËwÄe™t ¾[toytu ð„uhu.

6. ¼tzu ht¾™th y™u ¼tzu yt…™th ¼tzt…èt™t fhth™tu Ë{Þ ‚u{s ‚u Ë{Þ
ŒhBÞt™ [qfððt ¼tzwk ™¬e fhu Au.

7. òu ¼tzu ht¾™th™t yuf{™wk MðY… fk…™e «fth™wk ntuÞ ‚tu ™e[u™e ƒtƒ‚tu yk„u
÷ur¾‚ fƒq÷t‚ yt…ðe …zu Au.
(i) fhth fhðt™e Ë¥tt ntuðe òuEyu.
(ii) fk…™e™t {u{tuhuLz{ y™u ytŠxfÕË™e òu„ðtE rðhwØ ™ ntuðtu òuEyu.
(iii) fhth™e ÞtuøÞ‚t, ƒsðýe, y{÷ ð„uhu yk„u ÞtuøÞ ftÞoðtne …hðt™„e

{u¤ðu÷e ntuðe sYhe Au.
8. r{f÷‚™t {tr÷fe n¬™t ft„¤tu ¼tzu yt…™th™e ‚hVuý{tk ntuðt òuEyu. ¼tzu

yt…™th ðu[™th™u ™týtk [qfððt™e sðtƒŒthe yŒt fhu Au. r{÷f‚ ™¬e fÞto
«{týu™e Au, [t÷w ÂMÚtr‚{tk Au, su nu‚w {txu ÷uðt{tk ytðu÷ Au ‚u {txu ÞtuøÞ
Au ð„uhu [ftËýe fhe ¼tzu yt…™th™u ¾t‚he yt…u Au. Ët{tLÞ‚: ytðe ¾t‚he
ƒtŒ ðu[™th™u ™týtk™e [wfðýe fhðt{tk ytðu Au.

9. AuÕ÷u ¼tzu yt…™th ™týtk™e [qfðýe fhu Au y™u ¼tzu ht¾™th r{÷f‚™tu fçòu
{u¤ðu Au y™u ¼tzt…èt fhth nuX¤ …tu‚t™e Vhòu ƒòðu Au.

7.5 ¼tzt…èt™t «fthtu

¼tzt…èt™t ½ýt «fthtu …ze þfu …ý {wÏÞíðu ‚tu yt ƒu «fth ðÄw «[r÷‚ Au.
(1) ™týtfeÞ ¼tzt…ètu
(2) ftÞtoí{f ¼tzt…ètu
yt W…htk‚ r{f÷‚™t «fth nÃ‚t™e [qfðýe, ÔÞðntÁ MðY… ð„uhu™u ytÄtrh‚

swŒtk swŒtk «fth …zu Au.
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™týtfeÞ ¼tzt…ètu (Financial Lease) :

™týtfeÞ ¼tzt…èt™u {qze ¼tzt…ètu/÷tkƒt„t¤t™tu ¼tz…ètu ‚hefu …ý ytu¤¾ðt{tk
ytðu Au. I.A.S- 17{tk ™týtfeÞ ¼tzt…èt™e ÔÞtÏÞt yt «fthu yt…e Au.

“r{÷f‚™t W…Þtu„ …qh‚e-rðþu»t-{tr÷fe™e ËtÚtu ‚{t{ òu¾{tu y™u ƒŒ÷t™e
VuhƒŒ÷e ÚttÞ …Ae ¼÷u Ët{tLÞ {tr÷fe™e VuhƒŒ÷e AuÕ÷u ÚttÞ fu ™ ÚttÞ, ‚u™u ™týtfeÞ
¼tzt…ètu fne þftÞ.” ™týtfeÞ ¼tzt…èt{tk fhth™t yk‚u {tr÷fe ƒŒ÷tÞ Au yux÷u
fu ¼tzt…èt™tu ÔÞðnth ¾heŒe{tk Y…tk‚h …t{u Au.

™týtfeÞ  ¼tzt…èt™wk {t¤¾wk s yuðe he‚u ½xtÞwk ntuÞ Au fu r™Þ‚ Ë{Þ{tk ™¬e
fhtÞu÷t ¼tzt{tk ÷uËtuh™tu ™Vtu y™u r{÷f‚™e ®f{‚™tu Ë{tðuþ ÚtE òÞ Au. …Ae™t
ƒtfe™t Ë{Þ{tk ‚tu {tºt {t{q÷e hf{ s [qfððt™wk [t÷w ht¾ðt{tk ytðu Au.

¼tztÃtèt™tu yt «fth ¼th‚{tk ËtiÚte ðÄw «[r÷‚ Au. ™týtfeÞ ¼tzt…èt™e
¾trËÞ‚tu-÷ûtýtu- ™e[u «{týu Œþtoðe þftÞ.
i ¼tzu ht¾™th …tu‚u s r{÷f‚™e, r{÷f‚™t Wí…tŒf fu ðu[™th™e …ËkŒ„e fhe™u

‚u™e ËtÚtu ¼tð‚t÷ ™¬e fhu Au.
ii ¼tzu ht¾™th™e Ëq[™t {éÞt ƒtŒ s ¼tzu yt…™th ™¬e fhtÞu÷ ®f{‚ Wí…tŒf

fu ðu[™th™u [qfððt™e fƒq÷t‚ yt…u Au.
iii ¾heŒu÷ r{÷f‚ ‚…tËe Au y™u ƒhtuƒh Au ‚uðe ¼tzu ht¾™th îtht ¾t‚he {éÞt

ƒtŒ ÷uËtuh ™týtk™e [qfðýe fhu Au.
iv ¼tzt…èt™t Ë{Þ Œhr{Þt™ ÷uËtuh r{÷f‚™e {tr÷fe ò¤ðe ht¾u Au. y÷ƒ¥t

fhth™t yk‚u ¼tzu ht¾™th™u ¾heŒe™tu rðfÕ… yt…ðt{tk ytðu Au.
v ytÚte ™týtfeÞ ¼tzt…èt™u Ë{Þ™t ƒu „t¤t{t ðnU[ðt{tk ytðu Au. Ë{Þ™t

«Út{ „t¤t{t ¼tzu yt…™th r{÷f‚™e ®f{‚ y™u ™Vt™tu ytkrþf rnMËtu ðËq÷
fhe ÷u Au. Ë{Þ™t ƒeò „t¤t{tk ƒnw ytuAe hf{™wk ¼tzw [qfððt™wk [t÷w ht¾ðt{tk
ytðu Au.

vi {tr÷fe™t òu¾{tu y™u ƒŒ÷t™e sðtƒŒthe ÷uËe™t rþhu ytðu Au. ytÚte
yt™w»tkr„f ¾[to su{ fu ðe{t r«r{Þ{ ò¤ðýe ¾[o ð„uhu ÷uËeyu [qfððt™t
hnu Au.

vii ftÞŒt™e òu„ðtE y™wËth ftuE …ûtfth fhth¼k„ rËðtÞ ¼tzt…èt™t þYyt‚™t
Ë{Þ{tk ƒu{tkÚte ftuE …ûtfth ¼tzt hŒ fhe þf‚tu ™Úte.

viii ¼tzt…èt™t fhth™e þh‚tu y™wËth ¼tzu ht¾™th r{÷f‚™tu fƒòu y™u
W…Þtu„™tu yrÄfth ò¤ðe ht¾u Au.

ix r™rù‚ Ë{Þ ËwÄe r{÷f‚ ¼tzu ht¾™th™e …tËu ntuðtÚte y«[r÷‚…ýt™wk òu¾{
…ý ¼tzu ht¾™th s WXtðu Au.

x ™týtfeÞ ¼tzt…èt{tk ¼tzt…èt™tu Ë{Þ Ët{tLÞ he‚u 5 Úte 15 ð»to ËwÄe™tu ntuÞ
Au. y÷ƒ¥t {tuxt¼t„u 8 Úte 10 ð»to™tu òuðt {¤u Au.

• ™týtfeÞ ÷eÍ™t ™e[u Œþtoðu÷ ºtý …uxt «fth …tze þfu.
(i) ðu[tý ¼tzt…ètu (ËuÕË ÷eÍ)
(ii) «íÞût rÄhtý ¼tzt…ètu (rzhuõx rV™tLË ÷eÍ)
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ (iii) ÷eðhusz ÷eÍ
i ðu[tý ¼tzt…ètu (ËuÕË ÷eÍ) : yt «fth™t ¼tzt…èt{tk r{÷f‚™e ðtsƒe ®f{‚

‚u™e …z‚h ®f{‚ fh‚t þYyt‚™t ‚ƒ¬u ðÄw ntuÞ Au. Wí…tŒf fu ðu…the™tu
™Vtu ¼tzu ht¾™th™u {¤u Au. òufu ËuÕË ÷eÍ{t ÷uËtuh s {tuxt¼t„u Wí…tŒf
ntuÞ Au.

ii «íÞût rÄhtý ¼tzt…ètu : yt «fth™t ÷eÍ{tk þYyt‚{tk r{÷f‚™e ðtsƒe ®f{‚
‚u™e …z‚h ®f{‚ sux÷e ntuÞ Au. suÚte ¼tzt™e hf{ Ë{{qÕÞ{tk ðnU[e htuftý
ðËq÷ fhðt{tk ytðu Au.

iii ÷eðhusz ¼tzt…ètu : ÷eðhusz ¼tzt…èt{tk ºtý Ãtûtfthtu ntuÞ Au. (a) ¼tzu
yt…™th (b) ÷tkƒt„t¤t {txu ™týtk rÄh™th, (c) ¼tzu ht¾™th ¼tzu yt…h™t.
™týtk rÄh™th …tËuÚte ÷tkƒt„t¤t {txu ™týtk WAe™t ÷E r{÷f‚ ¾heŒe™u ÷uËe™u
¼tzt…èu yt…u Au y™u ƒŒ÷t{tk ¼tzw {u¤ðu Au. yt «fth™t ¼tzt…èt{tk ÷uýŒth™u
…ý fhth{tk Ëtkf¤e ÷uðt{tk ytðu Au. ÷eðhsuz ¼tzt…èt{tk ðå[uÚte fhth hŒ
ÚtE þf‚tu ™Úte. Ët{tLÞ‚: r{÷f‚™e ®f{‚ ½ýe ðÄw ntuÞ íÞthu ¼tzu yt…™th™u
ytðt ™týtk rÄh™th þhtVtu™e sYh …z‚e ntuÞ Au. þhtVtu «íÞu 100% ™týt
rÄhu Au …ý yt…ýu íÞt ƒUftu ykŒtsu 75% ™týt Äehu Au. yt{t ¼tzt…èt fk…™eytuyu
yÚtðt ¼tzu yt…™th r{÷f‚tu ‚u{s ¼tzu ÷u™th …tËuÚte su ¼tzw {¤u ‚u ytðt
™týtk rÄh™th þhtVtu …tËu ‚thý{tk {qfðwk …z‚wk ntuÞ Au. ¾he he‚u òuEyu ‚tu
ytðtu fhth ™týtk rÄh™th y™u ¼tzu ht¾™th ðå[u s Út‚tu ntuÞ Au, …hk‚w ¼tzu
yt…™th fu ¼tzt…èt fk…™e …tu‚t™e «r‚ct™u fthýu ò{e™ ‚hefu™e ¼qr{ft ¼sðu
Au y™u ‚u™t ƒŒ÷t{tk ð¤‚h {u¤ðu Au.

ftÞtoí{f ¼tzt…ètu (Operating Lease) :

ftÞtoí{f ÷eÍ™u {ht{‚ ¼tzt…ètu fu Ëuðt ¼tzt…ètu ‚hefu …ý ytu¤¾ðt{tk ytðu
Au. I.A.S.-17 {tk ftÞtoí{f ¼tzt…èt™e ÔÞtÏÞt yt…‚t Ëh¤ he‚u rËV‚…qðof sýtðe
ŒeÄwk Au fu “™týtfeÞ ¼tzt…èt rËðtÞ™t ¼tzt…èt ftÞtoí{f ¼tzt…èt Au. yt™tÚte
ftÞtoí{f ¼tzt…èt™tu ¼tøÞu s ÏÞt÷ ytðu ! yux÷wk ¾hwk fu ™týtfeÞ ¼tzt…èt fh‚tk
ftÞtoí{f ¼tzt…ètu {q¤¼q‚ he‚u swŒtu …zu Au, ™týtfeÞ ¼tzt…ètu yuf árüyu
™týtMºttu‚™e „hs Ëthu Au. ßÞthu ftÞtoí{f ¼tzt…èt{tk ðtM‚rðf r{÷f‚ ¼tzt…èu
yt…ðt™tu nu‚w òuðt {¤u Au. rðÄuÞtí{f he‚u ‚u™e ÔÞtÏÞt ™e[u «{týu yt…e þftÞ.

“ftuE …ý ¼tzt…èt{tk ÷uËtuh su r{÷f‚™tu {tr÷f ntuÞ ‚u r™Þ‚ Ë{Þ «{týu
(Ët{tLÞ‚: xqkft Ë{Þ „t¤t {txu) r™rù‚ hf{™t ¼tzt™t ƒŒ÷t{tk r{÷f‚ ¼tzt…èu
yt…ðt™wk fƒq÷u Au ‚u (÷uËtuh) r{÷f‚™e {tr÷fe™u ÷„‚t ‚{t{ òu¾{, ƒŒ÷t ò¤ðe
ht¾u Au ‚u™u ftÞtoí{f ¼tzt…ètu fnuðtÞ Au.”

ftÞtoí{f ¼tzt…ètu Ët{tLÞ he‚u xqkft Ë{Þ„t¤t {txu ntuÞ Au. y÷ƒ¥t Ë{Þ™t
„t¤t™wk {t… {t…ðwk {w~fu÷ Au. ‚u ƒŒ÷t‚tu hnu Au, su{ fu ËtEf÷ yuf f÷tf {txu,
ðeËeyth yuf Ëtks {txu, {uhus ntu÷ yuf rŒðË {txu, {tuxhðtn™ yuf «ðtË {txu,
…wM‚ftu Úttuzt rŒðË fu yXðtrzÞt s {txu, ¾u‚e™e ËtÄ™tu yuf yt¾e ËeÍ™ {txu ¼tzu
yt…ðt{tk ytð‚t ntuÞ Au. yt ƒÄt™u xqkft Ë{Þ„t¤t™t ¼tzt…èt ‚hefu s ytu¤¾e
þftÞ. ‚u™tu {q¤ nu‚w yu Au fu r{÷f‚™t yËhfthf ytÞw»Þ fh‚tk ½ýt ytuAt Ë{Þ
{txu ‚u ¼tzt…èu yt…ðt{t ytðu Au. yt «fth™tu ¼tzt…ètu ftuBÃÞqxËo, ™tiftðtn™
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yuh÷tELË, ‚u÷™t fqðt ð„uhu Wãtu„{tk «[r÷‚ Au.
ftÞtoí{f ¼tzt…èt™tk ÷ûtýtu ™e[u «{týu sýtðe þftÞ.

i ¼tzu ht¾™th sYhe r{÷f‚ ¼tzt…èu {u¤ððt {txu ¼tzu yt…™th ËtÚtu ðtxt½tx
fhu Au. Ët{tLÞ‚: ¼tzu yt…™th …tËu ytðe r{÷f‚tu ½ýe ntuÞ Au ‚u «fth™tu
‚u™tu ÄkÄtu ÔÞðËtÞ ntuÞ Au.

ii ¼tzu yt…™th …tËu yuðe y…uûtt ht¾ðt{tk ytðu Au ‚u r{÷f‚ ò¤ðe ht¾þu,
W…htk‚ ¼tzu ht¾™thu su nu‚w {txu r{÷f‚ {u¤ðe Au. ‚u nu‚w {txu ÞtuøÞ nþu.

iii ¼tzt…èt fhth™t ytrŒ, {æÞ y™u yk‚ …nu÷t fu …Ae r{÷f‚™e {tr÷fe ¼tzu
yt…™th ò¤ðe ht¾u Au.

iv Ët{tLÞ he‚u ftÞtoí{f ¼tzt…èt{tk r{÷f‚™t ¼tzt…èt™tu Ë{Þ y™u ¼tzu
ht¾™th swŒt swŒt ntuÞ Au.

v r{÷f‚™t òu¾{ y™u ƒŒ÷t ¼tzu yt…™th™t rþhu s hnu Au. ‚uÚte r{÷f‚™e
ò¤ðýe y™u Ë÷t{‚e™e sðtƒŒthe ¼tzu yt…™th yŒt fhðe …zu Au.

vi òu fu ftÞtoí{f ¼tzt…ètu hŒ fhe þftÞ Au …ý {tuxt ¼t„u ‚u{ Út‚wk ™Úte.
vii ¼tzt…èt™t fhth y™wËth r{÷f‚™tu fƒòu y™u ‚u™t W…Þtu„™tu yrÄfth yuf

{tºt ¼tzu ht¾™th s ¼tu„ðu Au.
viii y«[r÷‚…ýt™wk òu¾{ ¼tzu yt…™th™t rþhu s hnu Au fu{ fu yt «fth™t fhth{tk

r{÷f‚™t yËhfthf ytÞw»Þ Œhr{Þt™ r{÷f‚™e {tr÷fe ¼tzu yt…™th™e s
hnu Au. r{÷f‚™t yËhfthf ytÞw»Þ Œhr{Þt™ ¼tzu ht¾™th ƒŒ÷tÞt fhu Au.

ix ¼tzt…èt™e Ë{Þ{ÞtoŒt Ët{tLÞ he‚u xqkft Ë{Þ„t¤t™e ntuÞ Au. su yuf rŒðËÚte
{tkze™u ºtý ð»to ËwÄe™e ntuE þfu. y÷ƒ¥t ‚u …ûtfthtu r{÷f‚™t «fth W…Þtu„
ð„uhu …h ytÄtrh‚ Au.

x ftÞtoí{f ¼tzt…èt{tk ¼tzu yt…™th r{÷f‚™e ®f{‚ yuf s ¼tzt…èt™t
ÔÞðnth{tk ðËq÷ fhe þf‚tu ™Úte …ý ËkÏÞtƒkÄ ÔÞðnthtu ðå[u ðnU[tE òÞ
Au. ‚u™tu ytÄth ½ýu ykþu fhth fh‚e ð¾‚u ƒòh ®f{‚ …h hnu÷tu Au.

Wí…tŒf ¼tzt…ètu (y…Íuz ÷eÍ) :

ßÞthu ¼tzu yt…™th …tu‚u s ÞkºtËt{„úe™wk Wí…tŒ™ fh‚tu ntuÞ íÞthu ¼tzt…èt™t
fhðuht{tk yt «fth™t ¼tzt…èt™tu W…Þtu„ Út‚tu òuðt {¤u Au.
{wÏÞ ¼tzt…ètu ({tMxh ÷eÍ) :

yt «fth™t ¼tzt…èt{tk yuf s ¼tzt…èt™t fhth{tk rðrðÄ «fth™e ÞkºtËt{„úe
‚Útt y™uf ðM‚wytu™tu Ë{tðuþ fhðt{tk ytðu Au. …rhýt{u ðthkðth fhth fhðtÚte
fztfqx{tkÚte {wÂõ‚ {¤u Au. {tMxh ¼tzt…èt{tk ¼tzu ht¾™th™u ßÞthu ßÞthu ÞkºtËt{„úe
fu [esðM‚w™e sYh …zþu íÞthu íÞthu ¼tzu yt…™th …qhe …tzþu. ¼tzt…èt™t yt «fth{tk
ÞkºtËt{„úe [esðM‚wytu™e VuhƒŒ÷e™e Ë„ðz …ý yt…ðt{tk ytðu Au. yt ƒÄt ÷t¼tu™e
árüyu ¼tzt…èt™tu yt «fth yíÞk‚ ÷t¼ŒtÞe ™eðzu Au.
{wÏÞ ËkÞwõ‚ ËtnË ¼tzt…ètu (òuRLx ðuL[h ËrnÞthe ÷eÍ) :

yt ¼tzt…èt{tk þtÂçŒf yÚto «{týu ¼tzu ht¾™th yuf fh‚tk ðÄthu ntuÞ Au.
ßÞthu r{÷f‚™tu ®f{‚ ðÄthu ntuÞ ‚uÚte ‚u™wk ¼tzw …ý Mðt¼trðf he‚u ðÄw ntuÞ Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ ‚u{s ƒÄt ƒuËe r{÷f‚tu™tu ËkÞwõ‚…ýu W…Þtu„ fhe þfu ‚u{ ntuÞ íÞthu s ¼tzt…èt
fhth™tu yt «fth ðÄw W…Þtu„e ÚttÞ. ytÄwr™f Ë{Þ{tk fBÃÞqxh™t W…Þtu„{tk yt «fth
ðÄw W…Þtu„e Ëtrƒ‚ ÚtÞtu Au. ƒÄt ¼tzu ht¾™th y™wfq¤‚t «{týu ‚u™tu W…Þtu„ fhe
ËkÞwõ‚ he‚u ¼tzu yt…™th™u ¼tzwk [qfðu Au.
[wfðýe {tufqV ¼tzt…ètu (Mxtu… …u{uLx ÷eÍ) :

yt ¼tzt…èt{tk ¼tzt…èt™t fhth{tk yuðe òu„ðtE fhðt{tk ytðu Au fu òu ftuE
fthýËh y{wf Ë{Þ™t „t¤t{tk ƒuËe r{÷f‚™tu W…Þtu„ ™ fhe þfu ‚tu ‚u Ë{Þ™t
„t¤t {txu ¼tzt™e [qfðýe {tufqV ht¾e þfu. ¾tË fhe™u É‚w„‚ «ð]r‚™t rfMËt{tk
yt «fth™t ¼tzt…èt™tu W…Þtu„ ÷t¼ŒtÞe ™eðzu Au.
òk„z ¼tzt…ètu (xÙtÞ÷ r…Þoz ¼tzt…ètu) :

yt ÷eÍ{tk ƒuËe™u ys{tÞeþe Ätuhýu r{÷f‚ ðt…hðt Œuðt{tk ytðu Au. suÚte
¼tzu ht¾™th ÞtuøÞ r™ýoÞ ÷E þfu, fu ‚u r{÷f‚ …tu‚t™u W…Þtu„e ÚtE þfþu fu fu{
? òu W…Þtu„e sýtÞ ‚tu ¼tzu yt…™th ËtÚtu ¼tzt…èt™tu fhth fhu Au.
xftðthe ¼tzt…ètu (…hËuLxus ÷eÍ) :

yt ¼tzt…èt{tk ¼tzu yt¾™thyu fhth™e þh‚tu y™wËth ¼tzt W…htk‚ ytðf™t
y{wf xft hf{ ¼tzu yt…™th™u yt…ðe …zu Au suÚte ¼tzu yt…™th™u r™Þ‚ ¼tzt W…htk‚
{tU½ðthe™t ðÄtht™t …rhýt{u ytðf™t y{wf xft rnMËtu …ý {¤u Au.
¾wÕ÷wk y™u ƒkÄ ¼tzt…ètu (õ÷tuË yuLz ÷eÍ) :

yt «fth™t ¼tzt…èt™t fhth{tk fhth™tu Ë{Þ …qhtu ÚtÞt ƒtŒ ¼tzu yt…™th
r{÷f‚ …h‚ {u¤ðu Au, ‚uÚte r{÷f‚™e ¼k„th ®f{‚™wk òu¾{ …ý ¼tzu yt…™th™t
rþhu ytðu Au.

7.6 ™týtfeÞ ¼tzt…ètu y™u ftÞtoí{f ¼tzt…èt ðå[u™tu ‚Vtð‚

¢{ {wÆtytu ™týtfeÞ ¼tzt…ètu ftÞtoí{f ¼tzt…ètu

1. ÔÞtÏÞt ™týtfeÞ ¼tzt…ètu yu ËtÄ™™e ftÞtoí{f ¼tzt…ètu yu ¼tzt yk„u™tu
…z‚h ®f{‚ y™u ÔÞts Ërn‚™e fhth Au fu su{tk ¼tzu ht¾™th
hf{ r™Þ‚ fhu÷ Ë{Þ {ÞtoŒt{tk ËtÄ™™e …z‚h ®f{‚ fh‚tk ðÄw
[qfððt™tu ftÞŒuËh fhth Au. ÷uËe ™rn ‚ux÷e hf{™wk ¼tzw k fhth™t
ËtÄ™™e ÔÞts Ërn‚ …z‚h ®f{‚ Ë{Þ ŒhBÞt™ [qfððt Ëk{‚ ÚttÞ
©uýeƒØ nÃ‚tytu{tk [qfððt Ë{k‚ Au.
ÚttÞ Au.

2. r™¼tð yt ¼tzt …èt{tk Ët{tLÞ he‚u r™¼tð¾[o y™u fhðuht [qfðýe™e
yk„u™e ¼tzu ht¾™th yu r™¼tð ¾[o y™u sðtƒŒthe ¼tzu yt…™th™e hnu Au.
sðtƒŒthe fhðuht yk„u™e sðtƒŒthe yŒt ‚u W…htk‚ ËtÄ™™t ð…htþ yk„u ‚u

fhðt™e hnu‚e ™Úte ‚uðe òu„ðtE ¼tzu yt…™th™wk ¼tzw [qfðu Au.
fhðt{tk ytðe Au.

3. ¼tzu yt ¼tzt…èt{tk ¼tzu yt…™th ¼tzu yt…™th Võ‚ Ëuðtytu …qhe
yt…™th™wk ™týtkfeÞ ftÞoðtne …qýo fhðt™e …tzðt™wk s ftÞo fhðt™wk hnu Au.
MÚtt™ fu ftÞo hnu Au.
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7.7 ™týtkfeÞ ¼tzt…ètu [rZÞt‚wk þt {txu ?

RBI ™t ¼q‚…qðo yth. yu™. {Õntuºtt™t yr¼«tÞ y™wËth ¼th‚eÞ Wãtu„™t
ytÄwr™fefhý y™u ðirðæÞfhý {txu ¼tzt…èt y™wfq¤ rðfÕ… …qhtu …tzu Au. ¾tË fhe™u
÷½w y™u {æÞ{ ûtuºt™t Wãtu„tu suytu ytuAe þuh{qze Ähtð‚t ntuÞ y™u {qze {u¤ððt
{qze ƒòh{tk «ðuþðt yË{Úto ntuÞ Au.

ðtM‚ð{tk ¼th‚eÞ Wãtu„tu {qze™e hf{ y™w¼ðe hÌtt Au. fw÷ 300 fhtuz Yr…Þt™e
þuh{qze Ähtð‚e  ÷„¼„ 300 ¼tzt…èt™e fk…™eytu ¾t™„e ûtuºt™e fk…™eytu™e ytkrþf
{qze™e sYrhÞt‚ ¼tøÞu s Ëk‚tu»te þfu ‚u{ Au.

Ët‚{e …k[ð»teoÞ Þtus™t Œhr{Þt™ 3,20,000 fhtuz™t ykŒtrs‚ fw÷ htuftý
¾t™„eûtuºt Y. 1,40,000 fhtuz™tu rnMËtu {¤u yuðtu ykŒts Au. òu fu ¾t™„e ûtuºtu

4. y«[r÷‚ yt ¼tzt…èt{tk ËtÄ™, y«[r÷‚ yt ¼tzt…èt{tk ËtÄ™ yk„u™wk òu¾{
y™u fu ™ft{wk ÚtE sðt yk„u™wk òu¾{ ¼tz…èu yt…™th fk…™e™u rþhu hnu
rƒ™W…Þtu„e ¼tzu ht¾™th Ën™ fhu Au. Au. ¼tzuu …ètu yuf rŒðË yuf,
òu¾{ yXðtrzÞwk, yuf {rn™tu fu ð»to™wk

ntuE þfu.
5. ™týtfeÞ Ët{tLÞ he‚u ßÞtk ËwÄe …tft yt ¼tzt…ètu ¼tzu ht¾™th {txu

fƒq÷t‚ ËhðiÞt{tk sðtƒŒthe Œþtoððt{tk ™týtfeÞ fƒq÷t‚™wk fw÷ r{÷f‚
MðY… ™ ytðu íÞtk ËwÄe ¼tzu ht¾™th ®f{‚ sux÷wk MðY… Œþtoð‚tu ™Úte

{txu yt ¼tzt…ètu s ÷tu™ MðY…™tu ¼tzu ht¾™th™t fu.™wk ¾t‚t{tk Võ‚
Au. yt ¼tzt…èt fk…™e ‚hVÚte [qfðu÷ ¼tzt™e [tu¬Ë Ë{Þ™u yk‚hu
¼tzu ht¾™th™u y…tÞu÷ ÷tu™™wk s ™tUÄ ÚttÞ Au.
«fth Au.

6. r÷Íª„™e ¼tzu ht¾™th {txu fk…™e ËtÄ™ ¼tzu ht¾™th {txu fk…™e ËtÄ™
‚ftu™wk ¼tzt…èu {qze ÷E ÷uðt EåAu Au fu ¼tzuÚte {u¤ððt EåAu Au fu ËtÄ™
{qÕÞtkf™ WAe™e {qze ÷E ËtÄ™ ¾heŒðt ¾heŒðt EåAu ‚u™t r™ýoÞ {txu

EåAu Au ‚u™t r™ýoÞtu {txu yt yt ¼tzt…èt™wk rð&÷u»tý fhðt{tk
¼tzt…èt™wk rð&÷u»tý fhðt{tk yt…u Au.
ytðu Au.

7. ÷eÍ™tu fhth™tu Ë{Þ„t¤tu {æÞMÚt„t¤tÚte fhth™tu Ë{Þ„t¤tu xqkft„t¤tÚte
Ë{Þ„t¤tu ÷tkƒt„t¤t ËwÄe™tu ntuE þfu Au. {æÞ{„t¤t™tu ntuE þfu Au. su

fhth r{÷f‚™t ykŒtS ytÞw»Þ™t f÷tftu, rŒðË, {tË fu 3 Úte 5
Ë{Þ™u ytðhe ÷u Au. ð»to™tu …ý ntuE þfu Au.

8. hŒƒt‚÷ yt fhth …qýohrût‚ y™u hŒƒt‚÷ yt fhth {tr÷f fu ¼tzwyt‚ ƒu{tkÚte
Útðt™e ™ ÚttÞ ‚u™t {n¥ð™tu …rhƒ¤tu Au. ft uE …ý …ûtfth îtht hŒƒt‚÷
òu„ðtE Útðt™u …tºt Au.

9. ÷eÍ ‚hefu yuh ¢t^xË, huÕðufth, s{e™-{ft™ fBÃÞqxËo, yturVË, ËtÄ™tu,
y…t‚e ytuxtu y™u nuðe {þe™he ð„uhu y™u yLÞ «fth™e
r{÷f‚™t yt «fthu ÷eÍ W…h yt…ðt{tk ËtÄ™-Ët{„úe yt «fth™t ÷eÍ
«fth ytðu Au. W…h yt…ðt{tk ytðu Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ Y. 17,000 fhtuz y™u ònuh ûtuºt™u Y. 30,000 fhtuz™e ¾tÄ hnuþu. ßÞtk ËwÄe ™týtfeÞ
ËkMÚttytu™t rÄhtý™u ËkƒkÄ Au íÞtk ËwÄe y…qh‚w Vkz, rð÷kƒfthe ftÞo…Ør‚ y™u ƒòh™e
™tswf …rhÂMÚtr‚ ð„uhu ƒtƒ‚tu™u ÷eÄu WŒT¼ðu÷e {qze Mºttu‚™e ¾tã ¼tzt…èt fk…™eytu
îtht …qýo Útþu.

1986-87™t fuLÿeÞ ykŒts…ºt{tk fhtÞu÷ òu„ðtEytuÚte ¼tzt…èt ÔÞðËtÞu ™ðwk
ƒ¤ Ëtk…zâwk Au. yfMÞt{‚tu™e ¾heŒe nðu {tU½e ƒ™e „E Au. fthý fu ÔÞts™wk {qzehtuftý
y™u htuftý ¼ÚÚtt suðe fhf…t‚™e òu„ðtEytu Œqh fhtE Au ytÚte ÔÞðËtÞe sqÚt îtht
Ëk[tr÷‚ ¼tzt…èt fk…™eytu {txu ™Vt þÂõ‚ ðÄþu yuðe Äthýt Au. ‚Útt r™»ýt‚ îtht
Ëk[tr÷‚ fk…™eytu{tk yt ÔÞðËtÞ Ëtu™t™e ¾tý …whðth Útþu. yíÞth ËwÄe{tk ÔÞðËtÞe
Ëk[t÷™ Ähtð‚e ¼tzt…èt fk…™eytu™u EÂõðxe þuhtu{tk 400% ™e {qÕÞ ð]rØ ÚtÞu÷e òuðt
{¤u Au.

7.8 ™týtkfeÞ ¼tzt…èt™t ÷t¼tu

Wãtu„tu {txu W…÷çÄ yLÞ «fth™t rÄhtýtu Ët{u ™týtfeÞ ¼tzt…ètu [rZÞt‚kw
Au. yt ÔÞðËtÞ y{urhft, fu™uzt, ò…t™, …rù{ Þwhtu…™t Œuþtu{tk ÷tufr«Þ ƒLÞtu Au.
‚u{ ¼th‚{tk …ý ‚u™e „wýð¥tt ƒ¤ð¥th ƒ™þu. ™e[u™t ÷t¼tu ‚u™wk {n¥ð A‚wk fhu
Au.
1. 100% rÄhtý «tÂÃ‚ :

¼tzt…èt ¾tË fhe™u Wå[ rðftË÷ûte y™u rðM‚hý fk…™eytu {txu ÷t¼ŒtÞe
Au. rð…he‚…ýu ƒUf y™u ™týtk ËkMÚttytu …tËuÚte rÄhtý {u¤ððt {txu {tŠs™ [qfððwk
…zu Au. ¼tzt…èt Þkºt-Ët{„úe y™u W…fhý™e ¾heŒe {txu 100% ™t rÄhtý™e ytuVh
fhu Au. ytÚte ™týtfeÞ ¼tzt…ètu îtht yMfÞt{‚tu™e ¾heŒe{tk fk…™e™e htursŒe
ft{„ehe{tk ftuE rðûtu… …z‚tu ™Úte.
2. ÔÞts™tu ytuAtu Œh :

™týtfeÞ ¼tzt…ètu yu LÞq™‚{ ¾[uo Wãtu„tu™u rÄhtý …qhwk …tz™th ÔÞðËtÞ Au.
yt™tÚte rð…he‚ ƒUf rÄhtý y™u ™týtfeÞ ËkMÚttytu™e ÷tu™ …h Ÿ[t Œh™wk ÔÞts y™u
¼thu ŒM‚tðus ¾[o ¼tu„ððtu …zu Au. ßÞthu ¼tzt…èt rÄhtý yr‚þÞ ËeÄtu rðfÕ…
…qhtu …tzu Au.
3. Vkz™e ‚tíftr÷f W…÷ÂçÄ :

ðu…the ƒUftu y™u ™týtfeÞ ËkMÚttytu …tËuÚte rÄhtý {u¤ððt {txu rð÷kƒfthe
yti…[trhf‚t suðe fu {tuxe ËkÏÞt{tk rðrðÄ Vtu{o ¼hðt «tusuõx rh…tuxo ‚iÞth fhðtu
ðu„uhu rðrÄ …qýo fhðe …zu Au. ðÄw{tk MxuB… zâwxe [qfððe …z‚e ™Úte. yMfÞt{‚tu „ehðu
{qfðe …z‚e ™Úte. ‚u{s xÙMxe™e r™{ýqkf fhðe …z‚e ™Úte.
4. rÄhtý r™Þkºtý :

ƒUf rÄhtý yÚtðt ™týtfeÞ ËkMÚttytu™e ÷tu™™t ËkƒkÄ fk…™e™tu Œuðt-{qze™tu
„wýtu¥th, Wãtu„™tu «fth ð„uhu ÷ût{tk ÷E™u rÄhtý™e {ÞtoŒt ƒtkÄu Au. ðÄw{tk ÷tkƒe
{wŒ‚™e Útt…ý y™u rzƒuL[h ƒnth …tze™u ònuh s™‚t …tËuÚte WAe™e {qze {u¤ððt
{txu r™Þ{™tu yÂM‚íð{tk Au. ftÞoût{ Ëk[t÷™ Ähtð‚e rðftË y™u rðM‚hý÷ûte
fk…™eytu {txu ™týtfeÞ ¼tzt…ètu îtht {qze {u¤ððt™e ût{‚t y{ÞtorŒ‚ Au.
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5. ËhðiÞt ƒnth™wk rÄhtý :

¼tzt…èt fk…™e Œuðt {qze™t „wýtu¥th …h yËh fÞto rð™t yfMÞt{‚tu {txu rÄhtý
ËntÞ¼q‚ ÚttÞ Au fthý fu ¼tzt…ètu™tu ËhðiÞt{tk r™Œuoþ Út‚tu ™Úte …ý ¼trð
sðtƒŒtheytu ‚hefu ™tUÄ{tk WÕ÷u¾ fhðt{tk ytðu Au. Wå[ rðftË y™u rðM‚hý÷ûte
fk…™eytu ™týtfeÞ ¼tzt…xÙtu {u¤ððt W…htk‚ ƒUf rÄhtý y™u ËkMÚttfeÞ ÷tu™ {u¤ðe
þfu Au.
6. ðuhtfeÞ ƒtus{tk ½xtztu :

ßÞthu ¼tzt…èt™t rfMËt{tk Ë{„ú ¼tzt…ètu ðu…the ¾[o …uxu f…t‚™u …tºt ƒ™u
Au. ƒeò þçŒtu{tk ¼tzt…èt™t rfMËt{tk W…fhýtu™tu ¾[o fhðuht …nu÷t™t ™Vt{tkÚte
[qfðtÞ Au. ßÞthu ËeÄe ¾heŒe fhðt{tk ytðu ‚tu ™Vt{tkÚte [qfððt{t ytðu Au. ytÚte
ðuhtu [qfð‚e fk…™eytu yMfÞt{‚tu ÷eÍ {u¤ððt™wk …ËkŒ fhu Au.
7. ‚h÷‚t yt…u Au :

¼tzt…ètu …h «tÃ‚ fhu÷e ™ðe yMfÞt{‚tu™tk W…Þtu„Úte {u¤ðu÷ ðÄtht™e hf{
îtht ¼tzt…èt [qfððt{tk  ytðu Au. ytÚte ftuE …ý ÔÞÂõ‚ «Út{ ÷eÍ {u¤ðu÷e yMfty{tu
îtht ytðf f{tððt™wk þY fhu Au. y™u yt„t{e ð»ttuo{tk yts r{÷f‚tu™wk Ëh¤ nÃ‚u
¼tzw [qfðe þfu Au. ytÚte fk…™e™tu ™Vtu f{tððt™e þÂõ‚ …ý ðÄu Au.
8. htufz™e ‚h÷‚t …h rð…he‚ yËh ™rn :

÷eÍ rV™tLË îtht yMftÞ{‚tu™e ¾heŒe {txu ¾heŒ™thu ‚tíftr÷f [qfðýe™e
ftuE òu„ðtE fhðe …z‚e ™Úte. r{÷f‚tu™e ¾heŒe™t rfMËt{tk ‚tu htufz [qfðýe fhðe
…z‚e ntuðtÚte htufz™e ‚h÷‚t …h yð¤e yËh …zu Au, yt{ ÷eÍ rV™tLË htufz™e
‚h÷‚t{t ËntÞ‚tY… ÚttÞ Au.
9. ™t{þuu»t (y«[r÷‚) Útðt Ët{u ðe{tu :

ytÄwr™f Ë{Þ{tk Íz…Úte ƒŒ÷t‚t s‚t xufT™tu÷tuSf÷ Þw„{t ™t{þu»t ÚtE sðt™u
òu¾{ Ët{u yuf «fth™tu ðe{tu (hûtý) …qhtu …tzu Au. 100% ƒnth™t rÄhtýÚte
Wãtu„…r‚ytu rðM‚hý y™u ytÄwr™fefhý™e Þtus™t y{÷e ƒ™tðe þfu Au.
10. rÄh™th™e ftuE Œ¾÷„ehe ™ne :

fk…™eytu™u rÄhtý yt…™th ™týtfeÞ ËkMÚtt™e {tVf ËkƒkrÄ‚ fk…™eytu{tk ‚u{™t
™tur{™e rzhuõxh™e ƒtuzo{tk r™{ýqf fh‚e ™Úte. ÷eÍ rV™tLË{tk Y…tk‚rh‚™e f÷{ ÷t„w
…z‚e ™Úte. òu ™týtfeÞ ËkMÚttytu™e ÷tu™{tk yÂM‚íð Ähtðu Au. ßÞthu yMfÞt{‚tu
¼tzt…ètu îtht {u¤ðe ntuÞ íÞthu fk…™e™wk Ëk[t÷™ {wõ‚ ðt‚tðhý{tk ftÞo fhu Au. yÚtto‚T
¼tzu yt…™th ‚hVÚte ‚u{tk ftuE nM‚ûtu… fhðt{tk ytð‚tu ™Úte.
• ™týtfeÞ ¼tzt…èt™e {ÞtoŒtytu

1. ¼k„th ®f{‚™tu ÷t¼ ™rn {¤u :

¼tzt…èt™e {wŒ‚ …qhe ÚttÞ íÞthu r{÷f‚™e su þu»t (ƒtfe) ®f{‚ ðÄu ‚u™tu ÷t¼
…uxu yt…™th™u {¤u Au. òu …uxu ÷u™thu r{÷f‚ ¾heŒe ntu‚ ‚tu ‚u™t W…Þtu„e ytÞw»Þ™u
yk‚u ‚u™e ƒtfe/ðÄu÷e ®f{‚™tu ÷t¼ ‚u™u …tu‚t™u {éÞtu ntu‚. ¾tË fhe™u s{e™-{ft™
suðe ftÞ{e r{÷f‚™e ƒtƒ‚{tk …èt™e {wŒ‚™u yk‚u r{÷f‚™e ®f{‚ Ÿ[e ntuÞ Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ s{e™™e ®f{‚ ðÄ‚tk ¼tzt…èt™e ®f{‚ ðÄ‚e ntuðtÚte …èt™e {wÆ‚ …qhe Út‚t òu VheÚte
‚uðe r{÷f‚ {u¤ððe ntuÞ ‚tu …uxu ht¾™thu ‚u {txu Ÿ[e ®f{‚ [qfððe …zu Au. ßÞthu
{ft™™t ËkŒ¼o{tk ‚u™e ®f{‚{tk s{e™ suðtu ðÄthtu Út‚tu ™Úte A‚tk ‚u™t suðwk yLÞ
{ft™ {u¤ððt ¾qƒ Ÿ[e ®f{‚ [qfððe …zu Au.

y÷ƒ‚, ¼tzt…èt™t ½ýtk fhth yuðe òu„ðtE ntuÞ Au. …èt™e {wŒ‚ …qhe Út‚tk
‚u r{÷f‚ ¾heŒðt™tu …xu ht¾™th™u nf hnþu yÚtðt …ètu VheÚte {u¤ððt™tu n¬ hnuþu.
òu yt he‚u …ètu …qhtu Út‚tk r{÷f‚ ¾heŒðt™tu nf yt…ðt{tk ytðu íÞthu ‚u™e ¾heŒ
®f{‚ {q¤ fhth fh‚e ð¾‚u s ™¬e fhðt{tk ytðu Au yÚtðt …ètu …qhtu ÚttÞ íÞthu
ƒòh{tk ‚u™e su ®f{‚ ntuÞ ‚u™u ytÄthu ™¬e ÚttÞ Au. fux÷tkf Þkºttu fu ËtÄ™tu™t ËkŒ¼o{tk
¾heŒe™tu nf ¼tzu ht¾™th™u þYyt‚Úte s yt…ðt{tk ytðu Au. ytðtu nf …uxu yt…™th
r{÷f‚™e þu»t ®f{‚ æÞt™{tk ht¾e™u s yt…u Au.
2. ÔÞts™tu Œh :

¼tzt…èt™tu ƒeòu „uh VtÞŒtu Au fu ‚u{tk ÔÞts™tu Œh [qfððtu …zu Au. ‚u Œuðwk Q¼wk
fhe™u r{÷f‚ ¾heŒðt {txu [qfððt …z‚t ÔÞts™t Œh fh‚tk ¾qƒ Ÿ[tu ntuÞ Au yux÷u
òu fhðuht™tu ÷t¼ ™ {¤‚t ntuÞ ‚tu ¼tzt …èt™tu fhth Ëhðt¤u {tU½tu …zu Au. fux÷efðth
…uxu yt…™th y{wf rðrþü «fth™tk ËtÄ™tu …èu yt…ðt™tu ÄkÄtu fh‚tu ntuÞ Út‚tu ‚u {tuxt
…tÞt …h ¾heŒe fhe þfu Au y™u ‚uÚte sÚÚttƒkÄ ¾heŒe™t ðxtð™tu ÷t¼ {u¤ðe þfu
Au. su ÷t¼ …uxu ht¾™th™u ytuAt ¼tzt™t MðY…{tk {¤u Au. ytðt ÷t¼tu {¤‚tk ™
ntuÞ ‚tu ¼tzt…èt™e ÔÞðMÚtt …uxu ht¾™th {txu ÷t¼ŒtÞe ™eðz‚e ™Úte.
3. {tr÷f ‚hefu ÷t¼ {¤‚t ™Úte :

r{÷f‚ {tr÷f ‚hefu™t ÷t¼ ¼tzt …èu r{÷f‚ ht¾™th™u {¤‚t ™Úte. ƒòh
«ðtn y™wËth r{÷f‚™e ®f{‚{tk ðÄthtu ÚttÞ ‚tu r{÷f‚ ðu[e þftÞ ™nª. ™týtkfeÞ
Vkztu Q¼t fhðt {txu r{÷f‚ ‚thý yt…e þftÞ ™rn. r{÷f‚ …uxt ¼tzu yt…e …tu‚t™t
ytk‚rhf ËtÄ™tu fu htufz ¼kztu¤{tk ðÄthtu fhe þftÞ ™rn.
4. y…rhð‚o™þe÷ :

fux÷tkf Ëkòu„tu{tk fk…™e ™týtk ƒòh{tkÚte ™týtk WAe™t ™ {u¤ðe þfu íÞthu ytðe
fk…™eytuyu VhrsÞt‚ ¼tzt…èt ÔÞðMÚtt™tu rðfÕ… Mðefth fhðtu …zu Au. su{tk ¼tzt…èt
Ë{Þ {txu [qfððt™wk ¼tzw y„tWÚte s ™¬e ntuÞ Au. nðu òu ¼rð»Þ{tk ÔÞts™tu Œh
½xu ‚tu, òu Œuðwk Q¼w fÞwO ntuÞ ‚tu ytuAt ÔÞtsu …h‚ ÚtE þfu Au. yt{ ¼tzt…èt{tk
÷tkƒt„t¤u ÔÞts™e …z‚h ðÄu Au.
5. …h[whý ¾[o :

fux÷tf Ëkòu„tu{tk …xu ÷u™th …uZeyu r{÷f‚ yk„tu™tk …h[whý ¾[toytu [qfððt™t
ntuÞ Au.
6. ò¤ðýe y™u r™¼tð :

Ët{tLÞ he‚u ™týtfeÞ ¼tzt…èt{tk r{÷f‚™e ò¤ðýe, ðe{t™wk «er{Þ{ [qfððwk
ð„uhu ¼tzt …uxu ht¾™th fhu Au.
7. r{÷f‚ ™ft{e ÚtE sðt™wk òu¾{ :

r{÷f‚ ßÞtk ËwÄe …xu ht¾™th …tËu ntuÞ íÞtk ËwÄe r{÷f‚ ™ft{e fu y«[r÷‚
ÚtE sðt™wk òu¾{ ‚uýu s WXtððt™wk ntuÞ Au.
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7.9 ¼th‚{tk ¼tzt…èt™tk Wãtu„ «[r÷‚ Útðt™tk fthýtu

Ët{tLÞ he‚u ftuE…ý Wãtu„ «[r÷‚ Útðt™t fthýtu Ëkòu„tu y™wËth swŒt swŒt
ntuÞ Au. ¼th‚{tk ™týtkfeÞ Ëuðt ûtuºtu ¼tzt …èt Wãtu„™tu …ý rðftË ÚtE hÌttu Au.
su™t rðftË™tk fthýtu ™e[u {wsƒ Au.
1. ¾t™„e ûtuºtu :

¼th‚eÞ yÚto‚kºt{tk …k[ð»teoÞ Þtus™tytu™wk {n¥ð ¾qƒ s hÌtwk Au. su{tk Ët‚{e
…k[ð»teoÞ Þtus™t{tk ytiãtur„f htuftý {txu {tuxtu ¼t„ ¼sððt™wk ËtU…ðt{tk ytÔÞwk Au.
2. ƒUrf„ ûtuºtu :

¼th‚{tk 1935{tk RBI ™e h[™t ÚtE íÞthƒtŒ 1949{tk RBI™wk ht»xÙeÞfhý
ÚtÞwk. ‚u{s 1969 y™u 1980{tk ƒuLftu™wk ht»xÙeÞfhý ÚtÞwk. ‚uÚte ht»xÙeÞf]‚ ƒUftu™tk
rðftË{tk ƒUftu îtht y„ú‚t¢{ ûtuºttu™u rÄhtý …h ðÄw ¼th {qfðt{tk ytÔÞwk Au. …rhýt{u
¾t™„eûtuºt™u Vt¤u ytuAwk ƒuLf rÄhtý W…÷çÄ ƒLÞwk Au.
3. ™týtkfeÞ ËkMÚttytu y™u fh f…t‚™tu ÷t¼ :

™týtkfeÞ ËkMÚttytu …tËuÚte ¾t™„e ûtuºtu rÄhtý {txu ytuAtu Vt¤tu W…÷çÄ ƒLÞtu
Au y™u Ëhfth îtht ¾t™„eûtuºtu …tu‚t™t ËtÄ™tu Q¼t fhðt™e ƒtƒ‚ …h ¼th {qfðt{tk
ytÔÞtu Au.
4. 19.12.1985™t htus Ëhfthu ÷tkƒt„t¤t™e ™týtkfeÞ ™er‚ ònuh fhe su{tk ytðfðuht
…tA÷t ð»to (™týtkfeÞ ð»to) 1987-88Úte htuftý ð¤‚h™e Aqx …h‚ ¾U[e ÷uðt{tk ytðe
Au. yt™t fthýu Wí…tŒf {txu ËtÄ™ Ët{„úe™e ¾heŒe fhðt ‚u™u ¼tzt…xu {u¤ððe
ðÄw VtÞŒtfthf Ëtrƒ‚ ÚttÞ Au.

yt W…htk‚ ¼th‚{tk ¼tzt…èt™tk Wãtu„{tk fux÷tf …zfthtu y™u {w~fu÷eytu™tu
Ët{™tu fhðtu …zu Au. ™e[u {wsƒ òuðt {¤u Au.
1. nrhVtE™t fthýu ½ýe ¼tzt…èt fk…™eytu ƒkÄ …ze „E Au.
2. f{o[the{tk r™…wý‚t™tu y¼tð ntuðtÚte f{o[theytu™e yA‚ òuðt {¤u Au.

7.10 ¼th‚{tk ™týtkfeÞ ûtuºt{tk ¼tzt…èt Wãtu„™e {w~fu÷eytu/…zfthtu

¼th‚{tk ™týtkfeÞ ¼tzt…ètu yu ¾qƒ s «[r÷‚ ÔÞðMÚtt Au y™u rzƒuL[h fu
ƒuLf ÷tu™ îtht ™týtk Q¼t fhðt fh‚tk yuf ©uc rðfÕ… Au. su{tk ‚tíftr÷f r{÷f‚™e
…qhe ®f{‚ sux÷t ™týtk™e ÔÞðMÚtt fÞto ð„h r{÷f‚™tu W…Þtu„ fhe þftÞ Au. Ët{tLÞ
he‚u yt «fth™tk fhth{tk ¼tzt…xu ht¾™th su r{÷f‚™e sYh ntuÞ ‚u …tu‚u …ËkŒ fhu
Au y™u ¼tzt…xu yt…™th ð‚e ‚u ytuzoh {qfu Au y™u r{÷f‚™e rzr÷ðhe {u¤ðu Au.
¼tzt …xu yt…™thu ‚tu ‚u™wk ¼hr‚Þwk {u¤ðe ‚u™tk ™týtk [qfðe yt…ðt™tk hnu Au. y™u
r{÷f‚ …h {tr÷fe nf ‚u™tu hnu Au. ynª ¼tzt…xu yt…™th ftuE ¾tË «fth™t ËtÄ™tu
fu Þkºttu™tu s ÄkÄt fh‚tu ™Úte, …hk‚w ‚u …xu ht¾™th™u su …ý ËtÄ™™e sYh ntuÞ Au.
yt «fth™tk ¼tzt…èt{tk ÔÞðnthef he‚u r{÷f‚™e {tr÷fe ËtÚtu Ëkf¤tÞu÷t ƒÄt s
«fth™tk òu¾{tu y™u ‚u{tkÚte WŒT¼ð‚tk ƒÄt s «fth™tk ÷t¼tu ¼tzt…uxu ÷u™th™u VuhƒŒ÷
fhðt{tk ytðu Au.

y{urhf™ fk…™e I.B.M. yu fBÃÞqxhtu yt he‚u ¼tzt …xu yt…ðt™tu ÄkÄtu {tuxt
…tÞt …h fhu Au. yu s he‚u xur÷Vtu™ fk…™eytu ‚u{™t ËtÄ™t „útnf™u ½uh „tuXðe ¼tzwk
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ „ýu Au. ‚u …ý ¼tzt …èt™e s ÔÞðMÚtt Au. r{÷f‚ ¼tzt…ètu yt…ðt™tu Wãtu„ rðï{tk
½ýtu sq™tu Wãtu„ Au. ¼th‚{tk ¼tzt…èt Wãtu„ 1937{tk þY ÚtÞtu n‚tu. nðu ¼th‚{tk
«[r÷‚ ÚtE hÌttu ‚u™e Ët{u ½ýtk …zfthtu …ý Au. ¼th‚{tk ¼tzt…èt Wãtu„™wk ¼rð»Þ
Wßsð¤ Au. yt{ A‚tk fux÷tf ð»ttuo{tk ‚u™t yËtÄthý rðftË™u fthýu ¼tzt…èt™tu
Wãtu„{tk {w~fu÷eytu ËòoE Au. ‚u™e fux÷ef {w~fu÷eytu ™e[u {wsƒ Au.
1. nrhVtE :

¼th‚eÞ ™týtkfeÞ ûtuºt{tk ¼tzt…xu yt…™th™tu ðÄw …whðXtu ÚtE „Þtu Au. ðÄw
…z‚t …whðXt™u fthýu ‚eðú nrhVtE ðÄe Au y™u ¼tzt…èt™t ÄkÄt™e …z‚e ËòoE Au.
fux÷ef ¼tzt…èt fk…™eytu xfe þfu ™rn yuðt yuf{tu ƒ™e „Þt Au. y™u ‚u{™u …tu‚t™tu
ÄkÄtu ƒkÄ fÞtuo Au. Œt.‚. ÷tufztW™ suðe ÂMÚtr‚{tk Wãtu„ ÄkÄt …ze ¼tk„‚t ½ýtk Wãtu„
ƒkÄ …ze „Þt.
2. ÞtuøÞ f{o[the™tu y¼tð :

¼tzt…èt fk…™eytu™wk Ëk[t÷™ fhe þfu ‚uðt ÞtuøÞ «fth™tk f{o[the™tu y¼tð
Au. yt Wãtu„ yu rðrþü «fth™tu ÄkÄtu Au y™u ‚u™e Wå[ Ë…txeyu ftÞo fh‚e ÔÞÂõ‚ytu{tk
rnËtƒtu, ™týtkfeÞ, ftÞŒtfeÞ y™u r™ýoÞ rð»tÞf ftÞoûtuºt™e r™…wý‚t ntuðe sYhe
Au. su f{o[theytu{tk òuðt {¤‚tu ™Úte.
3. Œuðt-EÂõðxe™wk ÞtuøÞ «{tý s¤ðt‚wk ™Úte :

RBI îtht h[u÷ fr{xe™e {t„oŒŠþft {wsƒ fu ¼tzt…èt fk…™eytu{tk RÂõðxe™t
«{tý{tk ƒuLf þt¾™wk «{tý ºtý „ýwk ntuðwk òuEyu. ¼tzt…èt fk…™eytu EÂõðxe {qze
yufXe fhðt{tk Ëthe yuðe ËV¤ ÚtE þfe Au. …hk‚w ‚uytu ƒuLf fu ònuh s™‚t …tËuÚte
÷tu™ {u¤ððt{tk ËV¤ ™eðze ™Úte. …rhýt{u {tuxt ¼t„™e fk…™eytu Œuðt-EÂõðxe™t
r{©ý ™Sf …ntU[e þfe ™Úte. yt fthýu ‚u{™t Vkz Q¼t fhðt™tu ¾[o ðæÞtu Au.
4. ½Ëtht™e òu„ðtE™tu y¼tð :

½ýe ÷erÍ„ fk…™eytu ¼tzt…èt™e r{÷f‚tu …h ‚u{™t rnËtƒe [tu…zt{tk ÞtuøÞ
½Ëtht™e òu„ðtE fh‚e ™Úte. fthý fu ‚uytu htuftýfthtu{tk ÷tufr«Þ ƒ™e þfu. yt™t
…rhýt{u fux÷ef fk…™eytu™t rfMËt{tk {qze{tkÚte rzrðzLz™e [qfðýe fhðe …ze Au.
5. MÚtt…ftu™wk ¾qƒ ytuAwk htuftý :

¼tzt…èt fk…™eytu™tk {tuxt «{tý{tk MÚtt…ftu {q¤‚tu ftuE fk…™e{tk ™tufhe fh‚t
ntuÞ ‚uðt r{ºttu ¼u„t ÚtE™u ytðe fk…™eytu MÚtt…e Au. ‚u{ýu ÄkÄt™e ™Vtfthf‚t ‚Útt
™týtk fhðt™e þõÞ‚t ð„uhu™tu ¼tøÞu s rð[th fÞtuo Au. ‚uÚte sYh …zÞu ðÄw ™týtk
Q¼tk fhe þfðt™e yþÂõ‚ fk…™e™u ™tŒthe {t„uo Œtuhe òÞ Au. su{tk nðuÚte RBI ftÞŒt
2016™tk ytÄthu fk…™eyu ™tŒthe™e «r¢Þt {txu rxÙçÞw™÷{tk hsqyt‚ fhðe …zu Au.
6. ¼kztu¤™e yA‚ :

{tuxe fk…™eytu …tu‚u ¼u„e fhu÷e þuh{qze …h s ÄkÄtu fhu Au. EÂõðxe ¼kztu¤tu
Q¼t fhðt™e ònuht‚tu{tk s ‚uytu {tuxe hf{tu ¾[eo ™t¾u Au. yt{ ¼kztu¤™e yA‚
y™u yLÞ he‚u ™týtk Q¼t fhe þfðt™e yþÂõ‚™u fthýu fk…™eytu ™týtkfeÞ
{w~fu÷eytu{tk {qftE òÞ Au.
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7. Ëk[t÷ftu™e rƒ™ytðz‚ :

yuf {trn‚e {wsƒ ¼th‚{tk {tuxt¼t„™e fk…™eytu ƒtuzo ytuV rzhuõxËo …h ƒuLf™t
r™ð]¥t ÚtÞu÷t yrÄftheytu™u ÷uðt{tk ytÔÞt Au. …hk‚w ‚u{™u yt «fth™tk ÄkÄt{tk ntuðtu
òuEyu yuðtu hË Œt¾ðu÷ ™Úte. ð¤e, ƒu®Lf„™tu ÄkÄtu y™u ¼tzt…èt™tu ÄkÄtu ƒk™u™wk MðY…
y÷„ Au. yt W…htk‚ {tuxt¼t„™e ¼tzt…èt fk…™eytu™t [uh{u™ ftk ‚tu [txoz yuftWLxLx
yÚtðt xufTr™f÷ yuõË…xo ntuÞ Au. su{™u ¼tzt…èt™tk ÄkÄt™wk ‚u{s ¼tzt-¾heŒ™tk ÄkÄt™wk
…qh‚wk ¿tt™ ™Úte.
8. Ëhfth™wk ð÷ý :

¼th‚{tk Ëhfth™wk ð÷ý …ý M…ü ™Úte. Œt.‚. htuftý ¼ÚÞwk yt…ðt yk„u
Ëhfth™e ™er‚ ¼tzt…èt {txu «tuíËtn™s™f ™Úte. ¼tzt…èt …h ðu[týðuhtu yr™rù‚‚t
n‚e. nðu ™týtkfeÞ Ëuðtytu …h GST ÷tŒu÷ Au. Ëhfth™wk ð÷ý ¼tzt…èt™tk ÄkÄt™u
W¥tus™ yt…ðt™wk hÌtwk ™Úte.

W…htuõ‚ …zfthtu y™u {w~fu÷eytu ntuðt A‚tk ¼th‚{tk ¼tzt…èt™tk Wãtu„™wk yt¾t
Œuþ{tk Qs¤wk ¼trð Au. fth VtE™t®LË„™tk ûtuºt{tk yt fk…™eytu ¾qƒ s ™tUÄ…tºt ftÞo
fÞwO Au. ÷e®Í„ fk…™eytu ¾qƒ s Ÿ[t ÔÞts™tu Œh ‚u™e «ð]r¥tytu …h {u¤ðe hne
Au. òu ‚uytu ‚u{™u {¤‚t fhðuht™tu ÷t¼tu™u fthýu Út‚e ƒ[‚ „útnftu™u VuhƒŒ÷e fhe
™ª[t ÔÞts Œh ht¾u ‚tu fk…™eyu Œuþ™tk ytŠÚtf rðftË{tk ™tUÄ…tºt Vt¤tu yt…e þfu.
òu Ëhfth, ™týtkfeÞ ËkMÚttytu y™u ¼tzt…èt fk…™eytu yufƒeò ËtÚtu n¤e{¤e™u ft{
fhþu ‚tu ‚u {n¥t{ ÷t¼tu «tÃ‚ fhe þfu.

• MðtæÞtÞ

• ™e[u™t «&™tu™t W¥th rðM‚]‚ ÷¾tu.

1. ¼th‚{tk ¼tzt…èt™tu WŒT¼ð Ë{òðtu.
2. ¼tzt…èt™t fhth™tk {t¤¾t™tk Ëtu…t™tu Ë{òðtu.
3. ¼tzt…èt™t «fthtu Ë{òðtu.
4. ™týtkfeÞ ¼tzt…èt y™u ftÞtoí{f ¼tzt…èt ðå[u™tu ‚Vtð‚ Ë{òðtu.
5. ™týtfeÞ ¼tzt…ètu [rZÞt‚wk þt {txu ?
6. ™týtfeÞ ¼tzt…èt™tk ÷t¼tu Ë{òðtu.
7. ™týtfeÞ ¼tzt…èt™tk „uh÷t¼tu/{ÞtoŒt Ë{òðtu.
8. ¼th‚{tk ¼tzt…èt™tk Wãtu„ «[r÷‚ Útðt™tk fthýtu sýtðtu.
9. ¼th‚{tk ™týtkûtuºtu ¼tzt…èt Wãtu„™tk …zfthtu Ë{òðtu.
• ™e[u™t «&™tu™tk W¥th ÞtuøÞ rðfÕ… …ËkŒ fhe™u yt…tu.

1. ¼th‚{tk Ëti «Út{ ¼tzt…èt™e ¼tzt…èt fk…™e™e MÚtt…™t õÞth ÚtE ?
(A) 1975 (B) 1973

(C) 1970 (D) 1980

2. ¼th‚{tk ¼tzt…èt™tk ËkŒ¼o{tk rnËtƒtu ÷¾ðt {txu fÞt rnËtƒe Ätuhý™wk …t÷™
fhðt{tk ytðu Au ?
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ (A) rnËtƒe Ätuhý-17 (B) rnËtƒe Ätuhý-18

(C) rnËtƒe Ätuhý-19 (D) rnËtƒe Ätuhý-20

3. ft{„ehe ¼tzt…ètu fÞt Ëkòu„tu{tk …ËkŒ fhðt{tk ytðu Au ?
(A) ßÞtk r{÷f‚™e Íz…e ™tþ …t{ðt™e þõÞ‚t ntuÞ.
(B) ßÞthu ¼tzt…èu ÷u™th ft{[÷tW «&™tu™u …th fhðt{tk hË Ähtð‚tu ntuÞ.
(C) (y) y™u (ƒ) ƒk™u
(D) yufuÞ ™rn

4. su fhth Ët{tLÞ he‚u r{÷f‚™tu W…Þtu„e ytÞw»Þ sux÷e {wŒ‚ {txu ntuÞ Au.
y™u su ‚u™e {wŒ‚ ŒhBÞt™ hŒƒt‚÷ fhe þf‚tu ™Úte ‚u™u ___________ fhth
fnuðtÞ.
(A) ft{„ehe ¼tzt…èt (B) ÷eðhus ¼tzt…èt
(C) ™týtkfeÞ ¼tzt…èt (D) Ëuðt ¼tzt…èt

5. yuh¢t^x, huÕðu, fth s{e™-{ft™, nuðe {þe™he ð„uhu «fth™e r{÷f‚tu {txu
fÞt «fth™tk ¼tzt …èt yt…ðt{tk ytðu Au.
(A) ™týtkfeÞ ¼tzt…èt (B) ft{„ehe ¼tzt…èt
(C) Ëuðt ¼tzt…èt (D) yufuÞ ™rn

6. fBÃÞqxËo, yturVË ËtÄ™tu, ytuxtu {tuƒtE÷, xÙõË y™u yLÞ «fth™e ËtÄ™-
Ët{„úe {txu fÞt «fth™tu ¼tzt…ètu yt…ðt{tk ytðu Au.
(A) ft{„ehe ¼tzt…èt (B) ™týtkfeÞ ¼tzt…èt
(C) Ëuðt ¼tzt…èt (D) yufuÞ ™rn

7. ¼tzt…èt™tk ÷t¼tu{tk Ë{tðuþ ÚttÞ Au.
(A) …heð‚o™þe÷‚t (B) fhðuht{tk htn‚
(C) r™Þkºtýtu™tk y¼tð (D) W…htuõ‚ ƒÄt s

8. ¼tzt…èt™tk r™ýoÞ™u yËhfh‚t fÞt …rhƒ¤tu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au ?
(A) htufz «tÂÃ‚
(B) ¼k„th ®f{‚ y™u ™týtk WAe™t ÷uðt™e þÂõ‚
(C) fhðuht™t ÷t¼
(D) W…htuõ‚ ƒÄt s

9. ¼tzt…èt™tk fhth{tk fux÷t …ûtfthtu ntuÞ Au ?
(A) 2 (B) 3

(C) 4 (D) 1

10. ™e[u™t{tkÚte fÞtu ¼tzt…èt™tu fhth yu 10 ð»toÚte ðÄw {wŒ‚™tu ntuÞ Au ?
(A) ft{„ehe ¼tzt…ètu (B) ™týtkfeÞ ¼tzt…èt
(C) ƒk™u{tk (D) yufuÞ ™rn
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11. fÞt ¼tzt…èt{tk r{÷f‚ ™ft{e ÚtE sðt™wk òu¾{ {tr÷fu ¼tu„ððt™wk ntuÞ Au ?
(A) ft{„ehe ¼tzt…ètu (B) ™týtkfeÞ ¼tzt…ètu
(C) ƒk™u{tk (D) yufuÞ ™rn

12. y{urhft{tk fÞt rnËtƒe Ätuhý{tk ™týtkfeÞ ¼tzt…èt™e ÔÞtÏÞt fhðt{tk ytðe
Au ?
(A) rnËtƒe Ätuhý-13 (B) rnËtƒe Ätuhý-17

(C) rnËtƒe Ätuhý-19 (D) rnËtƒe Ätuhý-18

• sðtƒ :
1 (B) 2 (A) 3 (C) 4 (A)
5 (A) 6 (A) 7 (D) 8 (D)
9 (A) 10 (B) 11 (A) 12 (A)
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„

-: Y…hu¾t :-

8.1 «M‚tð™t

8.2 Vuõx®h„ Ëuðtytu

8.3 Vuõxh™tk ftÞtuo

8.4 Vuõx®h„ fhth™t …ûttu

8.5 Vuõx®h„ Ëuðtytu™t «fth

8.6 Vuõx®h„  VtÞŒt y™u „uhVtÞŒt

8.7 Vuõx®h„™e rfk{‚

8.8 Vuõx®h„™e ÷tûtrÛtf‚tytu

8.9 VtuhVexª„

8.10 VtuhVexª„ „tuXðÛt™e rðþu»t‚tytu

8.11 VtuhVe®x„ Ëuðtytu™t ÷t¼tu

8.12 Vuõx®h„ y™u VtuhVerxk„ Ëuðtytu ðå[u™t ‚Vtð‚tu

• MðtæÞtÞ

8.1 «M‚tð™t

Vuõx®h„ Ëuðtytu nðu Ë{„ú rðï{tk ¾qƒ s ÷tufr«Þ ƒ™e Au ÎtÛte ƒÄe fk…™eytu
yt Ëuðtytu «Œt™ fhu Au. Vuõx®h„ yu fhth™t ftÞŒt nuX¤ r™Þ{™ fhtÞu÷ yLÞ
ftuE…Ût ðu[tÛt ¾heŒe fhth suðtu fhth Au.

VtuhVexª„ yu xÙuz rÄhtý™tu yuf  Mºttu‚ Au su r™ftËfthtu™u ytÞt‚fth …tËuÚte
Œuðt™e ðËq÷t‚ fhðt™tu yrÄfth VuhƒŒ÷ fhðt …h VtuhVuxh ™t{™e ËkMÚtt …tËuÚte ¼kztu¤
{u¤ððt {txu Ëût{ ƒ™tðu Au.

8.2 Vuõx®h„ Ëuðtytu

Vuõx®h„ Ëuðtytu 1920 ™t ŒtÞft{tk Þw™tRxuz MxuxTË ytìV y{urhft{tk þY ÚtE
n‚e y™u 1960™t ŒtÞft{tk rðï™t yLÞ ¼t„tu{tk hsq fhðt{tk ytðe n‚e. Vuõx®h„
Ëuðtytu rðï¼h{tk ÷tufr«Þ ƒ™e Au.

Vuõx®h„ yu yuf ™tÛttfeÞ Ëuðt Au. su MÚttr™f ‚u{s ytk‚hhtüÙeÞ ðu…th{tk
«tÂÃ‚…tºt ¾t‚tytu™t rÄhtý y™u Ëk„ún™u ytðhe ÷u Au.

{q¤¼q‚ he‚u Vuõx®h„ yu yuf yuðe ÔÞðMÚtt Au su{tk {t÷ yÚtðt Ëuðtytu™t
ðu[tÛt™u ÷eÄu «tÃ‚ Út‚e ðM‚wytu [tu¬Ë ðxtð …h Vuõxh™u ðu[ðt{tk ytðu Au. Vuõx®h„
fhth™t fthýu Vuõxh™u «tÂÃ‚…tºttu™u þe»tof {¤u Au, ‚u ‚{t{ rÄhtÛt r™ÞkºtÛt, ðu[tÛt
¾t‚t™t ðneðx y™u „útnftu …tËuÚte Œuðt™e ðËq÷t‚ {txu sðtƒŒth ƒ™u Au.
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8.3 Vuõxh™t ftÞtuo

(1) [tu…zu Œuðt Ët{u rÄhtý yt…ðt {txu, su{ fu ¼hr‚Þwk {qÕÞ™t 90 xft ËwÄe
‚h‚ s „útnf™u {qze {¤u Au. yt{, „útnf™u ‚u™e ftÞofthe {qze {txu ‚h‚
s ¼kztu¤ {¤u Au.

(2) „útnftu™t „útnftu …tËuÚte r™Þ‚ ‚the¾u ÷uýtk Ët{u htufz yufºt fhðt y™u „útnf™u
yu™t ynuðt÷tu yt…ðt.

(3) „útnf {txu ‚u™t „útnftu ËtÚtu™t ÔÞðnthtu™t ËkŒ¼o{tk ðu[tý ÔÞðMÚtt…™ ¾t‚wk
(yux÷u fu yuftWrLxk„ ftÞo) ntÚt Ähðt.

(4) ™tu™-yt©Þ Vuõx®h„ ÔÞðMÚtt nuX¤, òu „útnf ™tÛttfeÞ he‚u ™tŒth ƒ™e òÞ
y™u [qfðÛte ™ fhe þfu, ‚tu Vuõxh „útnf™u {ksqh RLðtìRËuË …h™t ¾htƒ
Œuðt Ët{u hûtÛt …qhwk …tzu Au. yt{ Vuõxh „útnf™u ™tŒthe yÚtðt ™tŒtheÚte Út‚t
Ëk¼rð‚ ™wfËt™ Ët{u „útnf™u Œuðwk ðe{t™e ËwrðÄt …qhe …tzu Au.

(5) Vuõxh yLÞ {trn‚e …Ût «Œt™ fhu Au su{ fu ðu[tÛt rð&÷u»tý y™u {wŒ‚ðe‚e
¼hr‚Þwk rð&÷u»tý su „útnf™u ðÄw yËhfthf he‚u ÔÞðËtÞ [÷tððt {txu Ëût{
ƒ™tðu Au. yt W…htk‚, {tfuorxk„™t ûtuºttu{tk ËkƒkrÄ‚ fwþ¤‚t …Ût «Œt™ fhu Au.

8.4 Vuõx®h„ ftuLxÙtfx™t …ûttu

Vuõx®h„ ftuLxÙtõx{tk Ët{tLÞ he‚u ºtý …ûttu Ët{u÷ ntuÞ Au :
(1) {t÷ ¾heŒ™th (yux÷u fu „útnf) fu suÛtu ¢urzx …h Ët{t™ yÚtðt Ëuðtytu ¾heŒe

Au y™u su‚u ¢urzx yðrÄ …qÛto ÚtE òÞ íÞthu ‚u™t {txu [qfðÛte fhðe …zþu.
(2) {t÷™t rð¢u‚t (yux÷u fu õ÷tÞLx) suÛtu ¢urzx þh‚tu …h „útnftu™u {t÷ …qhtu

…tzâtu Au yÚtðt Ëuðtytu «Œt™ fhe Au.
(3) 'Vuõxh' su {t÷™t rð¢u‚t …tËuÚte ¼hr‚Þwk/rƒ÷ ¾heŒu Au y™u ‚u™t „útnftu™t

„útnftu …tËuÚte ™tÛttk yufºt fhu Au.
8.5 Vuõx®h„ Ëuðtytu™t «fth

(1) fw÷ ËrðorËk„ Vuõx®h„ : yt yt©Þ rð™t™e Vuõx®h„ Ëuðt ‚hefu …Ût ytu¤¾tÞ
Au. ‚u ‚{t{ «fth™e Ëuðtytu ytuVh fh‚e Vuõx®h„ ÔÞðMÚtt™tu ËtiÚte ÔÞt…f
«fth Au, su{ fu: (a) rÄhtý, (b) ðu[tý ÔÞðMÚtt…™ ¾t‚wk, (c) W½htýe, (d)
Œuðt™wk hûtý y™u (e) Ë÷tnfthe Ëuðtytu. yt «fth™e Vuõx®h„ Ëuðt™e ËtiÚte
{n¥ð™e ÷tûtrÛtf‚t yu Au fu ‚u „útnf™u ¾htƒ Œuðt Ët{u hûtÛt yt…u Au. ƒeò
þçŒtu{tk fneyu ‚tu, òu „útnf [qfðÛte fhðt{tk r™»V¤ òÞ, ‚tu Vuõxh „útnf™t
„útnftu™e ™tŒthe yÚtðt ™tŒtheÚte Út‚t ™wfËt™™u ¼h…tE fhe yt…u Au.

(2) yt©Þ Vuõx®h„ : ytðt «fth™e Vuõx®h„ ÔÞðMÚtt{tk, Vuõxh Œuðt™e Ëwhûtt
rËðtÞ ‚{t{ «fth™e ËwrðÄtytu «Œt™ fhu Au. ‚u™tu yÚto yu Au fu, „útnf™t
„útnftu™e ™tŒtheÚte WŒT¼ð‚t ftuE…Ût ¾htƒ Œuðt {txu „útnf sðtƒŒth Au.

(3) …rh…fð‚t Vuõx®h„ : yt «fth™e Vuõx®h„ ÔÞðMÚtt nuX¤, ™tÛttk …qht …tzðt
rËðtÞ, „útnf™u yLÞ ‚{t{ ËwrðÄtytu …qhe …tzðt{tk ytðu Au. ßÞtk ËwÄe
VtR™tLË™tu ËkƒkÄ Au, „útnf™u …qðor™Ätorh‚ ‚the¾ yÚtðt …tf‚e {wŒ‚™e
‚the¾™t yk‚u [qfðÛte fhðt{tk ytðu Au, …Ae ¼÷u „útnftuyu WÄth ðu[tÛt™t
ËkŒ¼o{tk ‚u{™t ÷uÛttk™e …‚tðx fhe ntuÞ fu ™nª.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ (4) R™ðtìRË rzMftWrLxk„ : yt «fth™e ÔÞðMÚtt{tk, {tºt ™tÛttk …qht …tzðt{tk
ytðu Au, y™u ‚uÚte, ÷uýt™t ËkŒ¼o{tk yLÞ ftuE Ëuðtytu yt…ðt{tk ytð‚e
™Úte.

(5) yusLËe rzMftWrLxk„ : yt ÔÞðMÚtt nuX¤, rÄhtý™e ËwrðÄtytu y™u ¾htƒ Œuðt
Ët{u hûtÛt Vuõxh îtht «Œt™ fhðt{tk ytðu Au. yt™e Ët{u, ðu[tý ÔÞðMÚtt…™
¾t‚wk y™u [tu…zu Œuðt™e ðËq÷t‚ „útnf …tu‚u s fhu Au.

8.6 Vuõx®h„™t VtÞŒt y™u „uhVtÞŒt

(1) Vuõx®h„ ÔÞðMÚtt nuX¤ „útnf ¼hr‚Þt {qÕÞ™t 80-90 xft ËwÄe™e y„tWÚte
[qfðýe ‚h‚ s fhðt{tk ytðu Au y™u …tf‚e {wŒ‚ …Ae ƒtfe™e hf{ {u¤ðu
Au. yt „útnf™u htufz «ðtn™e rMÚtr‚ ËwÄthðt{tk {ŒŒ fhu Au su ‚u™u ftÞoût{
y™u yËhfthf he‚u ftÞofthe {qze ¼kztu¤™t Ëk[t÷™{tk ðÄw Ëthe ÷ð[ef‚t
{u¤ððt {txu Ëût{ ƒ™tðu Au. yt W…htk‚, ytðe ÔÞðMÚtt þt¾ Ähtð‚t „útnftu™u
yu{™tu ðu[tÛt rðfËtððt™e õ÷tÞLx™e ût{‚t{tk …Ût ËwÄthtu fhu Au.

(2) òu „útnf ðu[tý ÔÞðMÚtt…™ ¾t‚wk y™u ÷uýt™t Ëk„ún™t ËkŒ¼o{tk Vuõxh™e
Ëuðtytu™tu  ÷t¼ ÷u Au, ‚tu ‚uÛtu yt nu‚w {txu ftuE…Ût ðneðxe rƒ÷ ÔÞðMÚtt…™
fhðt™e sYh ™Úte. Mðt¼trðf he‚u yt™t …rhÛtt{u …tu‚t™t ðu[tÛt ¾t‚t™t
ðneðx™u ò¤ððt y™u „útnf …tËuÚte «tÂÃ‚…tºt yufºt fhðt™t Ë{Þ y™u
¾[o{tk ™tUÄ…tºt ƒ[‚ Útþu. yt{, ‚u ðneðxe ¾[o y™u Ë{Þ Îtxtzþu. yt™t
…rhÛtt{u, „útnf Wí…tŒ™™e „wÛtð¥tt ËwÄthðt y™u ™ðt ÔÞðËtÞ™e ‚ftu™u
{u¤ððt {txu ™tukÄ…tºt Ë{Þ ƒ[tðe þfu Au.

(3) ßÞthu yt©Þ rð™t Vuõx®h„™e „tuXðÛt fhðt{tk ytðu Au, íÞthu „útnf ¾htƒ
Œuðt™t fthÛtu ÚtÞu÷t ™wfËt™™u Œqh fhe þfu Au. yt™tÚte ‚u™u {n¥>{ Wí…tŒ™
y™u ðu[tÛt …h ðÄw æÞt™ furLÿ‚ fhðt{tk {ŒŒ {¤þu. yt{, ‚u ðu[tÛt{tk ðÄthtu,
ÔÞðËtÞ{tk ðÄthtu y™u ™Vt{tk ðÄthtu fhþu.

(4) „útnf rÄhtý y™u ƒòh™t ûtuºttu{tk ‚u™e fwþ¤‚t y™u y™w¼ð™t ytÄthu Vuõxh
…tËuÚte Ë÷tnfthe Ëuðtytu {u¤ðe þfu Au. yt „útnf™u ‚u™e ËkMÚtt™e ftÞoût{‚t
y™u Wí…tŒf‚t ËwÄthðt{tk {ŒŒ fhþu. yt W…htk‚, {trn‚e™e {ŒŒÚte, Vuõxh
„útnf™u Wí…tŒ™ yt÷u¾™, rfk{‚tu, ƒòh™e rMÚtr‚ ð„uhu ËkƒkrÄ‚ {trn‚e
Ëh¤‚tÚte «Œt™ fhe þfu Au, su ‚u™u ÔÞðËtrÞf r™ÛtoÞtu {txu W…Þtu„e ÚtE
þfu Au.

• Vuõx®h„™t „uhVtÞŒt

(1) „útnf™e Aƒe™u ™wfËt™ ÚtE þfu Au fthÛt fu Vuõx®h„ yusLËe™u Ët{u÷ fhðe
yu ftÞoût{ Ëk[t÷™™e Ëthe r™þt™e {t™ðt{tk ytð‚e ™Úte.

(2) ßÞtk fk…™eytu yÚtðt yusLxtu „útnftu ËtÚtu yuf ð¾‚™wk ðu[tÛt fhu Au íÞtk
Vuõx®h„ ðÄw W…Þtu„e ™ ntuE þfu.

(3) Vuõx®h„ rÄhtý™t ¾[o{tk ðÄthtu fhu Au y™u ÄkÄtu [÷tððt™tu ¾[o …ý ðÄthu
Au.

(4) òu „útnf …tËu ™tÛttk y™u rÄhtÛt™t ËM‚t {tæÞ{tu ntuÞ (ßÞtk {t÷™wk ðu[tÛt
y„tWÚte [qfðýe Ët{u fhðt{tk ytðu Au), ‚tu Vuõx®h„ W…Þtu„e ™ ntuE þfu.
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Vuõx®h„{tk «r¢Þt :

(1) „útnf þt¾ …h {t÷ y™u Ëuðtytu {txu „útnf ËtÚtu ytuzoh yt…u Au.
(2) „útnf Vuõxh™u [qfðÛte fhðt {txu ™turxË ËtÚtu ¼hr‚Þwk …ntuk[tzu Au.
(3) „útnf Vufxh™u ¼hr‚Þwk {tuf÷u Au.
(4) Vìfxh „útnf™u ¼hr‚Þt™e ftì…e™t Wí…tŒ™ …h ¼hr‚Þwk {qÕÞ™t 80-90 xft

™tÛttk (…qðo [wfðÛte) «Œt™ fhu Au.
(5) ¾t‚tytu™wk {trËf …ºtf „útnf™u {tuf÷ðt{tk ytðu Au y™u òu r™Þ‚ ‚the¾

ËwÄe{tk ÷uýt [qfððt{tk ™ ytðu ‚tu ‚u™e W½htýe fhðt{tk ytðu Au.
(6) „útnf r™Þ‚ ‚the¾u Vuõxh™u …iËt [qfðu Au.
(7) Vuõxh „útnf™u RLðtuRË {qÕÞ™e Ëk‚w÷™ [wfðÛte fhu Au.

8.7 Vuõx®h„™e rfk{‚

Vuõx®h„ Ëuðtytu{tk yt ƒu «fth™t ¾[o Au
(1) Ëuðt Ve yÚtðt þwÕf
(2) ðxtð [tso

(1) Ëuðt Ve : Ëuðt Ve ðu[tÛt ¾t‚tðne™wk Ëk[t÷™ ‚u{s ¾htƒ Œuðt Ët{u hûtÛt
ËtÚtu Ëkf¤tÞu÷t ftÞo {txu ðËq÷ðt{tk ytðu Au, ‚u™e „Ût‚he rƒ÷™t ðxtð
¼hr‚Þt™e fw÷ {qÕÞ™e xftðthe ‚hefu fhðt{tk ytðu Au y™u ‚u™wk {qÕÞtkf™ ™e[u™t
{t…Œkztu …h fhðt{tk ytðu Au : (a) fw÷ ðtŠ»tf ðu[tÛt sÚÚttu; (b) „útnftu™e
ËkÏÞt; (c) ¼hr‚Þwk y™u ¢urzx ™tuxTË™e ËkÏÞt; y™u ze) „útnf îtht hsq fhtÞu÷
òu¾{™e ‚eðú‚t. MÚttr™f Vuõx®h„ {txu™e Ëuðt Ve 0.30 xftÚte 0.75 xft
ËwÄe™e Au y™u sÞthu rƒ™yt©Þ™e ÔÞðMÚtt fhðt{tk ytðu íÞthu ‚u ðÄw nþu.

(2) ðxtð [tso (ÔÞts [tso) : ðxtð [tso Vuõxh îtht …qht …tzðt{tk ytðu÷ y„tWÚte
[qfðýe …h ðËq÷ðt{tk ytðu Au y™u ‚u™e „Ût‚he ƒukftu™t {wÏÞ rÄhtÛt Œh
ðÄ‚t «er{Þ{ òu¾{™t ytÄthu fhðt{tk ytðu Au. ‚u htusu htus™t Ätuhýu ƒtfe
yuzðtrLËË …h „Ûtðt{tk ytðu Au y™u huVhLË ƒukf™t «tR{ ÷urLzk„ hux fh‚tk
1 Úte 3 xft ËwÄe™e Au.

8.8 Vuõx®h„™e ÷tûtrÛtf‚tytu

Vuõx®h„™e {wÏÞ ÷tûtrÛtf‚tytu ™e[u ™tukÄðt{tk ytðe Au :
(1) Vuõx®h„ yu ™týt ƒòh™wk ËtÄ™ Au.
(2) ¼hr‚Þt îtht hsq fhtÞu÷ ƒwf Œuðtk Vuõxh™e ‚hVuÛt{tk Ëtuk…ðt{tk ytðu Au. fthÛt

fu, Vuõx®h„ yu ðxtW ËtÄ™ ™Úte; „útnf™e Ëk{r‚ sYhe Au. Vuõx®h„ ÔÞðMÚtt
nuX¤ „útnf Vuõxh™u ËeÄe [wfðÛte fhþu.

(3) ðxtð Ve y™u Ëuðt Ve Ähtð‚e rî‚eÞ ®f{‚ {t¤¾t™u y™wËhðt{tk ytðu Au.
(4) {trso™ 5 xftÚte 20 xft™e {tºtt{tk ht¾ðt{tk ytðu Au. ƒeò þçŒtu{tk fneyu

‚tu, Ët{tLÞ he‚u ¼hr‚Þt {qÕÞ™t ÷„¼„ 80 Úte 95% {t÷ ÷u™th™u Vuõxh
îtht r«-VtR™tLË ‚hefu «Œt™ fhðt{tk ytðu Au fu su …qðo[wfðÛte ‚hefu
ytu¤¾tÞ Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ (5) ¼hr‚Þt™t {qÕÞ™e ƒtfe™e hf{ „útnf …tËuÚte ™tÛttk ðËqÕÞt …Ae y™u ‚u™t
…tu‚t™t þwÕf ƒtŒ fÞto …Ae „útnf™u [qfððt{tk ytðu Au.

8.9 VtuhVe®x„ (FORFEITING) :

VtuhVexek„ yu ¼rð»Þ{tk [tu¬Ë ‚the¾u …tf‚e «tur{Ëhe ™tux yÚtðt rð™e{Þ…ºt
fu su ¢urzx …h {t÷™e r™ftËÚte WŒT¼ð‚t ntuÞ ‚uðt ðtxtÎttx fhe þftÞ ‚uðt ËtÄ™tu
ËtÚtu ðM‚wytu™e ¾heŒe Au. yt{, VtuhVexª„ yu ÔÞt…th rÄhtý™tu yuf  Mºttu‚ Au su
r™ftËfthtu™u ytÞt‚fth …tËuÚte Œuðt™e ðËq÷t‚ fhðt™tu yrÄfth VuhƒŒ÷ fhðt {txu
VtuhVuxh ™t{™e ËkMÚtt …tËuÚte ¼kztu¤ {u¤ððt {txu Ëût{ ƒ™tðu Au. Œuðt™wk ËtÄ™ VtuhVuxh
îtht ÞtuøÞ ðxtð …h ¾heŒðt{tk ytðu Au. yt ËwrðÄt nk{uþtk rƒ™-yt©Þ ËwrðÄt ËtÚtu
«Œt™ fhðt{tk ytðu Au. Ët{tLÞ he‚u {qze {t÷™e ‚{t{ r™ftË y™u {æÞ{Úte ÷tkƒt
„t¤t™t rÄhtÛt …h fhðt{tk ytð‚e yLÞ [esðM‚wytu™u VtuhVexª„ ÔÞðMÚtt îtht ™tÛttk
«Œt™ fhðt {txu „Ûtðt{tk ytðu Au. ytsft÷, ÎtÛtt rðfrË‚ Œuþtu{tk, VtuhVuxh ðM‚w™t
r™ftË™t ËkŒ¼o{tk …Ût ™tÛttk «Œt™ fhu Au su{tk WÄth Ë{Þ„t¤tu 180 Úte 360 rŒðË
ËwÄe™tu ntuÞ Au.
8.10 VtuhVexª„ „tuXðÛt™e rðþu»t‚tytu :

(1) ‚u r™ftË ðu…th rÄhtý™wk [tu¬Ë MðY… Au.
(2) r™ftË «tÂÃ‚™u [tu¬Ë …hk‚w r™rù‚ ðxtð Œhu rzMftWLx yt…ðt{tk ytðu Au.
(3) VtuhVe®x„ ÔÞðMÚtt{tk ËtiÚte ðÄw W…Þtu„{tk ÷uðt‚t Œuðt™wk ËtÄ™ yu yuõË[uLs

ytuV rƒ÷ (rð™e{Þ…ºt) y™u «tur{Ëhe ™tux Au.
(4) yufM[uLs ytuV rƒ÷ (rð™e{Þ…ºt) yÚtðt «tur{Ëhe ™tuxTË îtht ðÄw …whtðt

‚hefu r™ftË ÷uýt™t ËkŒ¼o{tk [qfðÛte, ytÞt‚fthtu™e ƒukf îtht ƒtkÞÄhe ntuðe
ytð~Þf Au.

(5) r™ftË «tÂÃ‚™e (ðxtW™e) Ëk…qýo ®f{‚ yux÷u fu fhth {qÕÞ™t 100 xft æÞt™{tk
÷uðt{tk ytðu Au.

(6) Ët{tLÞ he‚u {æÞ{Úte ÷tkƒt „t¤t™e …tf‚e {wŒ‚ Ähtð‚e r™ftË «tÂÃ‚™u
æÞt™{tk ÷uðt{t k
ytðu Au.

8.11 VtuhVexª„ Ëuðtytu™t ÷t¼tu

(1) r™ftËfth rð÷krƒ‚ [wfðÛte ÔÞðMÚtt nuX¤ r™ftË ÔÞðnth™u htufz ÔÞðnth{tk
Y…tk‚rh‚ fhe þfu Au. yt{ ‚u …tu‚t™e ‚h÷‚t™e ÂMÚtr‚ ËwÄthe þfu Au.

(2) VtuhVuxh ‚{t{ òu¾{tu ÷u‚tu ntuðtÚte, Mðt¼trðf he‚u r™ftËfth ¾heŒ™th
(ytÞt‚fth) îtht [qfðýe™t Ëk¼rð‚ (rzVtuÕxh)Úte WŒT¼ð‚t òu¾{tu ‚u{s
htsfeÞ y™u rðr™{Þ òu¾{tuÚte {wf‚ ÚttÞ Au.

(3) VtuhVexª„ yu yuf r™rù‚ Œh fhth ntuðtÚte, r™ftËfth™u ÔÞts Œh™t òu¾{
y™u rðr™{Þ Œh™t òu¾{ Ët{u ƒ[tð fhðt{tk ytðu Au.

(4) r™ftËfth™u fhth ®f{‚™t 100 xft ËwÄe rÄhtý {¤u Au (su VtuhVexª„ ¾[o™e
nŒ ËwÄe Îtxtzðt{tk ytðu Au).

(5) r™ftËfth™u WÄth ÔÞðMÚtt…™ y™u W½htýe™e Ë{MÞtytu{tkÚte {wrf‚ {¤u Au.
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8.12 Vuõx®h„ y™u VtuhVexª„ Ëuðtytu ðå[u™t ‚Vtð‚tu

(1) Vuõx®h„ Ëuðtytu {wÏÞíðu 180 rŒðË ËwÄe™t xqkft „t¤t™t WÄth ÔÞðnthtuÚte
WŒT¼ð‚t «tÂÃ‚…tºttu™u rÄhtý y™u yufºt fhðt {txu Au. yt™e Ët{u,
VtuhVexª„™tu yÚto 1 ð»toÚte ðÄw Ë{Þ™e rð÷krƒ‚ WÄth yðrÄ Ähtð‚t WÄth
ÔÞðnthtu™u rÄhtÛt fhðt {txu Au.

(2) VtuhVexª„ Ëuðtytu™u MÚttr™f ÔÞðnth {txu yÚtðt r™ftË ÔÞðnth {txu æÞt™{tk
÷E þftÞ Au. yt™e Ët{u VtuhVexª„ ÔÞðnthtu nk{uþtk {tºt r™ftË ÔÞðnthtu
{txu s „Ûtðt{tk ytðu Au.

(3) Vuõx®h„ {tºt ðu[tÛt ¼hr‚Þt™e {sƒq‚tE …h fhðt{tk ytðu Au. ßÞthu
VtuhVexek„{tk rð™e{Þ …ºt yÚtðt «tur{Ëhe ™tux suðt W…÷çÄ ðtxtÎttx fhe
þftÞ ‚uðt ËtÄ™tu™tu W…Þtu„ Ët{u÷ Au.

(4) Vuõx®h„ ÔÞðMÚtt{tk, 5 Úte 20 xft™tu „t¤tu ht¾ðt{tk ytðu Au. ƒeò þçŒtu{tk
fneyu ‚tu, ¼hr‚Þt™e rfk{‚™t 80 Úte 95 xft ËwÄe ¼hr‚Þt™e ¾heŒe …h
rÄhtý ‚tíftr÷f «Œt™ fhðt{tk ytðu Au. yt™e Ët{u; VtuhVuxh ftuE…Ût „t¤tu
htÏÞt rð™t r™ftË ÔÞðnth™t Ë{„ú ðu[tÛt {qÕÞ™u ðxtð fhu Au.

(5) Vuõx®h„ Ëuðtytu{tk ðu[tÛt ¾t‚tðne, ðneðx, ÷uýt™tu y™u yLÞ Ë÷tnfthe
Ëuðtytu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au. ƒeS ‚hV, VtuhVexª„ yu þwj ™tÛttfeÞ ÔÞðMÚtt
Au.

(6) Vuõx®h„ Ëk…qÛto ðu[tý™t ytÄthu fhðt{tk ytðu Au, ßÞthu, VtuhVexª„ ÔÞðnth™t
ytÄthu fhe þftÞ Au.

• MðtæÞtÞ

™e[u yt…u÷ ¾t÷e søÞt …qhtu :

(1) _________ yu yuf yuðe ÔÞðMÚtt Au su{tk {t÷ yÚtðt Ëuðtytu™t ðu[tÛt™u
÷eÄu «tÃ‚ Út‚e ðM‚wytu [tu¬Ë ðxtð …h Vuõxh™u ðu[ðt{tk ytðu Au. (Vuõx®h„)

(2) Vuõx®h„ fhth{tk Ët{tLÞ he‚u ºtÛt …ûttu Ët{u÷ ntuÞ Au (1) {t÷ ¾heŒ™th
(2) {t÷™t rð¢u‚t (3) _________ (‘Vuõxh')

(3) _________ su {t÷™t rð¢u‚t …tËuÚte ¼hr‚Þwk ¾heŒu Au y™u ‚u™t „útnftu™t
„útnftu …tËuÚte ™tÛttk yufºt fhu Au. (‘Vuõxh')

(4) _________ yt©Þ rð™t™e Vuõx®h„ Ëuðt ‚hefu …Ût ytu¤¾tÞ Au. (Vw÷
ËrðorËk„ Vuõx®h„)

(5) _________ÔÞðMÚtt{tk, Vuõxh Œuðt™e Ëwhûtt rËðtÞ ‚{t{ «fth™e ËwrðÄtytu
«Œt™ fhu Au. (yt©Þ Vuõx®h„)

(6) _________ ÔÞðMÚtt nuX¤, ™tÛttk …qht …tzðt rËðtÞ, „útnf™u yLÞ ‚{t{
ËwrðÄtytu …qhe …tzðt{tk ytðu Au. (…rh…õð‚t Vuõx®h„)

(7) Vuõx®h„ Ëuðtytu{tk yt ƒu «fth™t ¾[o Au : (1) _________ (2) ðxtð þwÕf
(Ëuðt Ve yÚtðt þwÕf)

(8) _________ ðu[tÛt ¾t‚tðne™wk Ëk[t÷™ ‚u{s ¾htƒ Œuðt Ët{u hûtÛt ËtÚtu
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ Ëkf¤tÞu÷t ftÞo {txu ðËq÷ðt{tk ytðu Au. (Ëuðt Ve)
(9) VtuhVexª„ yÚto _________ ð»toÚte ðÄw Ë{Þ™e rð÷krƒ‚ ¢urzx yðrÄ Ähtð‚t

WÄth ÔÞðnthtu™u rÄhtÛt fhðt {txu Au. (1 yuf)
(10) Vuõx®h„ Ëk…qÛto x™oytuðh™t ytÄthu fhðt{tk ytðu Au, ßÞthu ÔÞðnth™t ytÄthu

fhe þftÞ Au. (VtuhVexª„)
• ™e[u yt…u÷ «&™tu™t sðtƒ ÷¾tu :

(1) Vuõx®h„ Ëuðt yux÷u þwk ? Vuõxh™t ftÞo Ë{òðtu.
(2) Vuõx®h„ Ëuðt yux÷u þwk ? Vuõx®h„ fhth™t …ûttu ÷¾tu.
(3) Vuõx®h„ Ëuðtytu™t «fth rðM‚th{tk Ë{òðtu.
(4) Vuõx®h„™t VtÞŒt y™u „uhVtÞŒtytu™e [[to rð„‚ðth fhtu.
(5) Vuõx®h„™e rfk{‚ - xqkf™tukÄ ÷¾tu.
(6) Vuõx®h„™e ÷tûtrÛtf‚tytu Ë{òðtu.
(7) VtuhVexª„ yux÷u þwk ? VtuhVexª„ „tuXðÛt™e rðþu»t‚tytu Ë{òðtu.
(8) Vuõx®h„ y™u VtuhVexª„ Ëuðtytu ðå[u™t ‚Vtð‚tu sÛttðtu.
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-: Y…hu¾t :-

9.1 «M‚tð™t

9.2 ¼tzt ¾hŒe …Ør‚™tu yÚto

9.3 ¼tzt ¾heŒ …Ør‚™wk {n¥ð

9.4 ¼tzt ¾heŒ …Ør‚™t ÷ûtýtu

9.5 ¼tzt ¾heŒ …jr‚ y™u nÃ‚t …Ør‚™tu ‚Vtð‚

• MðtæÞtÞ

9.1 «M‚tð™t
{t÷Ët{t™ y™u Ëuðtytu™e ¾heŒe y™u ðu[tÛt™e ÎtÛte …Ør‚ytu Au. su{tk ƒu

{n¥ð…qÛto …jr‚ytu Au : htufz y™u WÄth, htufz ðu[tÛt™t rfMËt{tk, ¾heŒ™th htufz
[qfðe™u {t÷ (r{÷f‚) y™u Ëuðtytu ¾heŒu Au ‚u{s {t÷™e {tr÷fe y™u fçòu ƒk™u
ðu[™th (rð¢u‚t)…tËuÚte ¾heŒ™th™u ‚h‚ s MÚtt™tk‚rh‚ ÚttÞ Au, WÄth ðu[tÛt™t
rfMËt{tk {t÷™tu ‚h‚ s fçòu y™u {tr÷fe ðu[™th …tËuÚte ¾heŒ™th™u VuhƒŒ÷ fhðt{tk
ytðu Au …hk‚w ®f{‚™e [wfðÛte rð÷krƒ‚ ntuÞ Au. ðu[tÛt™e yt …hk…ht„‚ …jr‚ytu
W…htk‚, ðu[tÛt™e fux÷ef ðÄw …jr‚ytu …Ût «[r÷‚ Au su{tk™e yuf …jr‚ ¼tzu ¾heŒ
…jr‚ Au.

rðrðÄ «fth™e r{÷f‚tu nM‚„‚ fhðt {txu rÄhtÛt™e W…Þtu„{tk ÷uðt‚e «[r÷‚
…jr‚ytu{tk™e yuf ¼tzt ¾heŒ …jr‚ Au. ‚u ÷tkƒt Ë{Þ {txu r{÷f‚™e Ÿ[e ®f{‚™u
rð¼trs‚ fhe™u yLÞ {n¥ð…qÛto nu‚wytu {txu {qze htuftÛt fhðt{tk {ŒŒ fhu Au.

¼tzt ¾heŒ…jr‚yu ðtrÛtßÞ™e Œwr™Þt{tk ¢tkr‚ fhe Au. ¼tzt ¾heŒ…jr‚™u
fthÛtu fth, xur÷rðÍ™ suðt {tukÎtt ËtÄ™tu {æÞ{ ð„o y™u ™e[÷t {æÞ{ ð„o™t ÷tuftu
…tu‚t™t Îth{tk ðËtðe þfÞt Au.

¼tzt ¾heŒyu {t÷Ët{t™ ({t÷ r{÷f‚)ðu[tÛt™e yuf «Ûtt÷e Au, su{tk
ÔÞðnth{tk Ët{u÷ LÞq™‚{ òu¾{ ËtÚtu WÄth ðu[tÛt™tu ÷t¼ Ähtðu Au. ‚u nÃ‚tytu
îtht Ë{Þtk‚hu Ë÷t{‚ he‚u ™týtk™e r™Þr{‚ ðËq÷t‚ fhu Au. ¼tzt ¾heŒ yu {tuxt¼t„u
ƒu …ûttu ðå[u fhðt{tk ytðu÷e ÔÞðMÚtt Au su{tk ¼tzu ¾heŒ™th („útnf) rðrðÄ nÃ‚tytu{tk
hf{ [qfðe™u fux÷ef fª{‚e ðM‚wytu ¾heŒðt {tk„u Au y™u ‚uÚte, ‚u y{wf hf{ ‚íft¤
[qfððt {txu Ëk{‚ ÚttÞ Au. (yt [wfðýe ztW™ …u{uLx ‚hefu ytu¤¾tÞ Au.) ¾heŒe™t
Ë{Þu ¼tzu ðu[™th™u [qfððt{tk ytðu Au y™u ƒtfe™e hf{ rðrðÄ nÃ‚tytu{tk [qfððt{tk
ytðu Au su ÔÞts ËtÚtu y{wf r™rù‚ xftðthe …h ÷uðt{tk ytðu Au.

{t÷ r{÷f‚™tu fçòu (rzr÷ðhe) «thkr¼f ytkrþf [wfðÛte (ztW™ …u{uLx) fh‚e
ð¾‚u yt…ðt{tk ytðu Au, …hk‚w ßÞthu ¼tzu ¾heŒ™th („útnf) ¼tzu ðu[™th(rð¢u‚t)™u
‚{t{ ƒtfe [qfðÛte fhu íÞthu s {t÷ r{÷f‚™e {tr÷fe ¼tzu ¾heŒ™th („útnf)™u
MÚtt™tk‚rh‚ ÚttÞ Au, òu ¼tzu ¾heŒ™th („útnf) nÃ‚t [qfððt{tk r™»V¤ òÞ ‚tu ¼tzu
ðu[™th (rð¢u‚t)™u ‚u {t÷ r{÷f‚™tu fƒòu …tAtu {u¤ððt™tu yrÄfth ntuÞ Au. Ët{tLÞ

12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123

yuf{-9
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234

¼tzt ¾heŒ …Ør‚



138

™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ he‚u ¼tzu ¾heŒ™th™u {t÷ r{÷f‚™t {qÕÞ™e 20% Úte 25% hf{™e [wfðÛte (ztW™
…u{uLx) fhðe …zu Au y™u ƒtfe™e hf{ Ë{t™ {trËf nÃ‚tytu{tk [qfððt™e ntuÞ Au.

[t÷tu nðu ¼tzt ¾heŒ …jr‚™tu yÚto, {n¥ð, ÔÞtÏÞtytu, ÷ûtÛttu ‚u{s ¼tzt
¾heŒ …jr‚ y™u nÃ‚t …Ør‚™t ‚Vtð‚ rðþu [[to fheyu.
9.2 ¼tzt ¾heŒ …jr‚™tu yÚto

¼tzt ¾heŒ þçŒ Þw™tRxuz ®f„z{ (Þwfu){tk WŒT¼ÔÞtu Au. su yLÞ rðrðÄ Œuþtu{tk
‘¼tztÚte ¾heŒe’ yÚtðt ‘nÃ‚t Þtus™t’™tu Ë{t™tÚteo þçŒ Au. ¼tzt ¾heŒ …jr‚ r{÷f‚
{tr÷f fk…™eytu™u ‚u{™t ™Vt™e ft{„ehe ËwÄthðt{tk {ŒŒ fhu Au ‚u{s WÄth ðu[tÛt™wk
ËtiÚte yËhfthf y™u Ëwhrût‚ MðY… …Ût Au.

¼tzt ¾heŒ …jr‚ {txu W…÷çÄ ËtrníÞ™e Ë{eûtt rðrðÄ yÚtoÎtx™ Œþtoðu Au.
¼tzt ¾heŒ …jr‚ …h swŒt swŒt {k‚ÔÞtu™tu Ëthtkþ ™e[u {wsƒ Au :

su.yth. ƒtx÷eƒtuÞ™t sÛttÔÞt {wsƒ, “¼tzt ¾heŒ …jr‚ nuX¤, {t÷ r{÷f‚
{tr÷ftu™u Ë{t™ Ët{rÞf nÃ‚tytu îtht [qfðýe fhðt Ëk{‚ ÚtÞt ƒtŒ „útnftu™u
…ntU[tzðt{tk ytðu Au, ßÞtk ËwÄe [tu¬Ë r™rù‚ hf{ [qfððt{tk ™ ytðu íÞtk
ËwÄe ytðt nÃ‚tytu™u ‚u {t÷ r{÷f‚™t ¼tzt ‚hefu „ýðt{tk ytðu Au. yt
‚{t{ nÃ‚t™e [qfðýe …qýo ÚtE „Þt …Ae {t÷ r{÷f‚ ¼tzu ht¾™th™e ƒ™e
òÞ Au.”
r…fÕË™t {‚u “¼tzt ¾heŒ yu yuf …jr‚ Au su™t nuX¤ {t÷ r{÷f‚™u
nÃ‚tytu{tk fhðt{tk ytðu÷e [qfðýe îtht nM‚„‚ fhðt{tk ytðu Au, su
Ë{Þ„t¤t Œhr{Þt™ {t÷ r{÷f‚™tu {tr÷fe yrÄfth ¼tzu ðu[™th(rð¢u‚t)
…tËu hnu Au. Ëk…qÛto [qfðÛte ÚttÞ íÞtk ËwÄe {tr÷fe yrÄfth ¼tzu ¾heŒ™th™u
yt…ðt{tk ytð‚tu ™Úte.”
su. MxeVLË™t {‚u,“¼tzt ¾heŒyu ðu…th™wk yuf MðY… Au su{tk {t÷ r{÷f‚™t
…qðtorÄfth™e Ëwhûtt …h „útnf™u WÄth yt…ðt{tk ytðu Au.”
¼th‚{tk ¼tzt¾heŒ …jr‚™t ÔÞðnthtu 1972™t ¼tzt¾heŒ ftÞŒt nuX¤ fhðt{tk
ytðu Au. ‚u™e f÷{(2){tk yt…u÷ ÔÞtÏÞt {wsƒ “¼tzt¾heŒ™tu fhth yuf yuðtu
fhth Au fu su nuX¤ {t÷ r{÷f‚tu ¼tzu yt…ðt{tk ytðu Au y™u ¼tzu ht¾™th™u
fhth™e þh‚tu y™wËth ¾heŒðt™tu rðfÕ… {¤u Au y™u ¼tzt¾heŒ fhth {wsƒ
Ëk{r‚ ËtÄðt{tk ytðu Au. {tr÷f yu þh‚u yLÞ ÔÞrf‚™u {t÷ r{÷f‚™tu fƒòu
yt…u Au ßÞthu {t÷ r{÷f‚ ¼tzu ht¾™th ™¬e ÚtÞu÷ hf{™t nÃ‚t Ë{Þtk‚hu
{tr÷f™u yt…ðt Ëk{‚ ÚttÞ Au. {t÷ r{÷f‚ ¼tzu ht¾™th™u {t÷ r{÷f‚™e
{tr÷fe AuÕ÷t nÃ‚t™e [qfðýe fÞto …Ae s yt…ðt{tk ytðu Au. ¼tzt-¾heŒ
…Ør‚ nuX¤ ¾heŒ™th™u ƒu rðfÕ…tu «tÃ‚ ÚttÞ Au : (1) fhth nuX¤™e þh‚tu
…qýo Út‚tk su ‚u {t÷ r{÷f‚ ¾heŒðt™tu rðfÕ… y™u (2) ¼tzt-¾heŒ™t fhth™tu
…tu‚t™e RåAt™wËth „{u íÞthu yk‚ ÷tððt™tu rðfÕ….”

9.3 ¼tzt-¾heŒ …jr‚™wk {n¥ð
W…htuõ‚ ÔÞtÏÞtytu …hÚte ‚u M…ü Au fu ¼tzu ¾heŒ™th «Út{ nÃ‚t™e [wfðýe

…h {t÷ r{÷f‚™tu fƒòu ÷u Au y™u ykr‚{ nÃ‚tu [qfÔÞt …Ae s {tr÷f ƒ™u Au.
Ëe÷tE {þe™ xur÷rðÍ™, hur£shuxËo ð„uhu suðt xftW Wí…tŒ™tu™e ¾heŒe ¼tzt ¾heŒ
…Ør‚ nuX¤ fhðt{tk ytðu Au.
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¼tzu ¾heŒ™th ßÞthu RåAu íÞthu ¼tzu ðu[™th™u 14 rŒðË™e ÷ur¾‚ ™turxË
yt…e™u {t÷ r{÷f‚ …h‚ fhe þfu Au, …hk‚w ‚u ¼tzu ðu[™th …tËuÚte [qfððt{tk ytðu÷t
nÃ‚t™e hf{™e {tk„ fhe þf‚t ™Úte. ¼tzu ¾heŒ™th îtht ftuE…ý nÃ‚t™e [wfðýe ™
fhðt™t rfMËt{tk ¼tzu ðu[™th, fhth™e þh‚tu y™wËth, ¼tzu ¾heŒ™th …tËuÚte {t÷
r{÷f‚ …tAe {u¤ðe þfu Au. ¼tzu ¾heŒ™th îtht ¼tzu ðu[™th™u [qfððt{tk ytð‚t
nÃ‚t™u {t÷ r{÷f‚™t ¼tzt ‚hefu „ýðt{tk ytðu Au.

¼tzt ¾heŒ …jr‚ yuðt ¾heŒ™thtu {txu ÞtuøÞ Au fu su{™u xqkft „t¤t {txu
{t÷ r{÷f‚™e sYh ntuÞ yÚtðt ÷tkƒt „t¤t™e sYrhÞt‚™e ¾t‚he ™ ntuÞ. ¼tzt-
¾heŒ …Ør‚™wk {n¥ð ™e[u™t {wÆt îtht M…ü ÚttÞ Au.
(1) [wfðÛte{tk Ë„ðz :

¼tzt ¾heŒ …jr‚Úte ¼tzu ¾heŒ™th™u ÎtÛttu VtÞŒtu ÚttÞ Au fthÛt fu ‚uÛtu
nÃ‚tytu{t [qfðýe fhðt™e ntuÞ Au. {ÞtorŒ‚ ytðf Ähtð‚t ÷tuftu {txu ¾qƒ
VtÞŒtfthf Au.

(2) ðu[tÛt sÚÚtt{tk ðÄthtu :

¼tzt ¾heŒ …jr‚ ðÄw „útnftu™u ytf»tuo Au fthÛt fu [wfðÛte Ëh¤ nÃ‚t{tk fhðt™e
ntuÞ Au. yt™tÚte ðu[tý sÚÚtt{tk ðÄthtu ÚttÞ Au.

(3) ™Vt{tk ðÄthtu :

ðu[tÛt sÚÚtt{tk ðÄthtu ¼tzu ðu[™th™t ™Vt{tk ðÄthtu Ëwr™rù‚ fhu Au.
(4) ƒ[‚™u «tuíËtn™ :

¼tzt ¾heŒ …jr‚ ¾heŒ™th™u fhfËh fhðt {txu «tuíËtn™ yt…u Au. ¼tzu
¾heŒ™th îtht ¼tzu ðu[™th™u [qfððt…tºt hf{ (®f{‚) nÃ‚t{tk ðnU[ðt{tk
ytðu Au. ÔÞts ËtÚtu [tu¬Ë ‚the¾ r™rù‚ hf{™tu nÃ‚tu [qfððtu …zu. yt
nÃ‚t™e [wfðýe {txu ¼tzu ¾heŒ™thu ‚u{™e ytðf™tu y{wf rnMËtu ƒ[tððtu
sYhe ntuÞ Au. yt™tÚte ÷tuftu{tk ƒ[‚ fhðt™e xuð …zu Au.

(5) ™t™t ðu…theytu {txu {ŒŒY… :

¼tzt ¾heŒ …jr‚ ™t™t Wí…tŒftu y™u ðu…theytu {txu ytþeðtoŒ Ë{t™ Au.
‚uytu nÃ‚t …h {þe™he y™u yLÞ ËtÄ™tu ¾heŒe þfu Au y™u ƒŒ÷t{tk ¼tzu
¾heŒ™th …tËuÚte Ëk…qýo ®f{‚ ðËq÷ fhe™u ðu[e þfu Au.

(6) ÔÞts™e f{tÛte :

¼tzt ¾heŒ …jr‚ nuX¤ ¼tzu ðu[™th™u nÃ‚tu {¤u Au su{tk {t÷ r{÷f‚™e
{q¤ ®f{‚ y™u ÔÞts™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au. ÔÞts™e y„tWÚte „Ût‚he fhðt{tk
ytðu Au y™u ¼tzu ¾heŒ™th îtht [qfððt™t fw÷ nÃ‚t{tk W{uhðt{tk ytðu Au.

(7) ytuAwk òu¾{ :

¼tzt ¾heŒ …jr‚ ¼tzu ðu[™th™t árüftuÛtÚte ¾qƒ s VtÞŒtfthf Au fthÛt
fu òu ¼tzu ¾heŒ™th nÃ‚tu [qfððt{tk r™»V¤ òÞ, ‚tu ‚u {t÷ r{÷f‚ …tAe
{u¤ðe þfu Au.

9.4 ¼tzt-¾heŒ …jr‚™t ÷ûtÛttu

¼tzt-¾heŒ …jr‚™t ÷ûtÛttu ™e[u {wsƒ Au :
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ (1) rðþu»t rÄhtÛt ¾heŒe y™u ðu[tÛt …jr‚ :  ¼tzt ¾heŒ …jr‚yu ykfu
WÄth ¾heŒ™e …jr‚ Au su{tk y{wf rðþu»t‚tytu ntuÞ Au suðe fu nÃ‚t™e
íðrh‚ [wfðÛte, ¼tzu ¾heŒ™th™u r{÷f‚™tu fƒòu, ðu[tÛt™tu fhth y™u
{tr÷fe™e VuhƒŒ÷e ð„uhu.

(2) {t÷ r{÷f‚ ¼tzu ðu[™th (ntÞh ðuLzh) : ¼tzt ¾heŒ™t fhth nuX¤
¼tzu ðu[™th {t÷ r{÷f‚ ðu[ðt {txu Ëk{‚ ÚttÞ Au y™u nÃ‚t{tk [wfðýe
{u¤ððt {txu ‚iÞth ÚttÞ Au.

(3) {t÷ r{÷f‚ ¼tzu ¾heŒ™th (ntÞh …h[uÍh) : ¼tzt ¾heŒ™t fhth
nuX¤ {t÷ r{÷f‚ ¾heŒðt ‚u{s [tu¬Ë nÃ‚t{tk r{÷f‚™e ®f{‚
[qfððt {txu Ëk{‚ ÚttÞ Au, ‚u™u ¼tzu ¾heŒ™th fnuðt{tk ytðu Au. ¼tzt
¾heŒ™t fhth nuX¤™e {t÷ r{÷f‚™tu W…Þtu„ ¼tzu ¾heŒ™th ‚u™t
yk„‚ {t÷ r{÷f‚™e su{ fhu Au ‚Útt ‚u™e ÞtuøÞ ft¤S ht¾u Au.

(4) ¼tzt ¾heŒ …h ðu[tÛt fhth : ¼tzt ¾heŒ ®f{‚ …h {t÷ r{÷f‚
VuhƒŒ÷ {txu ðu[tÛt fhth fhðt{tk ytðu Au. Ët{tLÞ he‚u yt ®f{‚
{t÷ r{÷f‚™e ®f{‚ fh‚t ðÄthu ntuÞ Au fthÛt fu ‚u{tk nÃ‚t …h
[qfððt…tºt fw÷ ÔÞts™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.

(5) ¼tzu ¾heŒ™thÚte ¼tzu ðu[™th™u ð…htþe nf : ßÞthu ¼tzu ¾heŒ™th
y™u ¼tzu ðu[™th fhth fhu Au, íÞthu {t÷ r{÷f‚ ‚h‚ s ¼tzu
¾heŒ™th™u ðt…hðt {txu yt…ðt{tk ytðu Au y™u ‚u r{÷f‚™tu W…Þtu„
…tu‚t™e r{÷f‚™e su{ fhe þfu Au.

(6) nÃ‚t{tk [wfðýe : ¼tzu ¾heŒ™th îtht ¼tzu ðu[t™th™u [qfððt…tºt hf{
(®f{‚) ¼t„tu{tk ðnU[ðt{tk ytðu Au. ÔÞts ËtÚtu yt ¼t„™e [qfðýe™u
nÃ‚tu fnuðt{tk ytðu Au. ¼tzu ðu[™th ðe{tu ÷u Au fu ‚u™u [tu¬Ë ‚the¾u
r™rù‚ hf{™tu nÃ‚tu {¤u Au.

(7) {tr÷fe™e VuhƒŒ÷e : ¼tzu ¾heŒ™th îtht AuÕ÷t nÃ‚t™e [qfðýe ™
ÚttÞ íÞtk ËwÄe {t÷ r{÷f‚ ¼tzu ðu[™th™t ™t{u s hnu Au. AuÕ÷tu nÃ‚tu
[qfÔÞt …Ae {t÷ r{÷f‚ ¼tzu ¾heŒ™th™t ™t{u VuhƒŒ÷ fhðt{tk ytðu
Au.

(8) r™Þ‚ Œhu ÔÞts ðËq÷ðt…tºt Au : ¼tzt ¾heŒ …jr‚ nuX¤, ¼tzt ¾heŒ
fhth{tk Œþtoðu÷ r™Þ‚ Œhu Œhuf nÃ‚t{tk ƒtfe [qfððt…tºt hf{ …h
ÔÞts ðËq÷ðt{tk ytðu Au.

(9) yr„ú{ [wfðÛte (ztW™ …u{uLx) : {t÷ r{÷f‚™tu fƒòu ÷u‚e ð¾‚u ¼tzu
¾heŒ™th îtht fhðt{tk ytð‚e [wfðÛte™u yr„ú{ [wfðÛte (ztW™ …u{uLx)
fnuðt{tk ytðu Au. {t÷ r{÷f‚™e ƒtfe™e hf{ r™Þ‚ nÃ‚t{tk [tu¬Ë
‚the¾u [qfððt{tk ytðu Au.

(10) [wfðÛte{tk fËqh : ¼tzt ¾heŒ fhth nuX¤, ¼tzu ¾heŒ™th r™Þ‚ ‚the¾u
nÃ‚t™e [wfðÛte fhu Au.òu r™Þ‚ ‚the¾u ftuE…Ût nÃ‚tu [qfððt{tk fËqh
fhu ‚tu ‚uýu ¼tzu ðu[™th™u r{÷f‚ …h‚ fhðe …zu Au.

(11) ¼tzu ðu[™th hf{ sÃ‚ fhu Au : ßÞthu ¼tzu ¾heŒ™th [wfðýe{tk fËqh
(¼q÷) fhu Au, íÞthu ¼tzu ðu[™th™u ¼tzu ¾heŒ™th îtht [qfððt{tk
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ytðu÷e hf{ sÃ‚ fhðt™tu yrÄfth Au. sÃ‚ hf{™e ‚the¾ ËwÄe [qfðu÷
nÃ‚t™e hf{™u r{÷f‚™t W…Þtu„ {txu™t ¼tzt ‚hefu „ýðt{tk ytðu
Au.

(12) Ë{thft{ y™u ò¤ðÛte {txu™e sðtƒŒthe : ¼tzt ¾heŒ …jr‚™t
fhth{tk ¼tzu ðu[™th ƒtknuÄhe (ðtuhkxe) yðrÄ ËwÄe sYhe Ë{thft{
y™u ò¤ðÛte fhu Au. òu ðe{tu ÷uðt{tk ytðu÷ ntuÞ ‚tu ðe{t Ë¥>trÄfthe
îtht Ë{thft{ y™u «r‚MÚtt…™ (rhÃ÷uË{uLx) …Ût fhe yt…‚t ntuÞ
Au.

(13) ¼tzt ¾heŒe ®f{‚ : ¼tzt ¾heŒ fhth nuX¤™e {t÷ r{÷f‚ ¼tzt
¾heŒ ®f{‚ …h ðu[ðt{tk ytðu Au.¼tzt ¾heŒ ®f{‚ yuðe ®f{‚ Au
su {t÷ r{÷f‚ ¼tzu ðu[™th y™u ¼tzu ¾heŒ™th r™Ätorh‚ fhu Au.
yt ®f{‚ ƒòh ®f{‚ fh‚t ðÄthu ntuÞ Au y™u ‚u{tk ¼tzt ¾heŒe™t
Ë{Þ„t¤t {txu™t ÔÞts™tu …Ût Ë{tðuþ ÚttÞ Au.

(14) ftÞŒtfeÞ ¾[o : ¼tzt ¾heŒ fhth™u ftÞŒuËh ƒ™tððt {txu, fux÷tf
sYhe ŒM‚tðus yk„u ¾[toytu fhðt{tk ytðu Au. yt ¾[o™u ftÞŒtfeÞ
¾[o fnuðt{tk ytðu Au.

(15) {t÷ r{÷f‚™tu W…Þtu„ fhðt™tu yrÄfth ¼tzu ÷u™th™u {t÷ r{÷f‚™tu
fçòu {¤e „Þt …Ae ‚u™tu W…Þtu„ fhðt™tu yrÄfth Au. ‚uÚte, {t÷
r{÷f‚™tu W…Þtu„ fhðtu fu ™nek ‚u ¼tzu ¾heŒ™th™e EåAt …h ytÄth
ht¾u Au.

(16) ¼tzu ¾heŒ™th AuÕ÷tu nÃ‚tu [qfðu ‚u …nu÷tk r{÷f‚ ðu[ðe „uhftÞŒuËh
: ¼tzt ¾heŒ …Ør‚{tk {t÷ r{÷f‚ ¼tzu ¾heŒ™th AuÕ÷t nÃ‚t™e
[wfðýe fh‚t …nu÷t y™u ¼tzu ðu[™th™u Ëk{r‚ rð™t yLÞ ftuE…ý
ÔÞÂõ‚™u {t÷ r{÷f‚ ðu[e þf‚t ™Úte.

9.5 ¼tzt ¾heŒ …jr‚ y™u nÃ‚t ¾heŒ …Ør‚™tu ‚Vtð‚ :

nÃ‚t ¾heŒ …Ør‚ Ët{tLÞ ðu[tý™e su{ s Au. yt «fth™t ÔÞðnth{tk {t÷
r{÷f‚ ¾heŒ™th y™u ðu[™th™e …hM…h Ëk{r‚Úte nÃ‚t™e [tu¬Ë ËkÏÞt îtht ¾heŒe
®f{‚ [qfððt{tk ytðu Au.

nÃ‚t ¾heŒ …Ør‚{tk {t÷ r{÷f‚™tu fƒòu ‚u{s {tr÷fe fhth fÞto …Ae ‚h‚
s ðu[™th …tËuÚte ¾heŒ™th™u {¤u Au. ¾heŒ™th nÃ‚t{tk fw÷ ®f{‚ [qfððt Ëk{‚
ÚttÞ Au. òu ¾heŒ™th ftuE…ý, nÃ‚t™e [wfðýe{tk ftuE [wf fhu ‚tu ðu[™th™u VheÚte
{t÷ r{÷f‚™tu fƒòu {u¤ððt™tu ftuE yrÄfth ntu‚tu ™Úte. ðu[™th r{÷f‚™e ®f{‚™e
ðËq÷t‚ {txu yŒt÷‚{tk Œtðtu Œt¾÷ fhe þfu Au.

¼tzt ¾heŒ …jr‚ y™u nÃ‚t ¾heŒ …Ør‚ ƒk™u Ë{t™ ÷t„e þfu Au fthý
fu ƒk™u ðtrýÂßÞf …Ør‚ Au y™u ƒk™u rfMËtytu{tk [qfðýe ™t™t nÃ‚tytu{tk fhðt{tk
ytðu Au. ƒk™u ðå[u™tu {wÏÞ ‚Vtð‚ yu Au fu nÃ‚t ¾heŒ …jr‚{tk, ¾heŒ™th™u ðu[™th
ËtÚtu fhth …h nM‚tûth Út‚tk™e ËtÚtu s {tr÷fe yrÄfthtu {¤u Au. òu ‚u ftuE…Ût nÃ‚t™e
[wfðýe{tk ftuE [qf fhu ‚tu ðu[™th ftuxo™e {ŒŒÚte s r{÷f‚™u VheÚte fƒsu fhe þfu
Au. ‚u ƒk™u ðå[u™t ‚Vtð‚tu òýðt hË«Œ Au. ¼tzt ¾heŒ y™u nÃ‚t ¾heŒ…Ør‚
ðå[u™t ‚Vtð‚™t {wÆt ™e[u {wsƒ Au :
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ 1. fhth™wk MðY… :

¼tzt ¾heŒ …jr‚ : ¼tzt ¾heŒ …jr‚ {t÷ r{÷f‚ ¾heŒðt™e yuf …jr‚
Au su{tk {t÷ r{÷f‚™e Ëk…qÛto ®f{‚ [qfððt{tk ™ ytðu íÞtk ËwÄe nÃ‚t™e
r™Þr{‚ [qfðýe fhe™u r{÷f‚™u ¼tzt …h ÷uðt™tu fhth fhðt{tk Au.
nÃ‚t ¾heŒ …Ør‚ : nÃ‚t ¾heŒ …Ør‚ ðu[tý™tu fhth Au. WÄth ðu[tý™e
yt …Ør‚{tk ƒtfe™e hf{ r™Þr{‚…ýu [qfððt{tk ytðu Au.

2. {tr÷fe :

¼tzt ¾heŒ …jr‚ : ykr‚{ nÃ‚t™e [wfðýe …Ae {t÷ r{÷f‚™e {tr÷fe
VuhƒŒ÷ fhðt{tk ytðu Au. Ëk…qýo ®f{‚ [qfððt{tk ytðu íÞtk ËwÄe {t÷ r{÷f‚™e
{tr÷fe ¼tzu ðu[™th (ntÞh ðuLzh) …tËu hnu Au.
nÃ‚t ¾heŒ …Ør‚ : fhth …h nM‚tûth {tºt fhe™u fhe™u r{÷f‚™e {tr÷fe
¾heŒ™th™u yt…ðt{tk ytðu Au. «Út{ nÃ‚t …Ae ‚h‚ s {tr÷fe™e VuhƒŒ÷
fhðt{tk ytðu Au.

3. yrÄfth :

¼tzt ¾heŒ …jr‚ : ¼tzt ¾heŒ …jr‚{tk ¼tzu ¾heŒ™th {t÷ r{÷f‚ ðu[e
þf‚t ™Úte fu VuhƒŒ÷ fhe þf‚t ™Úte.
nÃ‚t ¾heŒ …Ør‚ : nÃ‚t ¾heŒ …Ør‚{tk ¾heŒ™th ‚u™e RåAt {wsƒ ðu[e
þfu Au, ™tþ fhe þfu Au, „ehtu {qfe þfu Au yÚtðt VuhƒŒ÷ fhe þfu Au.

4. òu¾{ :

¼tzt ¾heŒ …jr‚ : ¼tzt ¾heŒ …jr‚{tk ykr‚{ nÃ‚t™e [wfðýe ËwÄe ‚{t{
òu¾{tu ¼tzu ðu[™th îtht WXtððt{tk ytðu Au.
nÃ‚t ¾heŒ …Ør‚ : nÃ‚t ¾heŒ …Ør‚{tk fhth™e ‚the¾Úte ‚{t{ òu¾{tu
¾heŒ™th îtht WXtððt{tk ytðu Au.

5. r{÷f‚ …h‚ fhðt™tu yrÄfth :

¼tzt ¾heŒ …jr‚ : ¼tzt ¾heŒ …jr‚{tk ykr‚{ nÃ‚t …nu÷t ¼tzu ¾heŒ™th
{t÷ r{÷f‚ …h‚ fhe þfu Au.
nÃ‚t ¾heŒ …Ør‚ : nÃ‚t ¾heŒ …Ør‚{tk ¾heŒ™th ðu[™th™u {t÷ r{÷f‚
…h‚ fhe þf‚t ™Úte.

6. Ë{thft{ y™u ò¤ðÛte :

¼tzt ¾heŒ …jr‚ : ¼tzt ¾heŒ …jr‚{tk {t÷ r{÷f‚™t Ë{thft{ y™u
ò¤ðÛte™e sðtƒŒthe ¼tzu ðu[™th™e ntuÞ Au. ¼tzu ¾heŒ™thu {t÷ r{÷f‚™tu
ÞtuøÞ W…Þtu„ fhðt™tu ntuÞ Au.
nÃ‚t ¾heŒ …jr‚ : nÃ‚t ¾heŒ …Ør‚{tk {t÷ r{÷f‚™t Ë{thft{ y™u
ò¤ðýe™e sðtƒŒthe ¾heŒ™th™e ntuÞ Au {t÷ r{÷f‚ …h‚ fhe þft‚t ™Úte.

7. [qfðu÷ nÃ‚t™e sÃ‚e :

¼tzt ¾heŒ …jr‚ : ¼tzt ¾heŒ …jr‚{tk nÃ‚t [wfðýe{tk fËqhðth Útðt™t
rfMËt{tk [qfðu÷ nÃ‚t sÃ‚ fhðt{tk ytðu Au.
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nÃ‚t ¾heŒ …Ør‚ : nÃ‚t ¾heŒ …Ør‚{tk sÃ‚e™wk ftÞo ftuxo™e {ŒŒÚte fhðt{tk
ytðu Au.

8. ftÞŒtu :

¼tzt ¾heŒ …jr‚ : ¼tzt ¾heŒ …jr‚™t ÔÞðnthtu 1972™t ¼tzt ¾heŒ ftÞŒt
nuX¤ fhðt{tk ytðu Au.
nÃ‚t ¾heŒ …Ør‚ : nÃ‚t ¾heŒ …Ør‚™t ÔÞðnthtu {t÷Ët{t™ ðu[tý ftÞŒtu,
1930 nuX¤ fhðt{tk ytðu Au.

• MðtæÞtÞ

• ™e[u yt…u÷ Ëk¼rð‚ …ËkŒ„eytu{tkÚte Ët[tu sðtƒ …ËkŒ fhtu :

(1) ¼th‚{tk ¼tzt-¾heŒ …jr‚™t ÔÞðnthtu __________ ™t ¼tzt-¾heŒ ftÞŒt
nuX¤ fhðt{tk ytðu Au.
(A) 1972 (B) 1962

(C) 1982 (D) 1952

(2) ¼tzt ¾heŒ …jr‚{tk __________ nÃ‚t …nu÷t ¼tzu ¾heŒ™th r{÷f‚ …h‚
fhe þfu Au.
(A) ykr‚{ (B) «Út{
(C) rî‚eÞ (D) ‚]‚eÞ

(3) nÃ‚t ¾heŒ …jr‚{tk __________ nÃ‚t …Ae ‚h‚ s {tr÷fe™e VuhƒŒ÷
fhðt{tk ytðu Au.
(A) ykr‚{ (B) «Út{
(C) ‚]‚eÞ (D) rî‚eÞ

(4) ¼tzt-¾heŒ …jr‚{tk {t÷ r{÷f‚™t Ë{thft{ y™u ò¤ðÛte™e sðtƒŒthe
__________™e ntuÞ Au.
(A) ¼tzu ¾heŒ™th (B) ¼tzu ðu[™th

(5) nÃ‚t ¾heŒ …Ør‚{tk {t÷ r{÷f‚™t Ë{thft{ yu ò¤ðýe™e sðtƒŒthe
__________ ™e ntuÞ Au.
(A) ¾heŒ™th (B) ðu[™th

(6) ¼tzt ¾heŒ fhth Ë{Þu [qfððt{tk ytðu÷e hf{ ‚hefu __________ ytu¤¾tÞ
Au.
(A) nÃ‚tu (B) ztW™ …u{uLx
(C) htufz ®f{‚ (D) ¼tzu ¾heŒ ®f{‚

(7) nÃ‚t ¾heŒ …jr‚{tk r{÷f‚™e {tr÷fe ..............
(A) fhth™t Ë{Þu VuhƒŒ÷ ÚttÞ Au.
(B) AuÕ÷t nÃ‚t™t Ë{Þu …uhƒŒ÷ ÚttÞ Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ (C) VuhƒŒ÷ ™Úte Út‚e.
(D) W…htuf‚{tkÚte ftuE ™nek

(8) ¾heŒðt™t rðfÕ… ËtÚtu ¼tzu ht¾ðt™tu fhth __________ Auu.
(A) nÃ‚t …Ør‚ (B) ¢urzx …jr‚
(C) ¼tzu ¾heŒ …jr‚ (D) htufz ÔÞðMÚtt

sðtƒ :

1.(A) 1972, 2.(A) ykr‚{, 3. (B) «Út{, 4.(B) ¼tzu ðu[™th,
5. (A) ¾heŒ™the 6. (B) ztW™ …u{uLx, 7. (A) fhth™t Ë{Þu VuhƒŒ÷ ÚttÞ
Au, 8. (C) ¼tzu ¾heŒ …jr‚

• ™e[u™t Œhuf r™ðuŒ™ {txu yuf þçŒ ÷¾tu

1. ¼tzt ¾heŒ fhth™u ftÞŒuËh ƒ™tððt sYhe ¾[o.
2. ¼tzu ¾heŒ™th îtht ¼tzu ðu[™th™u [qfððt…tºt ÔÞts ËtÚtu™e hf{ (®f{‚).
3. ¼tzt¾heŒ …jr‚{tk {t÷ r{÷f‚™tu fçòu (rzr÷ðhe) ÷u‚e ð¾‚u ¼tzu ¾heŒ™th

îtht Út‚e [wfðÛte
sðtƒ : 1. ftÞŒtfeÞ ¾[o 2. nÃ‚tu 3. «thkr¼f ytkrþf [wfðÛte (ztW™ …u{uLx)

• ™e[u yt…u÷t r™ðuŒ™tu Ët[t fu ¾tuxt Au

1. ¼tzt ¾heŒ yuf ¾tË «fth™tu ÔÞðnth Au su{tk {t÷ r{÷f‚ ¼tzu ht¾™th
…tËu ‚u™u ¾heŒðt™tu rðfÕ… …Ût ntuÞ Au.

2. ¼th‚{tk ¼tzt-¾heŒ…jr‚™t ÔÞðnthtu 1972™t ¼tzt ¾heŒ ftÞŒt nuX¤
fhðt{tk ytðu Au.

3. ¼tzt ¾heŒ …jr‚{tk ¼tzu ¾heŒ™th {t÷ r{÷f‚ ðu[e þf‚t ™Úte fu VuhƒŒ÷
fhe þf‚t ™Úte.

4. ¼tzt ¾heŒ …jr‚ y™u nÃ‚t ¾heŒ …Ør‚ ƒk™u Ë{t™ ntuÞ Au.
5. ¼tzt ¾heŒ …jr‚{tk ßÞthu ¼tzu ¾heŒ™th [wfðÛte{tk fËqh (¼q÷) fhu Au,

íÞthu ¼tzu ðu[™th™u ¼tzu ¾heŒ™th îtht [qfððt{tk ytðu÷e hf{ sÃ‚ fhðt™tu
yrÄfth Au
sðtƒ : (1) Ët[wk (2) Ët[wk (3) Ët[wk (4) ¾tuxwk (5) Ët[wk

• xqkft «&™tu

1. ¼tzt ¾heŒ …jr‚ yux÷u þwk ?
2. ¼tzt ¾heŒ …jr‚ ™t™t ðu…theytu™u fR he‚u {ŒŒY… ÚttÞ Au?
3. nÃ‚t ¾heŒ …Ør‚ yux÷u þwk ?
• r™ƒkÄ «fth™t «&™tu

1. ¼tzt ¾heŒ …jr‚ y™u nÃ‚t …Ør‚ ðå[u™t ‚Vtð‚™e [[to fhtu.
2. ¼tzt ¾heŒ …jr‚™wk {n¥ð Ë{òðtu.
3. ¼tzt ¾heŒ …jr‚™t ÷ûtÛttu™e [[to fhtu.
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-: Y…hu¾t :-

10.1 «M‚tð™t

10.2 r™Þ{™fthe …ÞtoðhÛt

10.3 rz…turÍxhe™e ¼th‚{tk sYrhÞt‚

10.4 rz…turÍxhe þwk Au?

10.4.1 rz…turÍxhe yufx 1996

10.4.2 rz…turÍxhe rËMx{

10.4.3 rz…turÍxhe rËMx{™e ft{„ehe

10.4.4 rz…turÍxhe rËMx{™t VtÞŒt

10.5 NSDL y™u CDSL ðå[u™tu ‚Vtð‚

10.5.1 rz…turÍxhe y™u rz…turÍxhe Ën¼t„eytu™u Ë{sðwk

10.6 yu™yuËzeyu÷ y™u ËezeyuËyu÷ ËtÚtu ze…e™e ™tukÄÛte y™u þqÕf

10.7 rz{ux ¾t‚t {txu Ëuƒe™e Ët{tLÞ {t„oŒrþoft

10.8 rËõÞturhxeÍ yuLz yufË[uLs ƒtuzo ytìV ErLzÞt (SEBI)

• MðtæÞtÞ

10.1 «M‚tð™t

ò{e™„eheytu™t ƒòhtu yu htuftÛt y™u ƒ[‚™e Vt¤ðÛte {txu {t„tuo …qht …tzu
Au y™u íÞtkÚte yt ƒu (ƒ[‚ y™u htuftÛt) «ð]r¥tytu™u y÷„ fhu Au. ƒ[‚fthtu y™u
htuftÛtfthtu™e ût{‚t yÚto‚kºt™e htuftÛt y™u ƒ[‚ fhðt™e ût{‚tytu …h ytÄtrh‚ Au,
òu yÚto‚kºt{tk ƒòh ðÄthu {sƒw‚ y™u Ëût{ ƒ™u ‚tu yr™ðtÞo…Ûtu ƒ[‚ y™u htuftÛt{tk
ðÄthtu fhu Au. ™tÛttfeÞ ƒòh{tk htuftÛtfthtu (ò{e™„ehe™t ¾heŒŒthtu), WÄth ÷u™tht
(ò{e™„ehe™t ðu[tÛtf‚to), {æÞMÚteytu y™u r™Þ{™fthe ËkMÚttytu™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au.
¼th‚eÞ ™tÛttfeÞ ƒòh™u ™e[u™e ytf]r‚{tk ©uc he‚u Œþtoðe þftÞ Au:

12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123
12345678901234567890123

yuf{-10
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234
1234567890123456789012345678901212345678901234567890123456789012123456789012345678901234

rz…turÍxhe

™tÛttfeÞ ƒòh

™tÛttk (MONEY) ƒòh {qze (CAPITAL) ƒòh

Ëk„rX‚
™tÛttk ƒòh

yËk„rX‚ ™tÛttk
ƒòh

«tÚtr{f
(PRIMARY)

ƒòh

„tiÛt
(SECONDARY)

ƒòh
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ {qzeƒòh{tk ƒu …hM…h r™¼oh y™u yrð¼tsÞ rð¼t„tu Au, ™ðe ò{e™„ehe
ƒnth …tzðt™wk ƒòh («tÚtr{f ƒòh) y™u þìh ƒòh (ËufLzhe). «tÚtr{f ƒòh™tu
W…Þtu„ ƒnth …tz™tht (™ðt òhef‚to) îtht «thkr¼f ònuh ytuVhtu yÚtðt n¬™wk
¼hýwk yÚtðt Rrfðxe yÚtðt Œuðt™t ðu[tÛt {txu ytuVh fhe™u htuftÛtfthtu …tËuÚte ™ðe
{qze yufºt fhðt {txu fhðt{tk ytðu Au; ƒeS ‚hV „tiÛt (ËufLzhe) ƒòh{tk þìh ƒòh{tk
ÔÞt…th y™u …‚tðx îtht yt ËtÄ™tu™u ‚h÷‚t …qhe …tzu Au.

yuf Ër¢Þ „tiÛt (ËufLzhe) ƒòh «tÚtr{f ƒòh™t rðftË y™u {qze r™{toÛt™u
«tuíËtn™ yt…u Au, fthÛt fu «tÚtr{f ƒòh{tk htuftÛtfthtu™u Ë‚‚ ƒòh™e ¾t‚he
yt…ðt{tk ytðu Au sÞtk ‚u{™e …tËu ‚u{™t htuftÛttu™u ‚h÷‚t ÷uðt™tu rðfÕ… ntuÞ
Au. «tÚtr{f ƒòh{tk ÎtÛtt {tuxt ¾u÷tzeytu Au. ‚u{tk ðu…the ƒuLfËo, BÞwåÞwy÷ Vkz,
™tÛttfeÞ ËkMÚttytu, rðŒuþe ËkMÚttfeÞ htuftÛtfthtu (FII) y™u ÔÞrf‚„‚ htuftÛtfthtu™tu
Ë{tðuþ ÚttÞ Au.

„tiÛt (ËufLzhe) ƒòh{tk, þìh ƒòh, þìh Œ÷t÷ (suytu þìh ƒòh™t ËÇÞtu
Au), BÞwåÞwy÷ Vkz, ™tÛttfeÞ ËkMÚttytu, rðŒuþe ËkMÚttfeÞ htuftÛtfthtu (FII) y™u
ÔÞrf‚„‚ htuftÛtfthtu Au. hrsMxÙth y™u VuhƒŒ÷ yusLxTË, fMxturzÞLË y™u rz…turÍxheÍ
{qze ƒòh™t {æÞMÚte Au su «tÚtr{f y™u „tiÛt ƒk™u ƒòhtu™u {n¥ð…qÛto {t¤¾tfeÞ
Ëuðtytu …qhe …tzu Au.

10.2 r™Þ{™fthe …Þtoðhý

ò{e™„ehe ƒòh™t ÔÞðnthtu [th {wÏÞ ftÞŒtytu nuX¤™t r™Þ{tu™u ytÄe™
Au su{ fu,
(1) ò{e™„ehe yuLz yufË[uLs ƒtuzo ytuV ErLzÞt yufx, 1992; `(SEBI, 1992)

Ëuƒe yufx, 1992 Ëuƒe™u ftÞŒtfeÞ Ë¥>tytu ËtÚtu MÚttr…‚ fhu Au,
(a) ò{e™„ehe{tk htuftÛtfthtu™t rn‚tu™wk hûtÛt fhðwk,
(b) ò{e™„ehe ƒòh™t rðftË™u «tuíËtn™ yt…ðwk, y™u
(c) ò{e™„ehe ƒòh™wk r™Þ{™ fhðwk.
‚u™wk r™Þ{™fthe yrÄfthûtuºt ‚{t{ ð[urxÞtytu y™u ò{e™„ehe ƒòh ËtÚtu

Ëkf¤tÞu÷ ÔÞrf‚ytu W…htk‚ ftu…tuohux™e {qze òhe fhðt y™u ò{e™„ehe™t VuhƒŒ÷
ËwÄe rðM‚hu Au. ‚u yrÄr™Þ{ nuX¤ ‚{t{ ËkƒkrÄ‚ y™u LÞtrÞf „w™tytu™e …qA…hA,
yturzx y™u r™heûtÛt fhu Au. ‚u™e …tËu ‚{t{ ƒòh {æÞMÚteytu™e ™tukÄÛte y™u r™Þ{™
fhðt™e y™u ftÞŒt, r™Þ{tu y™u r™Þ{™tu™e òu„ðtEytu™t WÕ÷kÎt™™t rfMËt{tk ‚u{™u
Œkz fhðt™e Ë¥>t Au. Ëuƒe …tËu ÔÞðrMÚt‚ ò{e™„ehe ƒòh™wk r™Þ{™ y™u rðftË
fhðt™e Ëk…qÛto MðtÞ¥>‚t y™u Ë¥>t Au.
(2) ò{e™„ehe fhth (r™Þ{™) ftÞŒtu, 1956

SC(R)A, 1956 ò{e™„ehe ÔÞt…th y™u þìh ƒòh [÷tððt™t ðåÞwoy÷ he‚u
‚{t{ …tËtytu™t «íÞût y™u …htuût r™ÞkºtÛt {txu «Œt™ fhu Au y™u ‚u™tu nu‚w
ò{e™„ehe{tk yr™åA™eÞ ÔÞðnthtu™u htufðt™tu Au. ‚u fuLÿ Ëhfth/Ëuƒe™t r™Þ{™fthe
yrÄfthûtuºt (a) þìh ƒòhtu™u {tLÞ‚t y™u Ë‚‚ Œu¾hu¾™e «r¢Þt îtht, (b)
ò{e™„ehe{tk fhthtu y™u (c) þìh ƒòhtu …h ò{e™„ehe™e ÞtŒe yt…u Au. {tLÞ‚t™e
þh‚ ‚hefu, þìh ƒòh fuLÿ Ëhfth ‚hVÚte r™Ätorh‚ þh‚tu™wk …t÷™ fhu Au. ò{e™„ehe{tk
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Ëk„rX‚ ÔÞt…th «ð]r¥t [tu¬Ë {tLÞ þìh ƒòh{tk ÚttÞ Au. þìh ƒòh{tk ‚u{™t …tu‚t™t
™tUÄýe r™Þ{tu ™¬e fhu Au su LÞq™‚{ ™tUÄýe {t…Œkztu ò{e™„ehe ftuLxÙtfx r™Þ{tu{tk
r™Ätorh‚ y™wY… ntuðt òuEyu.
(3) rz…turÍxheÍ ftÞŒtu, 1996

rz…turÍxheÍ ftÞŒtu, 1996 ò{e™„ehe{tk rz…turÍxheÍ™e MÚtt…™t {txu òu„ðtE
fhu Au, su{tk (a) y{wf y…ðtŒtu™u ytÄe™ ò{e™„ehe™u {wf‚…Ûtu VuhƒŒ÷ fhe þftÞ
‚uðe ƒ™tðe™u Íz…, [tufËtE y™u Ëwhûtt ËtÚtu ò{e™„ehe™e {V‚ VuhƒŒ÷™u Ëwr™rù‚
fhðt™t WÆu~Þ ËtÚtu; (b) rz…turÍxhe MðY…{tk ò{e™„ehe™wk ze{xerhÞ÷tEÍuþ™, y™u
(c) ƒwf yuLxÙe Vtu{o{tk {tr÷fe™t huftuzo™e ò¤ðýe {txu «Œt™ fhðwk. …‚tðx™e «r¢Þt™u
ËwÔÞðrMÚt‚ fhðt {txu, ftÞŒtu ƒwf yuLxÙe îtht R÷uõxÙtur™f he‚u ò{e™„ehe™e {tr÷fe™t
VuhƒŒ÷™e fhu Au. yrÄr™Þ{u ‚{t{ fk…™eytu™e ò{e™„ehe™u rz…turÍxhe MðY…{tk
{wf‚…Ûtu VuhƒŒ÷ fhe þftÞ ‚uðe ƒ™tðe Au, su ò{e™„ehe™t VuhƒŒ÷e™u «¼trð‚
fhðt {txu rððufƒwrj™tu W…Þtu„ fhðt™t fk…™e™t yrÄfth™u «r‚ƒkrÄ‚ fhu Au. fk…™e
yrÄr™Þ{{tk Œþtoðu÷ yLÞ «r¢Þt„‚ y™u VuhƒŒ÷ «r¢Þt™e ytð~Þf‚tytu …Ût Œqh
fhðt{tk ytðe Au.
(4) fk…™e ftÞŒtu, 1956 ™e fux÷ef òu„ðtEytu.

‚u ò{e™„ehe™t ¼hýwk, Vt¤ðÛte y™u VuhƒŒ÷ y™u fk…™e Ëk[t÷™™u ÷„‚t
rðrðÄ …tËtytu ËtÚtu ft{ fhu Au. ‚u {qze™t ònuh {wÆtytu{tk, ¾tË fhe™u fk…™e Ëk[t÷™
y™u «tusufxTË™t ûtuºttu{tk, Ë{t™ ÔÞðMÚtt…™ nuX¤™e yLÞ ™tUÄtÞu÷e fk…™eytu rðþu™e
{trn‚e y™u òu¾{e …rhƒ¤tu™e ÔÞðMÚtt…™ {txu™t ÄtuhÛttu «Œt™ fhu Au. ‚u ƒtknuÄhe,
«er{Þ{™tu W…Þtu„ y™u {wÆtytu …h ðxtð, yrÄfthtu y™u ƒtu™Ë {wÆtytu, ÔÞts y™u
rzrðzLz™e [qfðÛte, ðtr»tof ynuðt÷™tu …whðXtu y™u yLÞ {trn‚e™wk …Ût r™Þ{™ fhu Au.

10.3 rz…turÍxhe™e ¼th‚{tk sYrhÞt‚

¼th‚eÞ þìh ƒòh …h y„tW™e …‚tðx …Ør‚ (…‚tðx ÔÞðMÚtt) ¾qƒ s
rƒ™ftÞoût{ n‚e y™u òu¾{{tk ðÄthtu ÚtÞtu n‚tu, fthÛt fu ‚u ò{e™„ehe™t ‚whk‚ y™u
Íz…e VuhƒŒ÷™e ft¤S ÷uðt{tk yË{Úto n‚wk. ò{e™„ehe™e VuhƒŒ÷e ¼tir‚f he‚u
fhðt{tk ytðe n‚e (su ¼tir‚f MðY…{tk yrM‚íð{tk n‚e). ò{e™„ehe™e ¼tir‚f
nuhVuh™e «r¢Þt™u ÷eÄu rð÷kƒ y™u òu¾{tu ðÄthu n‚wk.

…‚tðx ÔÞðMÚtt™wk ƒeswk …tËwk fk…™e™t huftuzo ƒwf{tk ¾heŒ™th™t ™t{u þìh™t nuhVuh
ËtÚtu ËkƒkrÄ‚ Au. {tr÷fe™t MÚtt™tk‚hÛt™e «Ûtt÷e yufŒ{ rƒ™ftÞoût{ n‚e fthÛt fu
Œhuf …u…h VuhƒŒ÷{tk hSMxÙuþ™ {txu ¼hýwk {u¤ð™th™u ò{e™„ehe™e ¼tir‚f
rn÷[t÷™tu Ë{tðuþ Út‚tu n‚tu, su{tk {tr÷fe™t VuhVth™tu …whtðtu ‚u™e Ëwhûtt-Ë÷t{‚e
«{tÛt…ºt …h Ë{Úto™ îtht yt…ðt{tk ytÔÞtu n‚tu. ÎtÛtt rfMËtytu{tk VuhƒŒ÷™e «r¢Þt
fk…™e ftÞŒt{tk yt…ðt{tk ytðu÷t r™Ätorh‚ Ë{Þ fh‚tk ÎtÛttu ÷tkƒtu Ë{Þ ÷u‚e. …u…h
ft{fts™t ¾t{eÞwf‚ y™w…t÷™™u fthÛtu ÔÞðnthtu™tu ™tukÄ…tºt «{tÛt{tk ¾htƒ rzr÷ðhe
‚hefu Ë{tÃ‚ ÚtÞtk, ƒ™tðxe, «{tÛt…ºttu y™u yLÞ „uhher‚ytu «ƒ¤ n‚e. yt ƒÄt
¾[o y™u …‚tðx{tk rð÷kƒ …Ût W{uhtÞt, ‚h÷‚t (r÷rfðrzxe) ™u {ÞtorŒ‚ fhe y™u
htuftÛtfthtu™e VrhÞtŒ™wk r™ðthÛt Ë{Þ {tk„e ÷u ‚uðwk y™u y{wf Ë{Þu yÔÞðrMÚt‚ ƒLÞw
n‚wk.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ «{tÛt…ºttu™t ¼tir‚f MÚtt™tk‚hÛt™e «r¢Þt{tk Îtýe ¾t{eytu Au. rz…turÍxhe ÔÞðMÚtt™e
„uhntshe{tk :
1. Œhuf þìh VuhƒŒ÷ þìh «{tÛt…ºttu™e ¼tir‚f rn÷[t÷ y™u ËkƒkrÄ‚ fk…™e ËtÚtu

™tukÄÛte îtht …qÛto fhðt™e ytð~Þf‚t Au.
2. «r¢Þt{tk ÎtÛteðth …‚tðx{tk ÷tkƒt rð÷kƒ™tu Ë{tðuþ ÚttÞ Au y™u ft„¤™e

¾t{eÞwf‚ …qÛto‚t™u fthÛtu ÔÞðnthtu™tu ™tukÄ…tºt ¼t„ ‘¾htƒ rzr÷ðhe’ ‚hefu
Ë{tÃ‚ ÚttÞ Au.

3. [tuhe, ƒ™tðxe, «{tÛt…ºttu y™u yLÞ „uhher‚ytu.
4. òhef‚to™u ò{e™„ehe™t VuhƒŒ÷™tu R™fth fhðt™tu yrÄfth Au. yt ‚{t{

¾[o y™u …‚tðx{tk rð÷kƒ, «r‚ƒkrÄ‚ «ðtrn‚t y™u htuftÛtfthtu™e VrhÞtŒ
r™ðthÛt Ë{Þ {tk„e ÷u ‚uðe y™u fux÷ef ð¾‚ yÔÞðrMÚt‚ ƒ™tðu Au. yt{
¼tir‚f MðY…{tk þìh ht¾ðt™e {ÞtoŒtytu Au.

5. …tuMx÷ [tSoË, MxuB… zTÞwxe, …u…h ðfo …h™e rfk{‚ ð„uhu îtht Wå[ ¾[o Ët{u÷
Au.
rz{ux ¾t‚tk™e hsqyt‚ …nu÷tk, òu þìhƒòh{tk þìh ¾heãt ntuÞ, ‚tu ‚u þìh

«{tÛt…ºttu™t ¼tir‚f Y…{tk «tÃ‚ ÚtÞt. ¼tir‚f Y…{tk þìh ËŠxrVfux™wk VuhƒŒ÷e y™u
Ëk„ún yufŒ{ òu¾{e n‚wk y™u fux÷efðth ™wfËt™{tk …rhý{‚wk n‚wk. ytÚte E÷uõxÙtur™f
MðY…{tk þìh™tu Ëk„ún fhðt{tk {ŒŒ fhðt {txu rz…turÍxheÍ™e hsqyt‚ fhðt{tk ytðe
n‚e.

yt Ë{MÞtytu™u Œqh fhðt {txu, rz…turÍxheÍ yufx, 1996 …Ëth fhðt{tk ytÔÞtu
n‚tu. ‚u Íz…, Ë[tux‚t y™u Ëwhûtt ËtÚtu ò{e™„ehe™e {wf‚ VuhƒŒ÷™u Ëwr™rù‚
fhðt™t WÆu~Þ ËtÚtu ò{e™„ehe{tk rz…turÍxheÍ™e MÚtt…™t ÚtE.

a. y{wf y…ðtŒtu™u ytÄe™ ònuh r÷r{xuz fk…™eytu™e ò{e™„ehe™u {wf‚…Ûtu
VuhƒŒ÷e…tºt ƒ™tððe;

b. rz…turÍxhe MðY…{tk ({tuz{tk) nM‚f (nturÕzk„) y™u VuhƒŒ÷ fhðt {txu
ò{e™„ehe™wk ze{xerhÞ÷tEÍuþ™; y™u

c. [tu…zu ™tUÄýe (ƒwf yuLxÙe) Vtu{o{tk {tr÷fe™t huftuzo™e ò¤ðýe …qhe …tzðe.

10.4 rz…turÍxhe þwk Au ?

rz…turÍxheÍ yufx rz…turÍxhe™tu yÚto yuðtu fhu Au fu “fk…™e yrÄr™Þ{, 1956
nuX¤ h[tÞu÷e y™u ™tukÄtÞu÷ fk…™e y™u su™u ò{e™„ehe yuLz yufË[uLs ƒtuzo ytuV
ErLzÞt yufx, 1992™e f÷{ 12™e …uxt f÷{ (IA) nuX¤ ™tukÄÛte™wk «{tÛt…ºt yt…ðt{tk
ytÔÞwk Au.”

rz…turÍxhe™wk {wÏÞ ftÞo htuftÛtfthtu™u R÷uõxÙtur™õË Vtu{o{tk y™u [tu…zt{tk ™tUÄýe
Vtu{o{tk ò{e™„ehe ht¾ðt y™u VuhƒŒ÷e fhðt™e ËwrðÄt …qhe …tzðt™wk Au. ò{e™„ehe
VuhƒŒ÷e fh™th™t rz…turÍxhe yuftWLx{tkÚte WÄth fhe™u y™u VuhƒŒ÷ fh™th™t
rz…turÍxhe ¾t‚t{tk s{t fhe™u ò{e™„ehe VuhƒŒ÷ fhðt{tk ytðu Au. ƒuLf Vtuh
RLxh™uþ™÷ Ëux÷{uLxTË (BIS) {wsƒ, rz…turÍxhe yu ‘ò{e™„ehe ht¾ðt {txu™e



149

ËwrðÄt Au [tu…zt{tk ™tUÄýe îtht su ò{e™„ehe™t ÔÞðnthtu™u «r¢Þt fhðt {txu Ëût{
ƒ™tðu Au. ¼tir‚f ò{e™„ehe rz…turÍxhe îtht rMÚth ÚtE þfu Au yÚtðt ò{e™„ehe
ze{xerhÞ÷tEÍ ÚtE þfu Au (suÚte ‚u Vf‚ E÷ufxÙtur™f huftuzo ‚hefu yrM‚íð{tk Au)”.
ËtŒt þçŒtu{tk rz…turÍxhe yuf yuðe ËkMÚtt Au sÞtk htuftÛtfth™e ò{e™„ehe R÷ufxÙtur™f
MðY…u ht¾ðt{tk ytðu Au y™u VuhƒŒ÷ fhðt{tk ytðu Au.
10.4.1 rz…turÍxheÍ yufx 1996

rz…turÍxheÍ yufx, 1996, su 20{e ËÃxuBƒh 1995Úte y{÷{tk ytÔÞtu n‚tu,
rz…turÍxhe îtht rz{ux Vtu{o (E÷ufxÙtur™f Vtu{o){tk þìh Ërn‚™e ò{e™„ehe™u ò¤ðe
ht¾ðt™e ËwrðÄt yt…ðt y™u ò¤ððt{tk ytðu÷t ¾t‚tytu{tk ƒwf yuLxÙe îtht þìh™u
VuhƒŒ÷ fhðt {txu rz…turÍxheÍ™e MÚtt…™t {txu ft™q™e {t¤¾wk …qhwk …tzu Au. ËkËŒ îtht
…Ëth fhtÞu÷ rz…turÍxheÍ yufx™u 10 ytu„Mx, 1996™t htus htüÙ…r‚™e Ëk{r‚ {¤e
n‚e. ‚u s ð»tuo 12 ytu„Mx™t htus „uÍux{tk ‚u™e Ëq[™t yt…ðt{tk ytðe n‚e. yt
ftÞŒtu Œuþ{tk ƒnwrðÄ rz…turÍxheÍ™e MÚtt…™t™u Ëût{ fhu Au. yt ¾t‚he fhðt {txu
n‚wk fu Ëuðt{tk M…Äto Au y™u yuf fh‚tk ðÄw rz…turÍxhe ftÞoh‚ Au. rz…turÍxheÍ ftÞŒtyu
¼th‚{tk ƒu rz…turÍxheÍ™e MÚtt…™t™e ËwrðÄt yt…e Au su{ fu, ™uþ™÷ ò{e™„ehe
rz…turÍxhe r÷r{xuz (NSDL) y™u ËuLxÙ÷ rz…turÍxhe ËrðorËË (ErLzÞt) r÷r{xuz
(CDSL).

rz…turÍxheÍ yufx, 1996, ftÞoût{ {qze ƒòh ytk‚h{t¤¾t™t Þw„™e þYyt‚
fhe, su{tk htuftÛtfthtu™e Ëwhûtt{tk ËwÄthtu ÚtÞtu, òu¾{{tk Îtxtztu ÚtÞtu y™u ò{e™„ehe
ƒòh{tk ÔÞðnthtu™e …thŒrþo‚t{tk ðÄthtu ÚtÞtu.

‚u™tÚte Îtxu÷t ¾[o™t ËkŒ¼o{tk y™u ‚u{™t ðÄu÷t þìhÄthftu™e ËkÏÞt™u Ëk[tr÷‚
fhðt{tk ytðu÷t «Þí™tu{tk òhe fh‚tk fk…™eytu™u …Ût ÎtÛttu VtÞŒtu ÚtÞtu. rz…turÍxhe
rËMx{™e hsqyt‚Úte, htuftÛtfthtu ytuAt ¾[uo Ëwhrût‚ he‚u {V‚ y™u íðrh‚ VuhVth
ût{‚t suðt ÎtÛtt ÷t¼tu, ¾htƒ rzr÷ðhe, ytuz - ÷tux (odd-lots) ð„uhu suðe
Ë{MÞtytuÚte {wf‚ ÚtE þfu Au.

ytsu ðu…th÷ûte (tradable lot) Îtxe™u “yuf Þwr™x” ÚtE „Þtu Au ‚uÚte Ët{tLÞ
{tÛtË …Ût yuf Erfðxe þìh yÚtðt ƒtuLz yÚtðt rzƒuL[h{tk ™tÛttk™wk htuftÛt fhðt Ëût{
Au. htuftÛtfth MxuB… zâqxe™t fthÛtu ÎtÛte ƒ[‚ fhe þfu Au fthÛt fu Ëhfthu nt÷{tk
rz{xerhÞ÷tEÍz MðY…{tk ò{e™„ehe™t VuhƒŒ÷ …h MxuB… zâqxe{tk {wrf‚ yt…e Au.
htuftÛtfthtu ¼tir‚f MðY…{tk ht¾ðt{tk ytðu÷e ò{e™„ehe™u Ët[ððt™e Ë{MÞtytuÚte
…Ût ƒ[e þfÞt Au.

{tºt fk…™e yrÄr™Þ{, 1956 nuX¤ ™tukÄtÞu÷ y™u ËkMÚttytu™e [tu¬Ë ©uÛte
îtht «tÞturs‚ fk…™e ¼th‚{tk rz…turÍxhe MÚtt…e þfu Au. ft{„ehe þY fh‚t …nu÷t,
rz…turÍxheytuyu Ëuƒe …tËuÚte ™tukÄÛte™wk «{tÛt…ºt y™u ÔÞðËtÞ þY fhðt™wk «{tÛt…ºt
{u¤ððwk òuEyu.

rz…turÍxheÍ yufx nuX¤ MÚt…tÞu÷e rz…turÍxhe ‚u rz…turÍxhe™t huftuzo{tk
ò{e™„ehe™e Vt¤ðÛte yÚtðt ò{e™„ehe™e {tr÷fe™t VuhƒŒ÷™t hufturzok„ ËtÚtu
òuztÞu÷ ftuE…Ût Ëuðt «Œt™ fhe þfu Au.

òu fu, rz…turÍxhe ËeÄt ¾t‚t ¾tu÷e þf‚e ™Úte y™u „útnftu™u Ëuðtytu …qhe
…tze þf‚e ™Úte. rz…turÍxhe™e Ëuðtytu™tu ÷t¼ ÷uðt RåAwf ftuE…Ût ÔÞrf‚ rz…turÍxhe™t
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ ftuE…Ût rz…turÍxhe Ën¼t„e îtht rz{ux ¾t‚wk ¾tu÷e™u y™u rz…turÍxhe Ën¼t„e îtht
«Œt™ fhtÞu÷t yrÄfthtu y™u sðtƒŒthe™t ŒM‚tðus™u Mðefthe™u yt{ fhe þfu Au.
10.4.2 rz…turÍxhe ÔÞðMÚtt

rz…turÍxhe ÔÞðMÚtt yu yuf yuðe rËMx{ Au su{tk htuftÛtfthtu™e ò{e™„ehe
htuftÛtfthtu™e rð™k‚e …h rz…turÍxhe ËtÚtu R÷ufxÙtur™f MðY…{tk ht¾ðt{tk ytðu Au y™u
rz…turÍxhe™t ¾t‚t …h ƒwf yuLxÙe îtht ò{e™„ehe™wk VuhƒŒ÷ ÚttÞ Au. rËMx{™u
‘M¢e…÷uË xÙurzk„ rËMx{’ ‚hefu …Ût ytu¤¾ðt{tk ytðu Au fthÛt fu rËMx{ ò{e™„ehe
y™u ¼tir‚f MðY…{tk ‚u™e rn÷[t÷™wk rð‚hÛt fhu Au.
¼th‚{tk rz…turÍxhe ÔÞðMÚtt™wk ËkMÚtt™wk {t¤¾wk

íÞtk ÎtÛte ËkMÚttytu Au, su rz…turÍxhe ÔÞðMÚtt™e ft{„ehe™u Ëh¤ ƒ™tðu Au.
‚uytu ò{e™„ehe R~Þw fh™thtytu™u «tÚtr{f ‚u{s „tiý ƒòh{tk htuftÛtfthtu ËtÚtu
ðt‚[e‚ fhðt Ëût{ ƒ™tðu Au. yt ËkMÚttytu Au :

a) rz…turÍxheÍ
b) þuh ƒòhtu
c) rf÷Þrhk„ ftu…tuohuþ™tu/rf÷Þrhk„ ntWË,
d) rz…turÍxhe Ën¼t„eytu (ze…e),
e) òhe fh™th, y™u
f) hrsMxÙth y™u VuhƒŒ÷ yusLx (RT&As)

rz…turÍxhe ÔÞðMÚtt™e rðþu»t‚tytu

1. rz{xerhÞ÷tEÍz Vtu{o{tk ò{e™„ehe - rz…turÍxhe ÔÞðMÚtt [tu…zu ™tUÄýe{tk
htuftÛtfth™e ò{e™„ehe™t {tr÷fe huftuzo™e ò¤ðýe {txu «Œt™ fhu Au. ÔÞðMÚtt ¼tir‚f
ò{e™„ehe™u rMÚth fhu Au suÚte ftuE ¼tir‚f «{tÛt…ºt yrM‚íð{tk ™ ntuÞ.

2. Vkr„rƒr÷xe  rz…turÍxhe rËMx{{tk, rz{xerhÞ÷tRÍz ò{e™„ehe™u ¼tir‚f
ðt‚tðhÛt™e su{ rðrþü ™kƒhtu yÚtðt «{tÛt…ºt ™kƒhtu îtht ytu¤¾ðt{tk ytð‚e ™Úte.
yt{ yuf s ð„o™e ‚{t{ ò{e™„ehe Ë{t™ y™u rðr™{Þût{ Au.

3. Ët{u÷ …ûttu - rz…turÍxhe ÔÞðMÚtt{tk, Ët{u÷ …ûttu Au:

I. rz…turÍxhe
II. rz…turÍxhe Ën¼t„e (ze…e)
III. ÷t¼ŒtÞe {tr÷f
IV. ƒnth …tz™th (òhe fh™th).
rz…turÍxhe ‚u™t huftuzo{tk ò{e™„ehe™e Vt¤ðÛte yÚtðt ò{e™„ehe™e {tr÷fe™t

VuhƒŒ÷™t hufturzok„ ËtÚtu òuztÞu÷e Ëuðt yt…u Au. rz…turÍxhe yu rz…turÍxhe Ën¼t„eytu
îtht ftÞo fhu Au suytu rz…turÍxhe™t yusLx Au su{™t îtht htuftÛtfthtu rz…turÍxhe Ëuðt™tu
÷t¼ ÷u Au.

rz…turÍxhe rËMx{{tk, rz{xerhÞ÷tRÍz ò{e™„ehe™e {tr÷fe hrsMxzo {tr÷f
y™u ÷t¼tÚteo {tr÷f ðå[u rð¼trs‚ ÚttÞ Au. rz{xerhÞ÷tRÍz ò{e™„ehe {txu,
rz…turÍxhe R~Þwyh (yux÷u fu fk…™e) ™t …wM‚ftu{tk ™tukÄtÞu÷ {tr÷f Au.
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4. þìh™e {V‚ VuhƒŒ÷™e ût{‚t :

R÷uõxÙtur™f MðY…{tk ht¾ðt{tk ytðu÷t þìh™wk VuhƒŒ÷ E÷ufxÙtur™f [tu…zt{tk
™tUÄýe …Ør‚ îtht {wf‚…Ûtu ÚttÞ Au. rËMx{ VuhƒŒ÷ «r¢Þt y™u ò{e™„ehe™t
VuhƒŒ÷™t ËkŒ¼o{tk yLÞ «r¢Þt„‚ ytð~Þf‚tytu™wk rð‚hÛt fhu Au.

5. MxuB… zâwxe ™Úte :

R÷ufxÙtur™f MðY…{tk ò{e™„ehe™t VuhƒŒ÷ {txu ftuE MxuB… zâwxe [qfððt…tºt
™Úte. ¼tir‚f þìh™t VuhƒŒ÷™t rfMËt{tk, VuhƒŒ÷ fhtÞu÷t þìh™t ƒòh {qÕÞ …h 0.5
xft MxuB… zâwxe [qfððt…tºt Au.

6. ftuE òu¾{ ™Úte :

rz…turÍxhe rËMx{{tk ¼tir‚f «{tÛt…ºttu ËtÚtu Ëkf¤tÞu÷t ‚{t{ òu¾{tu su{
fu rð÷kƒ, …rhðn™{tk ™wfËt™, [tuhe, ¾htƒ rzr÷ðhe ð„uhu òu¾{tu ™Úte. rz…turÍxheÍ
{qzeƒòh{tk yr™Þr{‚‚tytu™u ftƒq{tk ht¾u Au y™u htuftÛtfthtu™t rn‚tu™wk hûtÛt fhu Au
y™u „r‚, [tufËtE, …thŒrþo‚t ð„uhu ËtÚtu ò{e™„ehe™e {wf‚ VuhVthût{‚t îtht
™tÛttfeÞ ƒòhtu™t ËwÔÞðrMÚt‚ yt[hÛt {txu {t„o {tuf¤tu fhu Au.
10.4.3 rz…turÍxhe rËMx{™e ft{„ehe

rz…turÍxhe ÔÞðMÚtt ™e[u «{tÛtu ftÞo fhu Au:
1. ÔÞðMÚtt R÷ufxÙtur™f MðY…{tk htuftÛtfthtu™e ò{e™„ehe ht¾ðt {txu yuf yÚtðt

ðÄw rz…turÍxheÍ™e MÚtt…™t fhu Au.
2. rz…turÍxhe ‚u™t yusLxtu îtht ftÞo fhu Au, su™u rz…turÍxhe …trxorË…LxTË (DP)

fnuðt{tk ytðu Au.
3. htuftÛtfth, su rz…turÍxhe™e Ëuðtytu™tu ÷t¼ ÷uðt {tk„u Au, ‚uÛtu ze…e (DP)

îtht rz…turÍxhe{tk ÷t¼tÚteo ¾t‚wk ¾tu÷tððwk …zþu. ‘rz{ux‘ yuftWLx ‚hefu
ytu¤¾t‚wk ¾t‚wk yuf fh‚tk ðÄw ze…e (DP) ËtÚtu ¾tu÷e þftÞ Au.

4. rz{ux ¾t‚wk ¾tu÷tÔÞt …Ae, htuftÛtfthu ‚u™e …tËu hnu÷e ò{e™„ehe™u ¼tir‚f
MðY…{tk rz{xerhÞ÷tEÍ fhðe sYhe Au.
ò{e™„ehe™u rz{xerhÞ÷tEÍ fhðt {txu, htuftÛtfthu rz{xerhÞ÷tEÍuþ™ rð™k‚e
yhS™t Vtu{o (zeythyuV) ¼hðwk …zþu y™u rËfÞturhxe ËrxorVfux ËtÚtu ze…e™u
(DP) Ëƒr{x fhðwk …zþu.
rz…turÍxhe îtht ze…e (DP) fk…™e/òhef‚to™u òÛt fhþu y™u Ëwhûtt «{tÛt…ºt
Ëtuk…þu. rz{xerhÞ÷tEÍuþ™ ‚hefu ytu¤¾t‚e «r¢Þt{tk ÷„¼„ 30 rŒðË™tu
Ë{Þ ÷t„u Au.

5. òhef‚to (ƒnth …tz™th)/fk…™e Ëq[™t™e «tÂÃ‚ …h Ëwhûtt «{tý…ºt hŒ fhþu
y™u rËõÞturhxe™t ™tUÄtÞu÷t {tr÷f ‚hefu rz…turÍxhe™wk ™t{ ƒŒ÷e Œuþu.

6. fk…™e/R~Þwyh îtht òÛt fhðt{tk ytð‚t rz…turÍxhe, ‚u™t huftuzo{tk htuftÛtfth™wk
™t{ ò{e™„ehe™t ÷t¼fthe {tr÷f (÷t¼tÚteo) ‚hefu Œt¾÷ fhu Au.

7. sÞthu …Ût fk…™e îtht ‚u™e [tu¬Ë Ëwhûtt {txu ftuE…Ût yrÄfthtu, ƒtu™Ë yÚtðt
rzrðzLz™e ònuht‚ fhðt{tk ytðu Au, íÞthu rz…turÍxhe huftuzo ‚the¾u ‚u
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ rËfÞturhxe™t E÷ufxÙtur™f nturÕzk„ (nM‚f) Ähtð‚t htuftÛtfthtu™e ‚{t{ rð„‚tu
«Œt™ fhþu. yrÄfthtu, rzrðzLz ð„uhu™wk rð‚hÛt fk…™e îtht yt…ðt{tk ytðu÷e
{trn‚e™t ytÄthu fhðt{tk ytðþu.

8. yt MðY… nuX¤ rËfÞturhxe™t ðu[tÛt™t rfMËt{tk, htuftÛtfth/VuhƒŒ÷ fh™th
(f÷tÞLx) yu rzr÷ðhe Ëq[™tytu ft…÷e (ze÷eðhe RLMxÙfþ™ ÂM÷…-DIS) òhe
fhe™u ze…e™u (DP) òÛt fhðe …zþu su{tk ÞtuøÞ he‚u nM‚tûth fhðt{tk ytðþu
y™u rËfÞturhxe ÔÞðnth™e rð„‚tu nþu. ¾heŒe™t rfMËt{tk, „útnf ¾heŒu÷e
rËfÞturhxe™e rð„‚tu yt…‚t ze…e™u (DP) Ëq[™t {tuf÷þu. ze…e (DP) îtht
{trn‚e «tÃ‚ fhðt …h rz…turÍxhe ‚u™t huftuzo{tk VuhƒŒ÷ fh™tht ™t{u
rËõÞturhxeÍ™t VuhƒŒ÷™e ™tUÄýe fhþu.

9. ze…e (DP) ò{e™„ehe™t ðu[tÛt/¾heŒe™u huftuzo fhðt {txu htuftÛtfth™t ¾t‚t{tk
[tu…zt{tk ™tUÄýe …Ût fhþu.

10. ze…e™u (DP) r™Þr{‚ yk‚ht÷u „útnftu™u ¾t‚t™wk …ºtf/r™ðuŒ™ {tuf÷ðwk y™u
Œhuf ÔÞðnth …Ae ¾t‚t{tk ËwÄthtu fhðwk sYhe Au.

11. f÷tÞLx/htuftÛtfthu Ëuðtytu™tu ÷t¼ ÷uðt {txu rz…turÍxhe y™u ze…e™u [tso
[qfððtu …zþu.

10.4.4 rz…turÍxhe ÔÞðMÚtt™t VtÞŒt

htuftÛtfthtu {txu ™e[u™t VtÞŒt Au :
1. ¾htƒ rzr÷ðhe ÷„¼„ Œqh ÚtE „E Au.
2. ¼tir‚f «{tÛt…ºttu ËtÚtu Ëkf¤tÞu÷t òu¾{tu su{ fu ¾tux, [tuhe, «{tÛt…ºt™wk

¾htƒ Útðwk ð„uhu Œqh ÚttÞ Au.
3. ‚u …u…h ðfo™t rðþt¤ …rh{tÛt™u (ðtuÕÞw{™t) Ëk[tr÷‚ fhðt™e ft{„ehe{tkÚte

{wf‚ fhu Au.
4. ò{e™„ehe™wk ‚tíftr÷f VuhƒŒ÷ y™u hrsMxÙuþ™ Au (Œhuf …‚tðx [¢™t yk‚u,

su 4 ft{fts™t rŒðËtu yux÷u fu T+3 Au) y™u ‚{thu «tuËurËk„ Ë{Þ™u fthÛtu
rð÷kƒ Ën™ fhðt™e sYh ™Úte.

5. ‚u Íz…e Ëux÷{uLx (…‚tðx) «r¢Þt ‚hV Œtuhe òÞ Au y™u ðu[tÛt™e ytðf™e
Íz…e «tÂÃ‚ ÚttÞ Au suÚte htuftÛtfth™wk ¼kztu¤ rƒ™sYhe he‚u ƒtkÄðt{tk ™ ytðu.

6. ÔÞðMÚtt n¬™t þìh, ƒtu™Ë þuËo ð„uhu suðt rËfÞturhxe nturÕzk„ ÷t¼tu™t Íz…e
rð‚hÛt™e ËwrðÄt yt…u Au.

7. ò{e™„ehe™t VuhƒŒ÷ …h MxuB… zâwxe, su ¼tir‚f MðY…{tk þìh™t VuhƒŒ÷
…h rð[thÛtt™t 0.25% Au ‚u ÷t„w …z‚e ™Úte.

8. htuftÛtfthtu™u ‚u{™t nturÕzk„ y™u ÔÞðnthtu …h Ët{rÞf ÂMÚtr‚ ynuðt÷™e
W…÷çÄ‚t rz…turÍxhe îtht «Ëtrh‚ fhðt{tk ytðu Au.

10.5 NSDL y™u CDSL ðå[u™tu ‚Vtð‚

rz…turÍxheÍ™u fthÛtu ¼th‚{tk þìh ¾heŒðt y™u ðu[ðt™e «r¢Þt þfÞ Au y™u
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htuftÛtfth ‚hefu ƒu ftÞofthe rz…turÍxheÍ rðþu òÛtðwk {n¥ð…qÛto Au.
¼th‚{tk, ƒu rz…turÍxheÍ Au: ™uþ™÷ ò{e™„ehe rz…turÍxheÍ r÷r{xuz

(NSDL) y™u ËuLxÙ÷ rz…turÍxheÍ ËŠðrËË r÷r{xuz (CDSL).
ƒk™u rz…turÍxheÍ ‚{the ™tÛttfeÞ ò{e™„ehe, su{ fu þìh y™u ƒtuLz,

R÷uõxÙtur™f MðY…{tk Ähtðu Au y™u þìh ƒòh{tk ðu…th™e ËwrðÄt yt…u Au.
òu fu, rz…turÍxheÍ™tu W…Þtu„ fhðt y™u htuftÛt þY fhðt {txu, ‚{thu rz{ux

¾t‚wk y™u ðu…th ¾t‚wk ¾tu÷ðwk ytð~Þf Au. ÞtuøÞ - rðïË™eÞ þuh Œ÷t÷ ËtÚtu ©uc
rz{ux ¾t‚wk ¾tu÷ðwk ytð~Þf Au fthÛt fu htuftÛt™t ÞtuøÞ r™ÛtoÞtu ÷uðt{tk {ŒŒ fhþu.

htuftÛtfthtu™e Ëuðtytu™t ËkŒ¼o{tk, yu™yuËzeyu÷ yÚtðt ËezeyuËyu÷ ËtÚtu
™tukÄtÞu÷ ze…e (DP) ËtÚtu rz{ux ¾t‚wk ntuðwk ðå[u ftuE {wÏÞ ‚Vtð‚ ™Úte. ƒk™u Ëuƒe
îtht r™Þkrºt‚ ÚttÞ Au y™u Ë{t™ ðu…th y™u htuftÛt Ëuðtytu «Œt™ fhu Au.

ƒk™u rz…turÍxheÍ ðå[u™tu yuf {tºt ‚Vtð‚ ‚u{™t ytu…hurxk„ ƒòhtu™tu Au. ßÞthu
NSDL …tËu «tÚtr{f ytu…hurxk„ ƒòh ‚hefu ™uþ™÷ þìh ƒòh (NSE) Au, íÞthu
CDSL™wk «tÚtr{f ƒòh ƒtuBƒu þìh ƒòh (BSE) Au.
10.5.1 rz…turÍxhe y™u rz…turÍxhe Ën¼t„eytu™u Ë{sðwk

NSDL y™u CDSL yu ¼th‚{tk rz…turÍxheÍ Au su ‚{™u E÷ufxÙtur™f he‚u
þìh Mxtuh fhðt{tk {ŒŒ fhu Au. rz…turÍxheÍ yuðe fk…™eytu Au su þuh Œ÷t÷™u rz{ux
Ëuðtytu …qhe …tzu Au. Œhuf Mxtuf ƒútufh NSDL yÚtðt CDSL yÚtðt ƒk™u ËtÚtu ™tukÄtÞu÷
Au y™u ‚u™u rz…turÍxhe …trxorË…Lx (DP) ‚hefu ytu¤¾ðt{tk ytðu Au.

NSDL y™u CDSL ƒk™u Ëuƒe hrsMxzo ËkMÚtt Au y™u ‚uytu {tºt R÷uõxÙtur™õË
MðY…{tk þuËo™u s ™nª …hk‚w yLÞ ™tÛttfeÞ ËtÄ™tu …Ût Ëk„úrn‚ fhðt{tk {ŒŒ fhu
Au. su{ fu:

rzƒuL[Ëo
ƒtuLz
yufË[uLs-xÙuzuz VkzTË (ETFs)
BÞwåÞwy÷ Vkz
Ëhfthe ò{e™„ehe (GSecs)
xÙuÍhe rƒÕË (xe-rƒ÷) ð„uhu.
NSDL™tu yÚto ™uþ™÷ ò{e™„ehe rz…turÍxhe r÷r{xuz Au, ‚u ¼th‚™e ËtiÚte

sq™e rz…turÍxhe Au. ‚uÛtu 1996{tk {wkƒE{tk ft{„ehe þY fhe n‚e. R÷ufxÙtur™f Vtu{uox{tk
xÙurzk„ Ëuðtytu …qhe …tz™the ‚u «Út{ rz…turÍxhe n‚e.

s™t ‚tƒt nuX¤ 2 fhtuzÚte ðÄw rz{ux ¾t‚tk Au. NSDL™u ¼th‚™e fux÷ef
ËtiÚte {tuxe ™tÛttfeÞ ËkMÚttytu su{ fu IDBI ƒukf, UTI y™u ™uþ™÷ þìh ƒòh (NSE)
îtht «íËtn™ fhðt{tk ytðu Au. Ëuƒe™e {trn‚e y™wËth, NSDL …tËu ÷„¼„ 2.4
fhtuz Ër¢Þ htuftÛtfthtu Au, su{tk 2,000 þnuhtu{tk 36,123 Úte ðÄw rz…turÍxhe Ën¼t„e
Ëuðt fuLÿtu Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ NSDL™e ¼qr{ft

• NSDL ‚u™t „útnftu™u ™e[u™e Ëuðtytu …qhe …tze™u {ŒŒ fhu Au.
• {tºt 2 ft{fts™t rŒðËtu{tk ðu…th …‚tðx (yux÷u fu ‚{u yufðth þìhƒòh{tk

þìh ¾heŒtu, …Ae ‚{u ‚u™u ‚{tht rz{ux ¾t‚t{tk 2 ft{fts™t rŒðËtu{tk «tÃ‚
fhþtu).

• ze{xerhÞ÷tEÍuþ™ (E÷ufxÙtur™f MðY…{tk ¼tir‚f þìh «{tÛt…ºttu™wk Y…tk‚h).
• he{uxrh÷tRÍuþ™ (¼tir‚f MðY…{tk R÷ufxÙtur™f þìh «{tÛt…ºttu™wk Y…tk‚h).
• rz…turÍxheÍ ðå[u VuhƒŒ÷e
• ytìV-ƒòh VuhƒŒ÷
• ò{e™„ehe™wk rÄhtÛt
• ò{e™„ehe™wk ftu÷uxh÷ y™u „ehtu
• rz{ux ¾t‚t™e ò¤ðýe fhðe.
• yrÄfthtu y™u ƒtu™Ë suðt ftu…tuohux ÷t¼tu ËeÄt ¾t‚t{tk E÷ufxÙtur™f he‚u VuhƒŒ÷

fh‚t.
• nturÕzk„ y™u ÔÞðnthtu …h htuftÛtfthtu™u Ët{rÞf rMÚtr‚ ynuðt÷tu òhe fhðt.
• …tuxoVtur÷Þtu r™heûtý™e Ëh¤‚t {txu yuftWLx Mxux{uLx òhe fhðt .
CDSL™e ¼qr{ft

CDSL yux÷u ËuLxÙ÷ rz…turÍxhe ËrðorËË r÷r{xuz, ‚u™e MÚtt…™t 1999{tk
fhðt{tk ytðe n‚e y™u NSDL …Ae Œuþ™e ƒeS ËtiÚte {tuxe rz…turÍxhe Au y™u ‚u
2.78 fhtuzÚte ðÄw htuftÛtfthtu™t ¾t‚tytu™wk Ëk[t÷™ fhu Au. CDSL ™u ƒtuBƒu þìh ƒòh
(BSE) îtht «tuíËtn™ fhðt{tk ytðu Au. HDFC ƒukf, MxtLzzo [txozo ƒukf y™u fu™uht
ƒukf™tu …Ût CDSL{tk rnMËtu Au. ‚u 222 þt¾tytu ËtÚtu 120 þnuhtu/™„htu{tk ‚u™e ntshe
Ähtðu Au. 30{e sq™ 2017™t htus, CDSL ™u NSE …h Ëqr[ƒj fhðt{tk ytðe n‚e
y™u yurþÞt-…urËrVf «Œuþ{tk Ëqr[ƒj Út™the «Út{ rz…turÍxhe ƒ™e n‚e.

NSDL™e su{ ‚u ‚{t{ Ëuðtytu …qhe …tzu Au, su{ fu R÷ufxÙtur™f Vtu{uox{tk
™tÛttfeÞ ò{e™„ehe ht¾ðt y™u ðu…th y™u ytuzoh™e …‚tðx™e ËwrðÄt. ‚{t{ «fth™t
Mxtuf y™u ò{e™„ehe  NSDL™e su{ s - yt ËuLxÙ÷ rz…turÍxhe{tk ht¾ðt{tk ytðu
Au. Ëuƒe™e {trn‚e y™wËth, ‚u™e …tËu ÷„¼„ 21,434 rz…turÍxhe Ën¼t„e Ëuðt
fuLÿtu ËtÚtu 5.2 fhtuzÚte ðÄw Ër¢Þ „útnf ¾t‚t Au.

Mºttu‚ : Ëuƒe™t zuxt
CDSL îtht …qhe …tzðt{tk ytð‚e ‚{t{ Ëuðtytu NSDL suðe s Au su{ fu:
ðu…th Ë{tÄt™
R÷uõxÙtur™f MðY…{tk ¼tir‚f þuh «{tý…ºttu™wk Y…tk‚h (ze{xerhÞ÷tRÍuþ™)
¼tir‚f MðY…{tk R÷uõxÙtur™f þuh «{tý…ºttu™wk Y…tk‚h (he{xerhÞ÷tRÍuþ™)
rz{ux ¾t‚t™e ò¤ðýe
Ët{rÞf rMÚtr‚ ynuðt÷tu
¾t‚t™t …ºtftu ð„uhu.
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NSDL y™u CDSL

NSDL y™u CDSL ƒk™u rz…turÍxheÍ Au su ™tÛttfeÞ ò{e™„ehe™t {tr÷fe
huftuzo ò¤ðe ht¾u Au. ‚uytu rz…turÍxhe …trxorË…LxTË (DPs) îtht htuftÛtfthtu ËtÚtu
òuztÞu÷t Au, su™u þuh Œ÷t÷ …Ût fnuðtÞ Au. ze…e yu rz…turÍxhe yusLx Au su rz…turÍxhe
y™u ‚u™t „útnftu ðå[u {æÞMÚte ‚hefu ft{ fhu Au. ze…e (DPs) Ëuƒe ftÞŒt™e ËkƒkrÄ‚
òu„ðtEytu îtht rz…turÍxhe{tk ™tukÄtÞu÷ Au. rz…turÍxheÍ™e Ëuðtytu™tu ÷t¼ ÷uðt {txu
ze…e (DPs) ËtÚtu rz{ux ¾t‚wk ¾tu÷tððwk …zþu.

Ët{tLÞ he‚u, ze…e yu þuh Œ÷t÷ fk…™e Au su htuftÛtfthtu™u rz{ux y™u ðu…th
¾t‚wk ¾tu÷ðt™e ËtÚtu xÙurzk„ Ã÷uxVtu{o, ƒòh ynuðt÷tu y™u yLÞ {qÕÞðrÄo‚ Ëuðtytu
«Œt™ fhu Au.
rz…turÍxheÍ™e ft{„ehe

yufðth ‚{u ðu…th þY fhtu, ‚{u su ò{e™„ehe ¾heŒtu Atu yÚtðt ðu[tu Atu
‚u rz…turÍxhe{tkÚte WÄth yÚtðt s{t fhðt{tk ytðu Au y™u ‚{tht rz{ux ¾t‚t{tk
«r‚rƒkrƒ‚ ÚttÞ Au. rz…turÍxheÍ ðu…th ÔÞðnthtu™e ËwrðÄt yt…‚e ð¾‚u ™tUÄtÞu÷e
fk…™eytu™u þìhÄthftu rðþu {trn‚e …qhe …tzu Au.

ðÄw{tk, ™tUÄtÞu÷e fk…™eytu rzrðzLz yrÄfthtu, Mxtuf rMÃ÷x ð„uhu suðe Ëq[™tytu
{tuf÷ðt {txu þìhÄthftu rðþu {trn‚e {u¤ððt {txu rz…turÍxheÍ™tu Ëk…fo fhu Au.

10.6 yu™yuËzeyu÷ y™u ËezeyuËyu÷ ËtÚtu ze…e™e ™tukÄÛte y™u þqÕf :

þuh Œ÷t÷™e fk…™e Ët{tLÞ he‚u Ve y™u þwÕf, Ëuðtytu y™u ÔÞðËtÞ fhðt™e
Ëh¤‚t suðt yLÞ …tËtytu™t ytÄthu hrsMxÙuþ™ {txu ƒu rz…turÍxheÍ ðå[u …ËkŒ„e
fhu Au.

htuftÛtfth ‚hefu, ‚{u ‚{tht ze…e ËtÚtu ‚…tË fhe þftu Atu fu ‚uytu NSDL
yÚtðt CDSL ËtÚtu ™tukÄtÞu÷t Au fu fu{. fux÷tf þuh Œ÷t÷ …Ût ƒk™u rz…turÍxheÍ{tk
™tukÄtÞu÷t Au.

NSDL y™u CDSL rz…turÍxhe …trxorË…LxTË (Mxtuf ƒútufËo) {thV‚u htuftÛtfthtu™u
‚u{™e Ëuðtytu …qhe …tzu Au, ‚uÚte ‚uytu htuftÛtfthtu …tËuÚte ËeÄtu [tso ÷u‚t ™Úte.
rz…turÍxhe Ën¼t„eytu htuftÛtfthtu …tËuÚte [tso ÷u Au y™u ‚u{™e …tu‚t™e Ve {t¤¾wk
ntuE þfu Au.

‚uÚte ‚{u su rz…turÍxhe Ën¼t„e …ËkŒ fhtu Atu ‚u™t ytÄthu þwÕf ƒŒ÷tþu.
NSDL y™u CDSL yu ¼th‚{tk ƒu yrÄf]‚ Útt…ÛtŒthtu Au su þìhƒòh™t

htuftÛtfthtu™u rz{ux ¾t‚t ytuVh fhu Au. yt rz…turÍxheÍ ‚uytu ytuVh fhu Au ‚u Ëuðtytu
{txu Ve ðËq÷ fhu Au. yt Ve ‚u{™t yrÄf]‚ ¼t„eŒth (rz…turÍxhe Ën¼t„e) îtht
yufrºt‚ fhðt{tk ytðu Au su Ët{tLÞ he‚u þuh Œ÷t÷ ntuÞ Au su™e …tËu ‚{tÁk rz{ux
y™u xÙurzk„ yuftWLx ntuÞ Au.

sÞthu NSDL y™u CDSL [tso ‚{t{ „útnftu {txu Ë{t™ ntuÞ Au, íÞthu
y÷„y÷„ Œ÷t÷ „útnf …tËuÚte y÷„-y÷„ rz{ux [tso ðËq÷u Au. yt yux÷t {txu
Au fthÛt fu ‚uytu rz…turÍxhe [tso™e xtu[ …h ‚u{™e …tu‚t™e Ve W{uhu Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ 10.7 rz{ux ¾t‚t {txu Ëuƒe™e Ët{tLÞ {t„oŒrþoft

™e[u™e {t„oŒrþoft Ëuƒe™e Ët{tLÞ ¼÷t{Ûttu Au su ¼th‚{tk ‚{tÁk rz{ux ¾t‚wk
¾tu÷ðt y™u [÷tððt {txu ÷t„w …zu Au. yt {t„oŒrþoft ònuh fhðt™tu æÞuÞ þìhƒòh™u
ðÄw Ëwhrût‚ MÚtt™ ƒ™tððt™tu Au. ftuE…Ût VuhVthtu {txu yt {t„oŒrþoft™u Ë‚‚ y…zux
fhðt™e y™u ft¤S…qðof r™heûtÛt fhðt™e sYh Au. Ëuƒe {t„oŒrþoft y…zux fhðt™wk
[t÷w ht¾u Au.

- ‚{t{ rz{ux ¾t‚t™t [tSoË …qðor™Ätorh‚ Au suÚte ftuE þuhŒ÷t÷™u™u ðÄw þwÕf
fhðtÚte htufe þfu.

- ¾t‚tÄthf Atu ‚u™e [ftËÛte fhðe VhrsÞt‚ Au.

- rz{ux ¾t‚t {txu Ëuƒe™e {t„oŒrþoft {wsƒ fuðtÞËe (KYC) r™Þ{tu y™wËth
‚{tht …t™ ftzo™u ‚{tht rz{ux ¾t‚t ËtÚtu r÷kf fhðwk VhrsÞt‚ Au.

- rz{ux ¾t‚wk ò¤ððt {txu, ftuE LÞq™‚{ hf{ sYhe ™Úte.

- ¾t‚tk Äthf îtht ðtr»tof þwÕf ‚u{s VhrsÞt‚ Œ÷t÷e [tso ‚hefu ‚{tht ðu…th™e
xftðthe [qfððt™e sYh Au.

10.8 rËõÞturhxeÍ yuLz yufË[uLs ƒtuzo ytuV ErLzÞt (SEBI)

rËõÞturhxeÍ yuLz yufË[uLs ƒtuzo ytuV ErLzÞt (SEBI) - ¼th‚{tk ™tÛttfeÞ
ƒòhtu™wk r™Þ{™fth fu su™e MÚtt…™t 12{e yur«÷ 1988™t htus ÚtE n‚e.

þYyt‚{tk ‚u rƒ™-ftÞŒuËh ËkMÚtt ‚hefu MÚttr…‚ fhðt{tk ytðe n‚e, yux÷u
fu ‚u™tu ftuE …Ût ðM‚w …h ftuE r™ÞkºtÛt ™ n‚tu …hk‚w …AeÚte 1992 {tk, ‚u™u ðiÄtr™f
Ë¥>tytu ËtÚtu MðtÞ¥> ËkMÚtt ònuh fhðt{tk ytðe n‚e.

yt r™Þ{™fthe Ë¥tt ¼th‚™t ò{e™„ehe ƒòh™t r™Þ{™{tk {n¥ð™e ¼qr{ft
¼sðu Au. yt r™Þ{™Úte Ë¥tt ‚{t{ {qzeƒòh™t Ën¼t„eytu {txu r™heûtý ‚hefu
ft{ fhu Au y™u ‚u™tu {wÏÞ nu‚w ™tÛttfeÞ ƒòh {txu yuðwk ðt‚tðhÛt …qÁk …tzðt™tu
Au su ò{e™„ehe ƒòh™e ftÞoût{ y™u ft{„ehe™u Ëh¤ ƒ™tðu Au. Ëuƒe yÚto‚kºt{tk
…Ût {n¥ð™e ¼qr{ft ¼sðu Au.

‚u Ëwr™rù‚ fhu Au fu ™tÛttfeÞ ƒòh™t ºtÛt {wÏÞ Ën¼t„eytu™wk æÞt™ ht¾ðt{tk
ytðu Au, yux÷u fu ò{e™„ehe òhe fh™tht, htuftÛtfthtu y™u ™tÛttfeÞ {æÞMÚte.

1. ò{e™„ehe òhe fh™tht

yt ftu…tuohux ûtuºt™e ËkMÚttytu Au su ƒòh{tk rðrðÄ  Mºttu‚tu{tkÚte ¼kztu¤ yufºt
fhu Au. yt ËkMÚtt Ëwr™rù‚ fhu Au fu ‚uytu™u ‚u{™e sYrhÞt‚tu {txu MðMÚt y™u …thŒþof
ðt‚tðhÛt {¤u.

2. htuftÛtfth

htuftÛtfthtu ‚u Au su ƒòhtu™u Ër¢Þ ht¾u Au. yt r™Þ{™fthe Ë¥>t Ët{tLÞ
s™‚t™tu rðïtË …w™:MÚttr…‚ fhðt {txu „uhher‚ytuÚte {wf‚ ðt‚tðhÛt ò¤ððt {txu
sðtƒŒth Au suytu ‚u{™t {nu™‚Úte f{tÞu÷t ™tÛttk™wk ƒòhtu{tk htuftÛt fhu Au.
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3. ™tÛttfeÞ {æÞMÚte

yt yuðt ÷tuftu Au su R~Þwyh y™u htuftÛtfthtu ðå[u {æÞMÚte ‚hefu ft{ fhu
Au. ‚uytu ™tÛttfeÞ ÔÞðnthtu™u Ëh¤ y™u Ë÷t{‚ ƒ™tðu Au.
Ëuƒe™t ftÞtuo :

{wÏÞ «tÚtr{f ºtÛt ftÞtuo Au
hûtÛttí{f ftÞo
r™Þ{™fthe ftÞo
rðftË ftÞo

1. hûtÛttí{f ftÞtuo

yt ftÞtuo Ëuƒe îtht htuftÛtfthtu y™u yLÞ ™tÛttfeÞ Ën¼t„eytu™t rn‚™wk hûtÛt
fhðt {txu fhðt{tk ytðu Au.

®f{‚™e nuhtVuhe ‚…tËðe, ytk‚rhf ðu…th yxftðtu, ðtsƒe ÔÞðnth™u
«tuíËtn™ yt…ðwk, htuftÛtfthtu{tk òøt]r‚ Vu÷tððwk y™u f…x…qÛto y™u yÞtuøÞ ðu…th
ÔÞðnth™u «r‚ƒkrÄ‚ fhðwk
2. r™Þ{™fthe ftÞtuo

yt ftÞtuo {q¤¼q‚ he‚u ™tÛttfeÞ ƒòhtu{tk ÔÞðËtÞ™e ft{„ehe …h r™ÞkºtÛt
ht¾ðt {txu fhðt{tk ytðu Au.

yt ftÞtuo{tk Ë{tðuþ ÚttÞ Au- ™tÛttfeÞ {æÞMÚteytu y™u ftu…tuohux™e ÞtuøÞ
ft{„ehe {txu {t„oŒrþoft y™u yt[thËkrn‚t rzÍtR™ fhðe, fk…™eytu™t nM‚tk‚hý™wk
r™Þ{™, yufË[uLòu™e …qA…hA y™u yturzx ntÚt Ähðt, Œ÷t÷, …uxt Œ÷t÷, {[oLx
ƒuLfËo ð„uhu™e ™tukÄÛte., Ve ðËq÷ðe, «Œþo™ y™u þrf‚ytu™tu W…Þtu„ y™u ¢urzx hurxk„
yusLËe™e ™tukÄÛte fhðe y™u ‚u™wk r™Þ{™ fhðwk
3. rðftË ftÞtuo

yt r™Þ{™fthe Ë¥>t y{wf rðftË ftÞtuo …Ût fhu Au su{tk Ë{tðuþ ÚttÞ Au
…hk‚w ‚u yt ËwÄe {ÞtorŒ‚ ™Úte. {æÞMÚteytu™u ‚t÷e{ yt…ðe, ðtsƒe ðu…th™u «tuíËtn™
y™u „uhher‚ytu{tk Îtxtztu, ËkþtuÄ™ ftÞo ntÚt Ähðt, Mð-r™Þ{™ fh‚e ËkMÚttytu™u
«tuíËtrn‚ fhðe y™u ƒútufh {thV‚ ËeÄt AMC …tËuÚte BÞwåÞwy÷ Vkz ¾heŒtu-ðu[tÛt
fhðt.
Ëuƒe™t WÆu~Þtu :

¼th‚™t þìh ƒòh™t WÆu~Þtu Au:
1. htuftÛtfthtu™u hûtÛt

Ëuƒe™tu «tÚtr{f WÆu~Þ þìhƒòh{tk ÷tuftu™t rn‚tu™wk hûtÛt fhðt™tu y™u ‚u{™t
{txu ‚kŒwhM‚ ðt‚tðhÛt …qÁk …tzðt™tu Au.
2. „uhher‚ytu™wk r™ðthÛt

yt s fthÛt n‚wk fu Ëuƒe™e h[™t fhðt{tk ytðe n‚e. {wÏÞ WÆu~Þtu …ife,
„uhher‚ yxftððe ‚u{tkÚte yuf Au.
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ 3. ðtsƒe y™u ÞtuøÞ ft{„ehe

Ëuƒe {qze ƒòhtu™e ËwÔÞðrMÚt‚ ft{„ehe {txu sðtƒŒth Au y™u ™tÛttfeÞ
{æÞMÚteytu su{ fu Œ÷t÷, …uxt-Œ÷t÷ ð„uhu™e «ð]r¥>ytu …h ™SfÚte ™sh ht¾u Au.

• MðtæÞtÞ

• ™e[u™tu «&™tu™t sðtƒ yt…tu

1. rz…turÍxhe ÔÞðMÚtt Ë{òðtu.
2. rz…turÍxhe ‚u™t ftÞtuo.
3. rz…turÍxhe ÔÞðMÚtt™t VtÞŒt-„uhVtÞŒt Œþtoðtu.
4. Ëuƒe™e ¼qr{ft Ë{òðtu.
5. NSDL y™u CDSL rðþu rðM‚]‚ [[to fhtu.
• ƒnwrðfÕ… «&™tu™t sðtƒ yt…tu.

1. rz…turÍxheÍ yufx 1996 fÞthu y{÷{tk ytÔÞtu ?
(a) yur«÷ 1996 (b) 20 ËÃxuBƒh 1995

(c) 01 {u 1995 (d) 23 yur«÷ 1996

2. ¼th‚eÞ ò{e™„ehe yuLz yufË[uLs ƒtuzo™t yæÞût™e r™{Ûtqf ––––––––––---- îtht
fhðt{tk ytðu Au.
(a) ™tÛtt {kºtt÷Þ (b) ¼th‚eÞ rhÍðo ƒukf (RBI)
(c) þuh ƒòh (d) W…Þwof‚{tkÚte ftuE ™rn

3. ò{e™„ehe yuLz yufË[uLs ƒtuzo ytuV ErLzÞt™wk {wÏÞ {Útf  {tk
Au.
(a) {wkƒE (b) ™ðe rŒÕne
(c) ftu÷ft‚t (d) [uL™tE

4. ™e[u™t{tkÚte fE yusLËe BÞwåÞwy÷ Vkz y™u rz…turÍxheÍ™e ¼tir‚f Œu¾hu¾ fhu
Au ?
(a) ò{e™„ehe yuLz yufË[uLs ƒtuzo ytìV ErLzÞt (Ëuƒe)
(b) ™tu™ ƒukrfk„ VtR™trLþÞ÷ fk…™e (NBFC)
(c) ¼th‚eÞ rhÍðo ƒukf (RBI)
(d) yuËturËÞuþ™ ytìV BÞwåÞwy÷ VkzTË R™ RrLzÞt (AMFI)

5. ™e[u™t{tkÚte fÞt ò{e™„ehe yuLz yufË[uLs ƒtuzo ytìV ErLzÞt™wk ftÞo Au ?
(a) ðtsƒe «Úttytu™u «tuíËtn™ yt…tu y™u ò{e™„ehe xÙurzk„ ËkƒkrÄ‚

f…x…qÛto «ð]r¥>ytu™u «r‚ƒkrÄ‚ fhtu.
(b) ò{e™„ehe™e rfk{‚™e nuhtVuhe ‚…tËtu.
(c) „tiý ƒòh{tk fk…™eytu™u ‚u{™t þìh ¾heŒðtÚte «r‚ƒkrÄ‚ fhe™u ytk‚rhf

ðu…th™u «r‚ƒkrÄ‚ fhtu.
(d) W…htuf‚ ‚{t{
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6. ò{e™„ehe yuLz yufË[uLs ƒtuzo ytuV ErLzÞtyu  {txu ytu™÷tE™
™tukÄÛte rËMx{ þY fhe Au.
(a) Ën¼t„e ™tukÄtu
(b) RL£tMxÙf[h RLðuMx{uLx xÙMx (InvIT)
(c) rhÞ÷ yuMxux RLðuMx{uLx xÙMx (REIT)
(d) ƒk™u a y™u b

7. ò{e™„ehe yuLz yufË[uLs ƒtuzo ytuV ErLzÞt yufx ™t htus …Ëth
fhðt{tk ytÔÞtu.
(a) 30{e òLÞwythe 1982 (b) 30{e òLÞwythe 1987

(c) 30{e òLÞwythe 1992 (d) 30{e òLÞwythe 1990

8. ‚u þìh ƒòh îtht Œhuf ÔÞðnth {txu yËtR™ fhu÷ ™kƒh Au y™u fhth ™tux
…h r«Lx fhðt{tk ytðu Au.
(a) PAN ™kƒh (b) y™LÞ ytuzoh ftuz
(c) fhth ™tukÄ (d) W…htuf‚{tkÚte ftuE ™nek

9. ‚u ƒukf™e su{ ftÞo fhu Au y™u htuftÛtfth ð‚e R÷ufxÙtur™f MðY…{tk ò{e™„ehe
ht¾u Au,
(a) rz…turÍxhe Ën¼t„e (b) rz…turÍxhe
(c) þìh ƒòh (d) W…htuf‚{tkÚte ftuE ™nek

10. R÷ufxÙtur™f MðY…{tk þìh ht¾ðt™e «r¢Þt ‚hefu ytu¤¾tÞ Au
(a) rzBÞwåÞwy÷tEÍuþ™ (b) rz{xerhÞ÷tEÍuþ™
(c) þìh (d) W…htuf‚{tkÚte ftuE ™nek

11. fk…™e «tÚtr{f ƒòh îtht {qze yufºt fhe þfu Au
(a) Rrfðxe þìh (b) …ËkŒ„e™t þìh
(c) rzƒuL[Ëo (d) W…htuf‚ ‚{t{

12.  yu ƒ[‚f‚toytu y™u WÄth ÷u™thtytu ðå[u™e fze Au, su ƒ[‚fthtu
y™u htuftÛtfthtu ðå[u™e fze MÚttr…‚ fhðt{tk {ŒŒ fhu Au
(a) {tfuorxk„ (b) ™tÛttfeÞ ƒòh
(c) {™e ƒòh (d) yt{tkÚte ftuE ™nek

13. ™e[u™t{tkÚte fÞwk ™tÛttfeÞ ƒòh™wk ftÞo Au ?
(a) ƒ[‚™wk yufºtefhÛt
(b) ¼tð r™ÄtohÛt
(c) ™tÛttfeÞ yMfÞt{‚tu™u ‚h÷‚t «Œt™ fhtu
(d) W…htuf‚ ‚{t{
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™týtfeÞ Ëuðtytu{tk {tfuo®x„ 14.  yu ËkMÚttytu, ËkMÚttytu Au su ÷tkƒt „t¤t™wk ¼kztu¤ …qhwk …tzu Au.

(a) {qze ƒòh (b) {™e ƒòh

(c) «tÚtr{f ƒòh (d) „tiÛt ƒòh

15. sÞthu ËkMÚttfeÞ htuftÛtfthtu™u ò{e™„ehe Vt¤ððt{tk ytðu Au y™u fux÷ef …ËkŒ
fhu÷e ÔÞrf‚ytu™u   ‚hefu ytu¤¾ðt{tk ytðu Au.

(a) «thkr¼f ònuh ytuVh (b) «tuM…ufxË îtht ytuVh

(c) ¾t™„e Ã÷uË{uLx (d) ðu[tÛt {txu ytuVh

sðtƒ

1. B 2. A 3. A

4. A 5. D 6. D

7. C 8. B 9. B

10. B 11. D 12. B

13. D 14. A 15. C
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