




MðkæÞkÞ™wt ysðk¤wt

¼khíkLkk MktrðÄkLkLkk Mksof ¼khíkhíLk zkì. çkkçkkMkknuçk yktçkuzfhLke ÃkkðLk M{]rík{kt økhðe økwshkík{kt
økwshkík Mkhfkh©eyu R.Mk. 1994{kt ÞwrLkðŠMkxe økúkLxTMk fr{þLk yLku rzMxLMk yußÞwfuþLk fkWÂLMk÷Lke {kLÞíkk
{u¤ðe y{ËkðkË{kt økwshkíkLkk yuf {kºk {wõík rðïrðãk÷Þ zkì. çkkçkkMkknuçk yktçkuzfh ykuÃkLk ÞwrLkðŠMkxeLke
MÚkkÃkLkk fhe Au.

zkì. çkkçkkMkknuçk yktçkuzfhLke 125{e sL{sÞtíkeLkk yðMkhu s økwshkík Mkhfkh îkhk ÞwrLkðŠMkxe {kxu yãíkLk
Mkøkðz MkkÚku, þktík søÞk {u¤ðe, ßÞkurík{oÞ ÃkrhMkhLkwt rLk{koý fhe ykÃÞwt. BAOULkk Mk¥kk{tz¤u Ãký ÞwrLkðŠMkxeLkk
ykøkðk ¼rð»Þ {kxu ¾qçk MknÞkuøk ykÃÞku, ykÃkíkk hnu Au.

rþûký yux÷u {kLkð{kt Úkíkwt {qzehkufký. rþûký ÷kufMk{ksLke økwýð¥kk MkwÄkhðk{kt yrÄf Vk¤ku ykÃke þfu
Au. ynª {Lku Mðk{e rððufkLktËLkwt rþûký rð»kÞf ËþoLk ÞkË ykðu Au :
'suLkkÚke [krhºÞLkwt ½zíkh ÚkkÞ, suLkkÚke {kLkrMkf ûk{íkkLkwt rLk{koý ÚkkÞ, suLkkÚke çkkirØf rðfkMk MkkÄe þfkÞ yLku
suLkk Úkfe ÔÞÂõík Ãkøk¼h çkLke þfu íkuLku rþûký fnuðkÞ.’

zkì.çkkçkkMkknuçk yktçkuzfh ykuÃkLk ÞwrLkðŠMkxe rþûký{kt ykðk W{Ëk rð[khLku ðhu÷e Au. íkuÚke rðãkÚkeoykuLku
økwýð¥kkÞwõík, ÔÞðMkkÞ÷ûke, SðLk÷ûke rþûkýLke Mkøkðz ½hu çkuXkt {¤e hnu yuðk «ÞíLkku {¬{ çkLke fhu Au.
çknku¤k Mk{ksLkk ÷kufkuLku Wå[rþûký «kÃík ÚkkÞ, AuðkzkLkk {kýMkkuLku W¥k{ fu¤ðýe yu{Lkkt hku®sËkt fk{ku fhíkkt
«kÃík Úkíke hnu. ÔÞkðMkkrÞf ÷kufkuLku ykøk¤ ¼ýíkhLke W¥k{ íkf MkktÃkzu yLku SðLk{kt ÃkkuíkkLke ûk{íkkyku, fkiþÕÞkuLku
«økx fhe Mkkhe fkhrfËeo ½zu, Mðkð÷tçke çkLke W¥k{ SðLk Sðíkkt Mk{ks yLku hk»xÙrLk{koý{kt ÃkkuíkkLkwt ÞkuøkËkLk
ykÃku yu {kxu «ÞkMkhík Au.

'MðkæÞkÞ: Ãkh{t íkÃk:’ MkqºkLku ykuÃkLk ÞwrLkðŠMkxeyu fuLÿ{kt hk¾eLku ynª «ðuþ fhíkk AkºkkuLku MðyæÞÞLk
{kxu Mkh¤íkkÚke Mk{òÞ yuðku økwýð¥kk÷ûke þiûkrýf yÇÞkMk¢{ WÃk÷çÄ fhkðe ykÃku Au. Ëhuf rð»kÞLke ÃkkÞkLke
Mk{sý {¤u íkuLke fk¤S hk¾ðk{kt ykðu Au. rðãkÚkeoykuLku hMk Ãkzu yLku hwr[ fu¤ðkÞ íkuðkt ÃkkXâÃkwMíkfku rLk»ýkík
yæÞkÃkfku îkhk íkiÞkh fhðk{kt ykðu Au. Ëqhðíkeo rþûký «kÃík fhðk ¾uðLkk hk¾íkk fkuE Ãký Wt{hLkk AkºkkuLku {kxu
yÇÞkMkMkk{økúe íkiÞkh fhðk {kxu rþûkýrðËku MkkÚku Ãkhk{þoLk fhðk{kt ykðu Au. yu ÃkAe s {k¤¾wt h[e,
yÇÞkMkMkk{økúe íkiÞkh fhe ÃkwMíkf MðYÃku AkºkkuLkkt fhf{¤ku{kt ykÃku Au. suLkku WÃkÞkuøk fheLku rðãkÚkeo Mktíkku»k«Ë
yLkw¼ð fhe þfu Au.

ÞwrLkðŠMkxeLkk íks¿k yæÞkÃkfku ¾qçk fk¤SÚke yk yÇÞkMkMkk{økúeLkwt ÷u¾Lk fhu Au. rð»kÞrLk»ýkík «kuVuMkhku
îkhk yu{Lkwt Ãkhk{þoLk ÚkkÞ ÃkAe s Ãkrhýk{÷ûke yÇÞkMkMkk{økúe ÞwrLkðŠMkxeLkk rðãkÚkeoykuLku ÃknkU[u Au. zkì.
çkkçkkMkknuçk yktçkuzfh ykuÃkLk ÞwrLkðŠMkxe ¿kkLkLkwt fuLÿ®çkËw çkLke hne Au. rðãkÚkeoykuLku 'MðkæÞkÞ xur÷rðÍLk’,
'MðkæÞkÞ hurzÞku’ suðk Ëqhðíkeo WÃkkËkLkku Úkfe Ãký yu{Lkk ½h{kt rþûký ÃknkU[kzðkLkku Ãkwhw»kkÚko ÚkE hÌkku Au. W{Ëk
nuíkw, ©u»X æÞuÞLku yktçkðk Ãkrh©{hík ÞwrLkðŠMkxeLkk ¿kkLkLke Ãkhçk Mk{k yæÞkÃkfku íku{s f{oX f{o[kheøkýLku
yr¼LktËLk y{khe ÞwrLkðŠMkxeLkk rðãkÚkeoyku MkV¤ Úkðk ¾qçk {nuLkík fhe, SðLk MkV¤ fhðkLke MkkÚku SðLk MkkÚkof
fhu yuðe Ãkh{uïhLku «kÚkLkk fhwt Awt.
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hkufký rLkýoÞ {kÃkËtz yr¼øk{ku

-: Y…hu¾k :-

1.1 «MŒkð™k

1.2 hkufkýLkk ÷ûkýku

1.3 hkufký rLkýoÞLku yMkh fhíkk Ãkrhçk¤ku

1.4 hkufký SðLk [¢Lkk íkçk¬k

1.5 hkufký rLkýoÞ ÷uíkk æÞkLk{kt hk¾ðkLke çkkçkík

 MðkæÞkÞ

1.1 «MŒkð™k:
hkufký yux÷u ¼tzku¤Lkku yuðe r{÷fík{kt WÃkÞkuøk fu suLkkÚke ykðf fu {qze{kt ðÄkhku

ÚkE þfu. Mkk{kLÞheíku, hkufký {wÏÞíðu çku Ãkrhçk¤ku Ãkh ykÄkrhík Au Mk{Þ yLku òu¾{
ðíko{kLk{kt fhu÷k hkufkýLkwt ð¤íkh ÃkqýoÃkýu {¤u íku sYhe LkÚke Lku ð¤íkh Lk {¤uíkku íku{kt
òu¾{Lkwt ík¥ð hnu÷wt Ãkhtíkw òu¾{ sux÷w ðÄw íkux÷e ð¤íkhLke þõÞíkkyku ðÄw nkuÞ Au. Mkk{kLÞ
ÔÞÂõíkLke árüyu hkufký yux÷u fu ¼tzku¤Lke ÔÞðMÚkk. WËknhý íkhefu fkuE ÔÞÂõík ÃkkuíkkLkkt
ytøkík ðÃkhkþ {kxu ðÄw ðMíkw ¾heËu íkku íkuLku hkufký økýu Au, Ãkhtíkw ¾hu¾h íku hkufký LkÚke
fkhýfu íku{kt Lkkýk hkufkÞu÷k Au Ãký fkuE LkkýkfeÞ ð¤íkh LkÚke. {kxu s hkufký yux÷u
“ð¤íkhLke ykþk yu fhðk{kt ¼tzku¤Lkku WÃkÞkuøk ykçkkçkíkLku ¼tzku¤ Lkku WÃkÞkuøk”

1.2 hkufkýLkk ÷ûkýku :
1) ð¤íkh ík{k{ «fkhLkkt hkufkýku ÞkuøÞ ð¤íkhLke ykþk yu fhðk{kt ykðu Au. y÷øk

y÷øk «fkhLkk hkufkýku y÷øk y÷øk heíku ð¤íkh ykÃku Au. Ëk.ík. hkufký Ãkh ÔÞks fu
rzrðzLz {¤ðwt, ðu[ký ®f{ík  íkÚkk ¾heË ®f{ík ðå[uLkku íkVkðík yu {qze ð¤íkh Au.

2) ð¤íkh{kt ð¤íkhLke MkkÚku MkkÚku òu¾{ Ãký Mktf¤kÞu÷w Au su{kt {qze LkwfMkkLk, ÔÞks Lk
{¤ðwt fu ÔÞks Lkk Ëh ½xe sðk ðøkuhuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au, Ãkhtíkw Mkhfkhe hkufkýku su{
fu PPF çkuLfLke ÚkkÃký{kt fkuE s òu¾{ LkÚke.

3) hkufkýLkwt yøkíÞLkwt ÷ûký yu Au hkufkýfkhu hkufu÷ ¼tzku¤Lke Mkk{u íkuLku òu¾{Úke fÞwt
÷ûký.

4) «ðkrníkk
hkufký Mkh¤ heíku ðu[e þfkÞ íkuðk íkÚkk íku{k LkwfMkkLk Lk ÚkkÞ yux÷u fu Mk{Þ íkÚkk
Lkkýk çkLLkuLkku çkøkkz Lk ÚkkÞ íkuðk nkuðk òuEyu.
Ëk.ík. National Cadet Corps, National Service Scheme, Post zeÃkkìrÍx íku
ðu[e þfkíkk LkÚke Ãkhtíkw «uVhLMk Mkuh íkÚkk rzçkuL[hLku Mkh¤íkkÚke ðu[e þfkÞ Au.

1.3 hkufký rLkýoÞLku yMkh fhíkk Ãkrhçk¤ku :
hkufký yu {qze yuf{ ÃkhLkku ¾[o Au Ëk.ík. xufLkku÷kuS søÞk ðøkuhu hkufký yu fw÷

yuf{
1
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{ktøkLkku yuf ½xf Au su WíÃkkËLk ûk{íkkLku Ãký íkÚkk {qzeLkk sÚÚkkLku Ãký «¼krðík fhu Au
yk{ hkufký rLkýoÞLku ÷økíkk Ãkrhçk¤ku Lke[u {wsçk Au.

ykŠÚkf ð]ÂæÄ

Vwøkkðku

hkufký rLkýoÞLku yMkh 
fhíkk Ãkrhçk¤ku

ÔÞksLkku Ëh ykí{rðïkMk

Mkhfkh Lkerík ÄkuhýLke Mkøkðz

1) ÔÞksLkku Ëh :
hkufký ðíko{kLk çk[ík {ktÚke yÚkðk ÷kuLk îkhk rÄhký {u¤ðe fhðk{kt ykðu Au íkuÚke
hkufký Ãkh ÔÞksLkku Ëh ¾qçk s sYhe Au. ÷kuLk {kt ÔÞksLkku Ëh {kxu hkufký fhðk{kt
ykðu íkku yLÞ {kt hkufký fhðkLkk íkf økw{kððe Ãkzu Au yk{ hkufkýLkk rLkýoÞ ÷uíke
ð¾íku hkufkýfkh ÔÞksLkk ËhLku æÞkLk{kt ÷u Au.

5% -

2% -

ÔÞksLkku 
Ëh % 

{qzeLke Mke{ktík 
fkÞoûk{íkk 

hkufký80 100

{qzeLke Mke{ktík fkÞoûk{íkk yu Ëþkoðu Au fu hkufký ÞkuøÞ Au su {kt ÔÞksLkk Ëh fhíkk
ð¤íkhLkku Ëh ðÄw nkuðku sYhe Au òu ÔÞksLkku Ëh 5% nkuÞ íkku ð¤íkhLkku Ëh 5% fu íkuÚke
ðÄw nkuðku sYhe Au su{ ÔÞksLkku Ëh ðÄu íku{ ð¤íkhLkku Ëh ðÄíkk hkufkýLkk rLkýoÞ
ÞkuøÞ økýe þfkÞ Au.



3

hkufký rLkýoÞ {kÃkËtz - yr¼øk{ku

2. ykŠÚkf ð]rØ :

fkuE Ãký hf{ Lkkt hkufký{kt ¼rð»ÞLke {ktøk ½xkzku ÚkkÞ íkku hkufký{kt Ãký ½xkzku
ÚkkÞ Au òu ykŠÚkf rðfkMk Úkíkku nkuÞ íkku yuf{ hkufký{kt ðÄkhku fhþu fkhý fu ykŠÚkf
rðfkMkLkk fkhýu ¼rð»Þ{k {ktøk ðÄkhku.
yurÚk÷uxh rÚkÞhe sýkðu Au fu hkufký ykŠÚkf ð]rØLkk VuhVkhLkk Ëh Ãkh ykÄkh hk¾u
Au çkeò þçËku{kt fneyu íkku òu ykŠÚkf rðfkMk Ëhð»kuo1.5% Úke ðÄeLku 2.5% ÚkkÞ íkku
ð]rØ Ëh{kt ðÄkhku hkufký ¾[o{kt Ãký ðÄkhku fhþu yurûk÷uxh rÚkÞhe sýkðu Au fu
hkufký rLkýoÞ ykŠÚkf [¢ Ãkh ¾qçk rLk¼oh Au.

3. ykí{ rðïkMk :

çk[ík fhíkk hkufký òu¾{e Au. yuf{ íÞkhus hkufký fhþu òu íkuLku ¼krð {ktøk, yÚko
yLku ykŠÚkf Mkt¼kðLkk Ãkh rðïkMk nkuÞ fuLkMk “ykí{rðïkMk”Lku hkufkýLkk {wÏÞ
rLkýkoÞ íkhefu økýkÔÞk Au. fuLkMk LkkuæÞw níkw fu ykí{rðïkMk nt{uþk íkfo Mktøkík nkuíkku
LkÚke ykí{rðïkMk ykŠÚkf yLku hksfeÞ ðkíkkðhýÚke «¼krðík ÚkkÞ Au òu hksfeÞ
yrLkrùíkíkk nkuÞ íÞkt ftÃkLke hkufký rLkýoÞ{kt ½xkzku fhe þfu Au.

4. rÄhkýLke Mkøkðz :

2008 {kt ykðu÷e ðirïf {tËeLkkt fkhýu ½ýe çkUfku ÃkkMku íkh÷íkkLke yAík níke íkuÚke
rÄhký{kt fkÃk {wfðku Ãkzâku níkku. çkUfkuLke íku Mk{Þ{kt ftÃkLke ykuLku rÄhký ykÃkðkLke
¾wçk yrLkåAk níke Aíkk ftÃkLkeyku hkufký {kxu Lkkýk WAeLkk ÷uðkÞk yMkn{ík níke.
ftÃkLkeyku hkufký fhðk EåAíke níke Ãkhtíkw çkuLf íku ykÃkðk Mkûk{ Lk níke çk[íkLkwt Míkh
Ãký hkufkýLkk rLkýoÞLku yMkh fhe þfu Au. Wå[ MíkhLke çk[ík hkufký {kxu ðÄw
MktMkkÄLkkuLkku WÃkÞkuøk fhðk Mkûk{ çkLkkðu Au. Wå[ ÚkkÃkýku MkkÚku çkUfhu ðÄw rÄhký
fhðkLkwt þõÞ Au. òu yÚkoíktºk{kt çk[íkLkwt Míkh ½xu Au íkku hkufkýLkwt Míkh ðÄe þfu Au.

5. Vwøkkðku :

VwøkkðkLkku Ëh ÷ktçkk økk¤u hkufký Ãkh «¼kð Ãkkze þfu Au. Wå[ yLku Vwøkkðku hkufkýLkk
¼krð ¾[o ytøkuLku yMkh yrLkrùíkíkkyku MkkÚku ðÄw {wsðý ÃkuËk fhu Au. òu Vwøkkðku
ô[ku yLku yÂMÚkh hnuhku íkku ftÃkLkeykuLke hkufkýLku ytrík{ ®f{ík Ãký yrLkrùík hnuþu
fkhý fu Ÿ[ku Vwøkkðk Lkku Ëh yrLkrùíkíkk yLku ¼krð LkwfMkkLk íkhV Ëkuhe sE þfu
Au. VwøkkðkLkku Ëh Lke[ku fu ÂMÚkh nkuÞ íkku hkufkýLke þõÞíkk ðÄu Au.

1.4 hkufký SðLk [¢Lkk íkçk¬k :

hkufký SðLk [¢Lkk íkççkfkLku {wÏÞíðu Lke[uLkk ¼køk{kt ðnU[e þfkÞ.
1) ykÞkusLkLkku íkçk¬ku
2) Mkt[ÞLkku íkçk¬ku
3) rðíkhýLkku íkçk¬ku
4) ðkhMkkLkku íkçk¬ku
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1) ykÞkusLkLkku íkçk¬ku :

ykÞkusLkLkku íkçk¬ku hkufkýfkhkuLku íku{Lke ÔÞÂõíkøkík sYrhÞkík yLkwMkkh Mkwhûkk ÃkMktËøke
hkufkýLkk rðfÕÃkku, çksu®xøk yLku æÞuÞ rMkÂæÄLkk MktË¼o{kt WÃk÷çÄ rðfÕÃkkuLku Mk{sðk{k
{ËË fhe Au ßÞkt hkufkýfkhku íku{Lke hkufkýLke sYrhÞkíkÚke ðkfuV ÚkkÞ Au yLku
LkkýkfeÞ ykÞkusfku íkÚkk Lkðk økúknfku íku{kt òuzkÞ Au.

2. Mkt[ÞLkku íkçk¬ku :

Mkt[ÞLkku íkçk¬ku ykÞkusLkLkk íkçk¬k{kt fhðk{kt ykðu÷ LkeríkykuLku Sðtík çkLkkðu Au
yLku hkufkýfkhLkk SðLk [¢Lkku yk MkkiÚke ÷ktçkku íkçk¬ku Au hkufkýfkhku fu suyku
yksLke yLku ¼rð»ÞLkk íku{Lke ðÃkhkþLke sYrhÞkíkkuLku Mk{su Au fkhý fu íkuyku
íku{Lkk hkufkýLku yuðe hf{ MkwÄe ðÄkhe þfu Au su íku{Lke ykðfLkk Míkh{kt ½xkzku ÚkkÞ
íÞkhu WÃkÞkuøke çkLku Au. ½ýk÷kufkuLkk SðLk{kt ykðfLkwt Míkh ðÃkhkþ fhíkk ðÄw nkuÞ
Au Ãkhtíkw rLkð]r¥k ÃkAe ÃkrhÂMÚkrík QÃkÞkuøk fhe þfu Au. yk{ Úkkuzwt Ãký hkufký hkufký
ð]rØ{kt ½ýku {níðLkku Vk¤ku ykÃku Au.

Mkt[ÞLkku íkçk¬ku rðíkhýLkkt íkçk¬kÚke rðÃkrhík Au fkhý fu rðíkhýLkku íkçk¬ku ÷kðku
íkÚkk ðÃkhkþLkku ÏÞk÷ ÞkuøÞ heíku {u¤ðeLk þfkÞ íkuðku Au. ßÞkhu Mkt[ÞLkk íkçk¬k{kt
Mk{Þøkk¤ku rLkrùík Mkhuhkþ ÔÞÂõíkøkík hkufkýfkh {kxu ykuAw y÷øk nkuÞ Au.

WËknhý

Äkhkufu ÔÞÂõík 25 ð»koLke ô{hu çk[ík fhðkLkwt þY fhu íkuLkk Mkt[ÞLkku íkçk¬ku 35-40
ð»koLkku nkuE þfu Au. {kuxk ¼køkLkk ÷kufku 60-65 ð»koLke ykMkÃkkMk rLkð]¥k ÚkkÞ Au yLku
rðïLke {kuxk ¼køkLkk rðfrMkík yÚkoÔÞðMÚkk yku{kt Mkhuhkþ ykÞw»Þ 85-90 ð»ko Au,
su rðíkhýLkk 25-30 ð»koLkk Mk{Þ økk¤k íkhV Ëkuhe òÞ Au.

ÞkuøÞ Mk{ÞLku ytíku Mkkhe hf{ {u¤ððk Mkt[ÞLkk Mk{Þ økk¤k Ëhr{ÞkLk yMkhfkh
ÔÞqnh[Lkk Ãkh æÞkLk furLÿík fhe hkufkýfkh ðÄw Mkkhe ÂMÚkrík {u¤ðe þfu Au Mkt[ÞLkku
íkçk¬ku hkufký ð]rØLkk ÃkkÞk Mk{kLk Au.

3. rðíkhýLkku íkçk¬ku :

rðíkhýLkku íkçk¬ku rLkð]r¥k ÃkAe ÔÞÂõíkLku rLkð]r¥k íkhV Ëkuhe síkkt ð»kkuo{kt þY ÚkkÞ
Au. yk íkçk¬k{kt ík{khe rLkÞr{ík ykðf çktÄ ÚkkÞ Au. yk yu Mk{Þ Au fu Mkt[Þ
íkçk¬k{kt fhu÷ hkufkýkuLkku ÷ûÞ ík{u yk íkçk¬k{kt {u¤ðku Au. rðíkhýLkku íkçk¬ku
ÞkuøÞ íkÚkk VkÞËkfkhf íÞkhu s nkuE þfu ßÞkhu «Úk{ íkÚkk çkeò íkçk¬k {kt ÞkuøÞ
íkÚkk Mkkhk íkiÞkhe nkuðk.

4. ðkhMkkLkku íkçk¬ku :

yk íkçk¬ku Mkk{kLÞ heíku ÔÞÂõíkøkík LkkýkfeÞ ykÞkusLkLkk MkkiÚke ðÄw yðøkýðk{kt
ykðíkk íkçk¬k{ktLkku yuf Au. Mk{økú hkufkýfkhku Mkt[ÞLkk íkçk¬k{kt ðÄw hkufký fhe
rðíkhý ðkhMkkLkk ík{k rLkð]r¥kLkk íkçk¬kLkku ÷ûÞ «kÃÞ fhðkLkku «ÞkMk fhu Au.
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1.5. hkufký Lkku rLkýoÞ ÷uíkkt Ãknu÷kt æÞkLk{kt hk¾ðkLke çkkçkíkku :

hkufkýfkhu hkufký rLkýoÞ ÷uíkkt Ãknu÷kt Lke[uLke çkkçkíkku æÞkLk{kt hk¾ðe òuEyu.

1. ÔÞÂõíkøkík LkkýkfeÞ Lkfþku Lk¬e fhðku

hkufkýfkhu Mkki«Úk{ ÃkkuíkkLkkt hkufkýLkku Lkfþku çkLkkððku òuEyu. MkV¤ hkufký
{kxuLkwt «Úk{ ðøkeoÞwt ¼rð»ÞLkk WËuþ Lk¬e fhe õÞk òu¾{ ykðe þfu íku Lk¬e
fhðkLkwt Au. yu{kt òu LkkýkfeÞ MknkÞfLke {ËË {u¤ðe nkuÞ íkku ÷uðe òuEyu,
òu ík{u hkufkýLkwt ÞkuøÞ ykÞkusLk fhku íkku ík{u ¼rð»Þ{kt Mkwhûkk íkÚkk LkkýkfeÞ
÷k¼ {u¤ðe þfþku.

2. hkufkýLkk ÞkuøÞ r{©ý Lk¬e fhðk.

ÃkkuíkkLkk ÃkkuxoVkur÷ÞkuLkk r{÷fík{kt rð¼køkLku æÞkLk{kt hk¾eLku ÂMÚkhíkk íkÚkk
òu¾{ çktLku Lkku Mk{LðÞ ÚkkÞ íkuðwt hkufký r{©ý hkufkýfkhu Lk¬e fhðw òuEyu.

3. E{hsLMke VtzLke ÔÞðMÚkk

{kuxk ¼køkLkk M{kxo hkufkýfkhku y[kLkf çku hkusøkkhe fu fxkufxeLku ykðhe
÷uðk {kxu çk[ík{ktÚke yuðk Vtz{kt hkufký fhu Au. òu íku{Lke ÃkkMku íku{Lku MkwÄeLke
ykðf çk[ík{kt hnu suLke íku Mk{Þ{k íkuLkku íku yku WÃkÞkuøk fhe þfu.

4. ¢urzxfkzo{kt çkkfe LkkýktLke «Úk{ [wfðýe

yuðe hkufký ÔÞqnh[Lkk õÞktÞ fu su [wfðýe fhu. su hkufkýfkhu ¢urzxfkzo Lkku
WÃkÞkuøk fÞkuo nkuÞ yLku ¢urzxfkzo íku{ík ÔÞksLkku Ëh ¾qçk Ÿ[ku nkuÞ íkku çkLku
yux÷k ÍzÃkÚke íku Lkkýkt [wfðe Ëuðk rníkkðn Au.

5. rLkÞr{ík ÃkkuxoVkur÷ÞkuLku ÃkwLk: Mktíkwr÷ík fhðwt

rLkÞr{ík YÃku ÃkkuxoVkur÷Þku ÃkwLk: Mktíkwr÷ík fhðkÚke íku òýe þfkÞ Au fu ík{khku
ÃkkuxoVkur÷Þku yuf yÚkðk ðÄw yuMkux fuxuøkhe Ãkh ðÄw ¼kh {wfíkku LkÚke.

 MðkæÞkÞ :

 {wÆkMkh «&™ku

1) hkufký yux÷u þwt ? íkuLkk ÷ûkýku Mk{sðku.

2) hkufký rLkýoÞLku yMkh fhíkk Ãkrhçk¤kuLke MkrðMíkkh [[ko fhku.

3) hkufký SðLk [¢Lkk íkçk¬k Mk{sðku.

4) hkufkýLkku rLkýoÞ ÷uíke ð¾íku fE çkkçkíkkuLkwt æÞkLk hk¾ðwt òuEyu.

5) hkufkýLkku Mkt[ÞLkku íkçk¬ku MkrðMíkkh Mk{òðku.
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 ÞkuøÞ rðfkMk ÃkMktË fhe sðkçk ykÃkku.

1) hkufký rLkýoÞLkk fux÷k íkçk¬k Au ?

a) 1 b) 2

c) 3 d) 4

2) ...............LkkýkfeÞ MktÃkr¥k Au.

a) çkkuLz b) {þeLk

c) Mxkuf d) A yLku C

3) ..............yux÷u ð¤íkhLke ykhk[u fhðk{kt ykþkyu ¼tzku¤Lkku WÃkÞkuøk.

a) ËuðkËkh b) ÷uýËkhku

c) hkufký d) yuf Ãký Lknª

4) hkufký{kt ð¤íkhLke MkkÚku MkkÚku............Ãký Mktf¤kÞu÷ Au.

a) ykðf b) WÃkÞkuøk

c) òu¾{ d) yuf Ãký Lknª

5) hkufký fkhu ð¤íkhLke MkkÚku MkkÚku ..............Lku Ãký æÞk{kt ÷uðwt òuEyu.

a) hûký b) ykðf

c) ¾[o d) yuf Ãký Lknª

6) hkufkýLku yMkh fhíkk fw÷ ..............Ãkrhçk¤ku Au.

a) 1 b) 2

c) 4 d) 6

7) ..............yu {qze yuf{ ÃkhLkk ¾[o Au.

a) Ãkøkkh b) ykðf

c) hkufký d) yuf Ãký Lknª

8) hkufký Ãkh ..............{¤u Au.

a) ÔÞks b) þuh

c) ¾[o d) yuf Ãký Lknª

9) ÔÞksLkk Ëh fhíkk ð¤íkhLkk Ëh ðÄw nkuÞ íkuLku..............fnu Au.

a) {qze Mke{ktík fkÞoûk{íkk b) {qze fkÞoûk{íkk

c) ykðf fkÞoûk{íkk d) yuf Ãký Lkne
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10) fkuE Ãký yuf{Lkwt hkufký ..............Ãkh ykÄkrhík Au.
a) ¼rð»ÞLku {ktøk b) ¼rð»ÞLkku ÃkqhðXku
c) ðíko{kLk {ktøk d) ðíko{kLk ÃkwhðXk

11) ..............÷ktçkk økk¤u hkufký Ãkh yMkh Ãkkze þfu Au.
a) VwøkkðkLkku Ëh b) ÔÞksLkku Ëh
c) ykðfLkku Ëh d) yuf Ãký Lknª

12) ..............hkufký Ãkh «¼kð Ãkkzu Au.
a) Mkhfkhe Lkerík b) LkVku
c) r{÷fík d) yuf Ãký Lknª

sðkçk :

1) d 2) d 3) c 4) c

5) a 6) d 7) c 8) a

9) a 10) a 11) a 12) a

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-: Y…hu¾k :-

2.1 hkufký™ku yÚko y™u ÷ûkýku

2.2 hkufký™ku ÏÞk÷ :

(1) ykŠÚkf hkufký

(2) ™kýkfeÞ hkufký

2.3 hkufký™k ÷ûkýku

2.4 hkufký™wt ð„eofhý

2.5 hkufký ½xfku

2.6 hkufký «r¢Þk/Œƒ¬kyku

2.7 hkufký™k rðfÕ…ku:

(y) ™kýkƒòh™k r™rùŒ ÔÞks™k ‚kÄ™ku:

(ƒ) {qze ƒòh™k ‚kÄ™ku:

2.8 ™kýkfeÞ ‚kÄ™ku™k òu¾{-ð¤Œh™k ÷ûkýku:

1 ™kýk ƒòh™k ‚kÄ™ku:

(1) rŒòuhe rƒÕMk (Treasury Bill)

(2) ðkrýÂßÞf …u…‚o (Commercial Paper)

(3) Úkk…ý…ºk (Certificate of Deposit)

2 {qze ƒòh™k ‚kÄ™ku:

(1) rŒòuhe ƒk uLzÍ yÚkðk ‚hfkhe ƒk uLzÍ (Treasury Bonds
or Government Bonds)

(2) EÂõðxe þuh (Equity Shares)

(3) ft…™e™k ƒkuLz yÚkðk rzƒuL[h

(4) …‚tË„e™k þuh

(5) BÞwåÞwy÷ Vtz

 MðkæÞkÞ

2.1 hkufký™ku yÚko y™u ÷ûkýku :

hkufký yux÷u ðÄkhk™e ykðf {u¤ððk fu {qÕÞ{kt ð]rØ fhðk™k nuŒw ‚kÚku ¼tzku¤ku™wt
hkufký fhðwt. hkufký™e {wÏÞ ÷kûkrýfŒk yu Au fu, Œu{kt “ð¤Œh {kxu hkn òuðe Œu”

hkufký rðfÕ…ku™wt {qÕÞktf™ y™u
ð¤Œh òu¾{‚tƒtÄ ‚h¾k{ýe

yuf{
2
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Au. Œu ðŒo{k™ ð…hkþ™e ƒ[Œ Au y™u Œu™ku ÷k¼ ¼rð»Þ{kt «kó Úkðk™ku Au.
hkufký fk{„ehe yuðwt fkÞo Au fu su rð&÷u»ký™k ykÄkhu {wÆ÷™e ‚whûkk y™u …qhŒk
ð¤Œh™e ¾kºke yk…u Au. su fk{„ehe yk sYrhÞkŒku …qýo ™ fhu Œu ‚èk¾kuhe Au.
hkufký yu y[ku¬‚ ¼krð ð¤Œh {kxu [ku¬‚ ðŒo{k™ {qÕÞ™ku íÞk„ Au. ¼krð
Œkhe¾u ðÄkhk™e ykðf {u¤ððk fu hkufký™k {qÕÞ{kt ð]rØ™k nuŒw ‚kÚku ¼tzku¤ku™wt
hkufký. “hkufký yux÷u ™kýkt™wt hkufký” hkufký ‚t[k÷™ yu ™kýkt™wt ‚t[k÷™ fhðk™e
«r¢Þk Au fu su{kt ‚{krðü hkufký ytËks…ºk, ƒU®f„ y™u fhðuhk ‚t[k÷™Lkwt Ãký
Mk{krðü ÚkkÞ Au.

2.2 hkufký™ku ÏÞk÷ :

(1) ykŠÚkf hkufký : hkufký yux÷u {qzesLÞ r{÷fŒ/{k÷™wt Wí…kË™ fu su r{÷fŒ,
{k÷ ð…hkþe ™Úke …htŒw ¼krð Wí…kË™ {kxu W…Þku„e Au. su{ fu, rƒÕzª„,
{fk™, Vufxhe {kxu™e s{e™ ð„uhu.

(2) ™kýkfeÞ hkufký : ™kýkfeÞ þçË {wsƒ hkufký yux÷u “r{÷fŒku™e ¾heËe
fhðe Ëk.Œ., Mxkuf y™u ƒkuLzÍ ¾heËðk, heÞ÷ yuMxux{kt hkufký, {ku„uos
ð„uhu. yk «fkh™k hkufkýku ¼krð ykðf y™u {qÕÞð]rØ …qhe …kzu Au.

2.3 hkufký™k ÷ûkýku :

(1) òu¾{ : òu¾{ yu hkufký™e {wÆ÷ hf{™k ™wf‚k™™u Ëþkoðu Au. Œu hkufký™k
÷ûkýku …ife™wt yuf y„íÞ™wt ÷ûký Au. òu¾{ {wÏÞíðu ™e[u™k …rhƒ¤ku …h
ykÄkh hk¾u Au. hkufký …rh…õðŒk „k¤ku ½ýku ÷ktƒku nkuÞ Au, yk ‚tòu„ku{kt
hkufkýfkh ÷ktƒk ‚{Þ ‚wÄe òu¾{ WXkðu Au. ‚hfkhe fu yÄo‚hfkhe yuf{ku
ò{e™„eheyku ƒnkh …kzu Au fu su{kt òu¾{™wt «{ký ykuAwt nkuÞ Au. Ëuðkt™e
ò{e™„ehe/‚kÄ™ fu rVõ‚ rz…kuÍex™k ‚tòu„ku{kt Œu™k …h [qfððk{kt ykðŒk
r™rùŒ y™u ‚whrûkŒ ÔÞks™u ÷eÄu Œu{kt òu¾{™wt «{ký ykuAwt nkuÞ Au. Ëk.Œ.,
rzƒuL[‚o. RÂõðxe fu «uVhL‚ þuh suðk {kr÷fe™k ‚kÄ™ku™k ‚tòu„ku{kt, Œu™k
y‚÷k{Œ MðY… y™u Œu™k …h ð¤Œh™e yr™rùŒŒk ŒÚkk {kr÷fe…ýk™e
÷kûkrýfŒk™u ÷eÄu òu¾{™wt «{ký ðÄw nkuÞ Au. WAe™e {qze™e ‚h¾k{ýe{kt
{kr÷fe™e {qze™k ‚tòu„ku{kt ð¤Œh™e yr™rùŒŒk™wt «{ký ðÄw nkuðk™wt
òu¾{ Au.

(2) ð¤Œh : ð¤Œh yu hkufký{ktÚke {¤™kh yÃkurûkík ™kýkfeÞ ÷k¼ Ëþkoðu Au.
ð¤Œh yu hkufký™wt yuf y„íÞ™wt ÷ûký Au. ð¤Œh {wÏÞ …rhƒ¤ Au fu su
hkufkýfkh îkhk fhðk{kt ykðu÷ hkufký yt„u™e …‚tË„e™u y‚h fhu Au.
hkufkýfkh nt{uþk Œu™k hkufkýku Ãkh {n¥k{ ð¤Œh™ku Ëh RåAu Au.

(3) ‚÷k{Œe : hkufkýfkh hkufu÷ {wËT÷ hf{ y™u y…urûkŒ ð¤Œh Ëh™e Mk÷k{íke
RåAu Au. ‚÷k{Œe …ý hkufký™wt sYhe y™u {n¥ð™wt ½xf Au. hkufkýfkh
Œu™e {qzeLke ‚whûkk RåAu Au. {qze ™kýk™k ™wf‚k™ ð„h ð¤Œh™e r™rùŒŒk
Ëþkoðu Au yÚkðk Œu …hŒ {u¤ððk{kt Úkkuzku ‚{Þ …ý ÷k„e þfu Au. òu
hkufkýfkh LkkýktLke Mk÷k{íke …‚tË fhŒku nþu Œku Œu ‚hfkhe ƒkuLzTÍ™e …‚tË„e



10

hkufkýLkk rLkýoÞ

fhþu y™u, òu hkufkýfkh ð¤Œh™ku Ÿ[ku Ëh …‚tË fhŒku nþu Œku Œu ¾k™„e
ò{e™„ehe …‚tË fhþu fu su{kt ‚÷k{Œe™wt «{ký ykuAwt nþu.

(4) Œh÷Œk : Œh÷Œk yu hkufký™e Œkífkr÷f hkufz{kt Y…ktŒrhŒ Úkðk™e ûk{Œk
Ëþkoðu Au. ƒeò þçËku{kt, Œu Œkífkr÷f heŒu hkufz MðY…{kt W…÷çÄ ÚkE þfu
Au. Œh÷Œk™ku yÚko yu …ý Au fu hkufký ‚h¤ŒkÚke W…s…kºk, ðu[ký…kºk fu
ƒòh…kºk Au. ßÞkhu Œh÷Œk™wt «{ký Ÿ[wt nkuÞ, íÞkhu ð¤Œh™wt «{ký ™e[wt
nkuÞ Au.

(5) ƒòheÞŒk : ƒòheÞŒk ƒòh{kt ò{e™„ehe™k ¾heË-ðu[ký™u Ëþkoðu Au.
ƒòheÞŒk™ku yÚko r{÷fŒ nMŒktŒhýŒk (VuhƒË÷e) y™u Œu™e ðu[ký…kºkŒk
Au. su ò{e™„ehe þuhƒòh{kt ™kutÄkÞu÷ Au Œu™e ƒòheÞŒk ™nª ™kutÄkÞu÷
ò{e™„eheyku fhŒkt ðÄw Au. Ëk.Œ., ¾k™„e ft…™eyku™k þuh fhŒkt ònuh
ft…™e™k þuh™e nMŒktŒhýŒk fu ƒòheÞŒk ðÄw nkuÞ Au.

(6) {qze rðfk‚ : {qze rðfk‚ hkufký™e fËh/®f{Œ Ëþkoðu Au. yksu {qze rðfk‚
hkufký™wt y„íÞ™wt ÷ûký ƒ™e „Þu÷ Au. Œu ÄtÄkfeÞ yuf{ y™u ‚{„ú Wãku„™k
rðfk‚ ðå[u fzeY… ¼k„ ¼sðu Au. hkufkýfkhku y™u yLÞ ‚÷knfkhku ‚ŒŒ
‘Growth Stock’ ™e þkuÄ{kt s nkuÞ Au.

2.4 hkufký™w t  ð„eofhý

(1) ¼kirŒf hkufký (Physical Investment) ™k ykÄkhu ½h, s{e™, {fk™, nehk,
‚ku™wt-[ktËe.

(2) ™kýkfeÞ hkufký (Financial Investment)™k ykÄkhu ™kýkfeÞ hkufkýku™u ™e[u
{wsƒ ð„eof]Œ fhe þfkÞ.
 ƒòheÞ y™u nMŒk tŒhýeÞ hk ufký (Marketable and

Transferable Investment) : þuh, ònuhûkuºk™k rzƒuL[‚o - ¾k‚
fhe™u þuhƒòh{kt ™kutÄkÞu÷ ft…™e. ,ònuh ft…™e™k ƒkuLzÍ, ‚hfkhe
ò{e™„eheyku ð„uhu.

 ynMŒktŒhýeÞ hkufký : ƒìLf rz…kìrÍx, ™uþ™÷ ‚u®ð„ ‚ŠxrVfux,
«kurðzLx y™u …uLþ™ Vtz, ft…™e rz…kurÍx, ðe{k «{ký…ºkku, ¾k™„e
ft…™e™k þuh, …kuMx ykurV‚ rz…kurÍx ðøkuhu.

2.5 hkufký ½xfku :

1 . ð¤Œh™ku Ëh: (1) ðkŠ»kf ykðf (1) {qze ÷k¼ fu ¾kux.
2 . òu¾{ : hkufký™wt òu¾{ ð¤Œh™k Ëh{kt VuhVkh™u Ëþkoðu Au. ƒeS heŒu

fneyu Œku, Œu hkufký™k y…urûkŒ {qÕÞ{kt VuhVkh «kÃík Úkðk™wt Ëþkoðu Au.
rð[÷™, «{krýŒ rð[÷™ y™u ƒexk (Beta) ð„uhu™e {ËËÚke ðÄkhk™ku
yÇÞk‚ nkÚk Ähe þfkÞ.

3. ƒòheÞŒk : hkufký™e ƒòheÞŒk (ðu[kýûk{Œk) nkuðe RåA™eÞ Au.
hkufký™e Ÿ[e ƒòh ûk{Œk hkufkýfkh {kxu VkÞËkfkhf Au. hkufký ‚kÄ™
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Ÿ[e ƒòh ûk{Œk Ähkðu Au, Œuðwt íÞkhu fne þfkÞ fu ßÞkhu (1) Œu™ku Íz…Úke
ÔÞðnkh fu yk…-÷u (xÙkLÍfþ™) fhe þfkÞ. (2) Œu™ku ÷uðz-Ëuðz ¾[o
(Ë÷k÷e y™u yLÞ ¾[o ykuAk nkuÞ. (3) ƒu ÔÞðnkh ðå[u™ku ®f{Œ ŒVkðŒ
™nªðŒ nkuÞ. (4) RÂõðxe ƒòh{kt rðfr‚Œ ft…™e™k þuh Ÿ[e ƒòhûk{Œk
ÄhkðŒk nkuÞ Au ßÞkhu ™k™e fu yòýe Œu ft…™e™k þuh™e ƒòhûk{Œk ykuAe
nkuÞ Au. (5) yLÞ ™kýkfeÞ ‚kÄ™ku suðk fu, «kurðzLx Vtz ð„uhu™e
ƒòhûk{Œk™wt {k…™ fhðwt òuEyu.

2.6 hkufký «r¢Þk/Œƒ¬kyku

• «MŒkð™k :

hkufký «r¢Þk hkufký ™erŒ, hkufký rð~÷u»ký, ò{e™„ehe {qÕÞktf™ y™u ÞkuøÞ
…kuxoVkur÷Þku ½zŒh Ëþkoðu Au. hkufký «r¢Þk nt{uþkt hkufkýfkh y™u Œu™e sYrhÞkŒku
ŒÚkk y„úŒk™u ‚{sðk ‚kÚku þY ÚkkÞ Au. hkufký «r¢Þk Ëhuf hkufkýfkh {kxu fux÷kf
fkhýku‚h {w~fu÷/„wt[ðkzk¼he nkuÞ Au.

hkufký r™ýoÞ …kuxoVkur÷Þku ŒiÞkh fhðk™kt y„íÞ™k Œƒ¬kyku Ëþkoðu Au y™u
hkufkýfkh™e r{÷fŒ ðnU[ýe y™u …‚tË„e {kxu™e òu¾{ y„úŒkykuÚke {ktze
fkÞoËûkŒk {qÕÞktf™ ‚wÄe™e ‚{krðü «ð]r¥kyku™u ¢{™u ¼kh yk…u Au. ¢{™u {n¥ð
yk…e™u Œu ¢{k™w‚kh {k„o Ëþkoðu Au fu su™k îkhk hkufkýfkh …kuŒu …kuŒk™k {kxu fu
yLÞ {kxu …kuxoVkur÷Þku ŒiÞkh fhe þfu Au.

hkufký r™ýoÞ yuf {k¤¾wt …qÁt …kzu Au fu su hkufkýfkh™u rðrðÄ hkufký rðfÕÃkku
{kxu™k rðrðÄ ²kkuŒ Ëþkoðu Au. yk{ fhðkÚke, Œu hkufkýfkh™u y™uf ÔÞqnh[™k ½zðk{kt
{ËË fhu Au fu su Œu hkufký LÞqÍ÷uxh{kt rðMŒ]Œ heŒu swyu Au y™u Œu™k ‚k{kLÞ {q¤
‚wÄe …nkut[kzu Au.

hkufký «r¢Þk rðrðÄ ½xfku …h ¼kh {wfu Au fu su hkufký ÔÞqnh[™k {kxu
sYhe Au. y™u Œu{ fhðkÚke ‚{S þfkÞ Au fu þk {kxu ½ýe ÔÞqnh[™kyku fk„¤
…h sux÷e ‚khe sýkÞ Au Œux÷e Œu™ku W…Þku„ fhŒkt V¤ËkÞe ™eðzŒe ™Úke.

• hkufký «r¢Þk

(1) hkufký ™erŒ : «Úk{ Œƒ¬ku hkufkýfkh™e ™kýkfeÞ ûk{Œk y™u hkufký™k
nuŒwyku ™¬e fhu Au. Œu™u hkufký™erŒ™e ŒiÞkhe™ku Œƒ¬ku fnu Au. hkufkýfkhu
æÞk™ hk¾ðwt …zu Au fu, Œu ¼tzku¤ ‚so™ y™u Œh÷Œk ‚kÚku ò{e™„ehe™wt hkufz{kt
Y…ktŒrhŒ fhðk ‚ûk{ Au fu ™nª ?

(2) hkufký rð&÷u»ký : ßÞkhu hkufkýfkh Œu™k …kuxoVkur÷Þku {kxu sYhe Au Œuðk
hkufký™ku «fkh ™¬e fhu Au íÞkhu ƒeS heíku ƒòh{kt hnu÷e ò{e™„eheyku™wt
rð~÷u»ký fhðwt Œu Au. Œuýu yk ò{e™„eheyku™e ‚h¾k{ýe fhðe òuEyu
y™u r™ýoÞ ÷uðku òuEyu fu fE ò{e™„ehe ¼krð ÷k¼ y™u ð¤Œh {kxu ðÄw
™Vkfkhf Au ?

(3) ò{e™„eheyku™wt {qÕÞktf™ : ºkeòu Œƒ¬ku ½ýku {n¥ð™ku Au fu su{kt hkufký
{qÕÞ æÞk™{kt ÷uðk{kt ykðu Au. ò{e™„ehe™k ð¤Œh y™u òu¾{ku™ku yÇÞk‚
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fhðk{kt ykðu Au. Œu hkufký r{÷fŒku™k fâk ð„o{kt ykðu Au Œu ™¬e fhðk
y™u fkuE yuf ð„o …ife fE [ku¬‚ ò{e™„ehe ¾heËðe òuEyu Œu ™¬e
fhðk {kxu nkÚk Ähðk{kt ykðu Au. yk «fkh™wt rð&÷u»ký ƒu «fkh™k ðifÂÕ…f
yr¼„{ku™k ykÄkhu nkÚk Ähe þfkÞ Au.
(y) Œf™efe rð&÷u»ký : yk ytËkrsŒ ð÷ý {kxu ¼qŒfk¤™e ®f{Œku™e

[fk‚ýe fhðk{kt ykðu Au. Œf™efe rð&÷u»ký ‚{ÞktŒhu …w™hkðŠŒŒ
ÚkŒe ®f{Œ ðŒoýqf™e þi÷e þkuÄðk {kxu rðrðÄ …ØrŒyku ÷k„w …kzu Au.
Œku ¾heËe fu ðu[ký {kxu™ku ‚ðo©uc ‚{Þ þkuÄe/™¬e fhe þfkÞ Au.

(ƒ) {q¤¼qŒ rð~÷u»ký : {q¤¼qŒ rð&÷u»ký™ku {wÏÞ ykÄkh yu Au fu,
ò{e™„ehe™wt ðkMŒrðf {qÕÞ ¼krð ð¤Œh fu su Œu{ktÚke W…sðk™wt Au
Œu™k …h ykÄkrhŒ nkuÞ Au. rð~÷u»ký yk ‚tƒtÄÚke fk{[÷kW heŒu Ëqh
hk¾ðk {tsqhe yk…u Au. …ý ÷ktƒk„k¤u Œu™u ò¤ðe hk¾ðwt sYhe Au.
{q¤¼qŒ rð&÷u»kfku rzrðzLz y™u yLÞ ð¤Œh ™¬e ÚkkÞ íÞkhÚke ¼krð
™VkfkhfŒk™ku ytËks {qfðk {kxu ft…™e™e «ð]r¥kyku™e rð„Œku™ku
yÇÞk‚ fhu Au.

(4) …kuxoVkur÷Þku ½zŒh: yk hkufký fkÞo¢{™ku ytrŒ{ Œƒ¬ku Au. …kuxoVkur÷Þku
½zŒh ò{e™„ehe rð&÷u»ký™u y™w‚hu Au. Œu …‚tË fhu÷ Ëhuf ò{e™„ehe
¾heËe™ku [ku¬‚ sÚÚkku ™¬e fhu Au. ðirðæÞefhý™wt {n¥k{ «{ký yu æÞk™{kt
hk¾ðk™wt y„íÞ™wt …rhƒ¤ Au. …kuxoVkur÷Þku ðirðæÞefhý {khVŒ ½ýe
r{÷fŒku™wt òu¾{ ½xkzu Au …ý Œu ðÄkhk™e ÷uðz-Ëuðz™e …zŒh W{uhu Au y™u
…kuxoVkur÷Þku ò¤¤ðk {kxu™k sYhe «ÞJku …ý ðÄkhu Au. …kuxoVkur÷Þku ½zŒh
{kxu rðrðÄ ò{e™„eheyku rðþu™wt ¿kk™ nkuðwt …ý sYhe Au. Œu{kt ™e[u Ëþkoðu÷
rðrðÄ ûkuºkku/ƒkƒŒku™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au,
 ðirðæÞefhý™k MŒh™ku r™ýoÞ,
 hkufký ‚{Þ„k¤ku æÞk™{kt hk¾ðku,
 hkufký r{÷fŒku™e …‚tË„e,
 hkufký r{÷fŒku{kt hkufký…kºk-‚t…r¥k™e Vk¤ðýe,
 «ríkÃkwrü  {kxu …kuxoVkur÷Þku™wt {qÕÞktf™.

2.7 hkufký™k rðfÕ…k u

fkuE …ý hkufkýfkh™ku {wÏÞ WÆuþ ð¤Œh {u¤ððk™ku Au. …htŒw òu¾{ y™u ð¤Œh
ðå[u „kZ ‚tƒtÄ Au. fkuE…ý hkufký™k {wÏÞ ÷ûkýku “òu¾{' y™u “ð¤Œh” nkuðk™u
÷eÄu rÄhký y™u hkufký™k ûkuºkku ™kýkfeÞ r‚ØktŒku™k r™rùŒ ‚{qn™u ykÄkhu
ƒ™kððk{kt ykðu Au. hkufkýku™kt swËk swËk rðfÕ…ku™e Œw÷™k fhðk {kxu yk ƒt™u
÷ûkýku {k…ðk …zu Au. su™k {kxu [ku¬‚ ‚tÏÞkí{f {k…ku sYhe Au. ‚k{kLÞ heŒu
“ð¤Œh' yux÷u hkufký{ktÚke {¤Œku ÷k¼. {kuxk ¼k„™k rfM‚kyku{kt hkufkýfkh
Œu™wt ¼krð ð¤Œh ytËkS þfu Au. {kuxk ¼k„™k hkufkýku™wt ð¤Œh {k…ðk {kxu ƒu
½xfku æÞk™{kt ÷uðk{kt ykðu Au : - {qze ™Vku fu ™wf‚k™ y™u ykðf™wt y{wf MðY…
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yk{, hkufkýfkhku {kxu ƒòh{kt ½ýk ƒÄk rðfÕ…ku «kó Au, su{ fu (1) ‚ŠxVufux
ykuV rz…kurÍx (CDS) fku{ŠþÞ÷ …u…‚o (CPs), ƒktÄe {wËŒ™e Úkk…ý, xÙuÍhe rƒ÷
(TBS), EÂõðxe þuh, «uVhL‚ þuh, ƒkuLz y™u rzƒU[h, Úkk…ýku suðe fu IDR
(EÂLzÞ™, rz…kurÍxhe rhr‚Ãx‚), ADR (y{urhf™ rz…kurÍxhe rhr‚Ãx‚), GDR
(ø÷kuƒ÷ rz…kurÍxhe rhr‚Ãx‚) ð„uhu suðe ™kýkfeÞ r{÷fŒku{kt hkufký. (2) ®f{Œe
r{÷fŒku{kt hkufký. (3) ðkn™ku, Þtºkku, {fk™, {k÷‚k{„úe, s{e™ ð„uhu suðe Ë~Þ
¼kirŒf r{÷fŒku{kt hkufký. (4) fku…ehkEx, …k½ze, …uxLx, xÙuz{kfo ð„uhu suðe yË~Þ
r{÷fŒku{kt hkufký. (5) s{e™, …kxeoÃ÷kuxT‚, yuh…kuxo, nkW®‚„ h{Œ™wt {uËk™,
ykiãkur„f yuMxux, ykiãkur„f …kfo, fku{ŠþÞ÷ fkuB÷uûk ð„uhu suðk rhÞ÷ yuMxux {kt
hkufký.
(y) ™kýkƒòh™k r™rùŒ ÔÞks™k ‚kÄ™ku : Œu xqtfk„k¤k {kxu™k ‚kÄ™ku Au.

(1) ft…™eykuyu ƒnkh …kzu÷: fku{ŠþÞ÷ rƒÕMk, fku{ŠþÞ÷ …u…h ð„uhu.
(2) ‚hfkhu ƒnkh …kzu÷ xÙuÍhe rƒÕ‚
(3) ™kýkfeÞ {æÞMÚkeykuyu ƒnkh …kzu÷ ‚xeorVfux ykuV rz…kurÍx,

xqtfk„k¤k™e rz…kurÍx rh‚eÃx ð„uhu.
(ƒ) {qze ƒòh™k ‚kÄ™ku :

{qze ƒòh™k ‚kÄ™ku ÷ktƒk„k¤k {kxu™k nkuÞ Au. Œu rðrðÄ ûkuºkku ÿkhk ƒnkh
…kzðk{kt ykðu Au.
(1) fku…kuohux ‚uõxh : EÂõðxe þuh, rzƒU[h, «uVhL‚ þuh (10 Úke 25

ð»ko ‚wÄe {wÆŒ)
(2) ™kýkfeÞ {æÞMÚkeyku : «uVhL‚ þuh y™u ƒku™‚ yÚkðk rzƒuL[‚o,

ƒUfku y™u rçkLk-çkUfªøk LkkýkfeÞ ftÃkLkeykuyu ƒnkh …kzu÷k þuhku.
(3) ‚hfkh : xÙuÍhe rƒÕ‚.

2.8 ™kýkfeÞ ‚kÄ™ku™k òu¾{-ð¤Œh™k ÷ûkýku

1 ™kýkƒòh™k ‚kÄ™k u :

(1) rŒòuhe ƒeÕMk (Treasury Bills) :

rŒòuhe ƒeÕMk ™kýktƒòh™e ‚kiÚke ðÄw W…Þku„e ò{e™„ehe Au. ¼khŒ ‚hfkh
…kuŒk™e xqtfk-„k¤k™e sYrhÞkŒku …qhe fhðk rŒòuhe ƒeÕMk ƒnkh …kzu Au.
rhÍðo ƒUf ykuV RÂLzÞk ¼khŒ ‚hfkh ðŒe yk ƒe÷ku ƒnkh …kzu Au. Œu{™e
‚h¤Œk™u fkhýu Œu ¾qƒ ÷kufr«Þ Au. ƒòh{kt ¾heË-ðu[ký ò{e™„eheyku
Œhefu rŒòuhe ƒe÷ku Äehu Äehu ƒòh{kt ðÄkhu™u ðÄkhu Mðef]Œ ƒLÞk Au. Œu™wt
fkhý yu Aufu rŒòuhe ƒe÷ku™e -
(y) …kfðk™e {wËŒ ¾qƒ xqtfe nkuÞ Au.
(ƒ) Œu ƒnkh …kzðk ‚nu÷k Au ŒuÚke ‚hfkh {kxu ykuAk ¾[ko¤ Au.
(f) Œu{kt ÔÞks™ku Ëh …qðo-r™ÄkorhŒ nkuŒku ™Úke.
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• rŒòuhe rƒ÷™e ÔÞkÏÞk : “‚hfkhe «ð]r¥k™e ™kýkfeÞ sYrhÞkŒ …qhe fhðk
‚hfkh îkhk ƒnkh …kzðk{kt ykðu÷k xqtfk„k¤k™k Ëuðk™e sðkƒËkhe ‚k{kLÞ heŒu
Œu™u xe-rƒ÷ Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. ‚k{kLÞ heŒu Œu yuf, ºký yÚkðk A {rn™k™e
…kfŒe {wËŒ ‚kÚku ƒnkh …kzðk{kt ykðu Au.
 “xe-ƒe÷ þqLÞ fw…™ ƒkuLz Au, yu™ku yÚko yu Au fu Œu™k …h ÔÞks [qfððk{kt

ykðŒwt ™Úke. Œu™k hkufkýfkh Œu™e Ak…u÷e ®f{Œ fhŒkt ykuAk ¼kðu ðxkðÚke
¾heËu Au y™u ðå[u™ku ŒVkðŒ f{kÞ Au.”

 “rŒòuhe rçkÕMk xqtfk„k¤k™e ƒòÁ ò{e™„eheyku Au su Œu™e ®f{Œ™u ƒË÷u
ðxkðÚke ƒnkh …kzðk{kt ykðu Au y™u Œu™e ®f{Œ M…Äkoí{f ƒku÷eyku ƒku÷e™u
™¬e fhðk{kt ykðu Au. {q¤¼qŒ heŒu Œu™e ¾heËe nhkS ð¾Œu fhðk{kt
ykðu Au, …htŒw rîŒeÞ Äkuhýu; rŒòuhe rƒÕMk™e ðu…kheyku …k‚uÚke ¾heËe ðu[ký
ÚkE þfu Au.”

rŒòuhe rƒÕMk™u ‚k{kLÞ heŒu xe-rƒÕMk Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au y™u Œu ¼khŒ
‚hfkh …kuŒk™e xqtfk „k¤k™e rÄhký sYrhÞkŒku …qhe fhðk {kxu 14 Úke 364 rËð‚™e
…kfŒe {wËŒku {kxu ƒnkh …kzu Au. yk Œ{k{ Œu{™e ®f{Œ fhŒkt ðxkðÚke ƒnkh
…kzðk{kt ykðu Au.

• rŒòuhe rƒÕMk™e ÷kûkrýfŒkyku:

(1) rŒòuhe rƒ÷™wt fw…™ ™rn …htŒw ðxkðÚke ¾heËe-ðu[ký ÚkkÞ Au. yu™ku yÚko yu
Au fu hkufkýfkh™u hkufký™k ‚{Þ Ëhr{Þk™ ÔÞks [qfððk{kt ykðŒwt ™Úke.
Œu™u ƒË÷u ò{e™„ehe™u Œu™e {q¤ ®f{Œ fu Ak…u÷e ®f{Œ fhŒkt ykuAk ¼kðu
yux÷u ðxkðÚke ðu[ðk{kt ykðu Au, y™u ßÞkhu ò{e™„ehe …kfu íÞkhu
hkufkýfkh™u {q¤ ®f{Œ [qfððk{kt ykðu Au.

(2) rŒòuhe rƒ÷ …h™wt ÔÞks Œku ƒnkh …kzðk™e rf{Œ y™u rƒ÷™e {q¤ ®f{Œ
ðå[u™ku ŒVkðŒ Au. yk ŒVkðŒ hkufkýfkh™wt ð¤Œh „ýðk{kt ykðu Au.

(3) Ëhuf ‚ku{ðkhu 3 y™u 6 {rn™k™e {wËŒ™k rŒòuhe rƒÕMk™e nhkS fhðk{kt
ykðu Au.

(4) rŒòuhe rƒÕMk ¼khŒ ‚hfkh ðŒe rhÍðo ƒUf ƒnkh …kzu Au.
(5) ßÞkhu yuf ð»keoÞ rŒòuhe ƒe÷ku™e Ëh [kh yXðkrzÞu nhkS fhðk{kt ykðu Au.
(6) rŒòuhe ƒe÷ku „wÁðkhu …kfŒk nkuÞ Au. …htŒw òu „wÁðkhu hò™ku rËð‚ nkuÞ

Œku, Œu …Ae™k ƒòh™ku [k÷w rËð‚u …kfu Au
(7) rŒòuhe rƒÕMk™e ™kutÄýe y™u ¾heË-ðu[ký ðxkð™k ð¤Œh …h ÚkkÞ Au, su

ƒkuLz™k ‚{k™ ð¤Œh{kt ƒË÷kððk{kt ykðu Au.
(8) ‚hfkh™e xqtfk„k¤k™e ™kýkfeÞ sYrhÞkŒku …qhe fhðk yk rƒÕMk ƒnkh

…kzðk{kt ykðu Au.
• rŒòuhe rƒÕMk™k VkÞËk :

(1) hkufkýfkhku {kxu rŒòuhe- rƒÕMk™u ‚kiÚke ‚÷k{Œ hkufký „ýðk{kt ykðu Au
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(2) rŒòuhe rƒÕMk Œh÷ ‚kÄ™ku Au, su™ku yÚko yu Au fu Œu{kt ‚{Þ„k¤k {kxu ™kýkt
hkufkE hnuŒk ™Úke.

(3) xe. rƒÕMk …kfŒe {wËŒ ‚wÄe hk¾e þfkÞ Au, yÚkðk ‚ŒŒ x™o ykuðh fhe
þfkÞ Au, Œu ðu[e™u ƒeò xe-rƒÕMk ¾heËe þfkÞ Au. yÚkðk hkufkýfkh™e
RåAk ÚkkÞ íÞkhu „{u íÞkhu ðu[e þfkÞ Au.

(4) ƒeS ðu…khe çkUõMk y™u yLÞ ™kýkfeÞ ‚tMÚkkyku™e ‚h¾k{ýe{kt ½ýe ðkh
xe-rçkÕMk …h ðÄw ÔÞks {¤u Au. xe. rçkÕMk r™Þr{Œ ykðf fu hkufz ðÄkhðk™k
‚kÄ™ku Au. su Œ{khe r™Þr{Œ ykðf{kt ðÄkhku fhe þfu Au. yÚkðk r™ð]¥k
ÚkÞk nku Œku r™Þr{Œ ykðf y…kðu Au.

(5) rŒòuhe rƒÕMk hkufz fu hkufz ‚{k™ ‚kÄ™ku Au yu™ku yÚko yu Au fu …kfŒe {wËŒu
Œu™u ‚h¤ŒkÚke hkufz{kt Vuhðe þfkÞ Au, yÚkðk …kfŒe {wËŒ …nu÷kt sYh …zu
Œku hkufkýfkh Œu™u ðu[e™u ™kýkt Q¼kt fhe þfu Au.

(6) rŒòuhe rçkÕMk™u ykðf Wí…Òk fh™kh ‚kÄ™ku Œhefu „ýðk{kt ykðu Au ŒuÚke
ƒUfku y™u ƒeS ‚tMÚkkyku rÄhký yk…ðk {kxu Œu™ku „ehku Œhefu Mðefkh fhu Au.
rŒòuhe rƒÕMk Œ{kÁt hkufký xfkðe hk¾ðk y™u ‚÷k{Œ hk¾ðk™ku yuf ‚h¤
W…kÞ ƒŒkðu Au.

• rŒòuhe rƒÕMk™k „uhVkÞËk :

(1) hkufký™e {wËŒ {kxu rŒòuhe-rƒÕMk™e ykðf r™rùŒ nkuÞ Au. hkufkýfkh ðÄkhu
ÔÞks™ku Ëh yk…Œe ò{e™„eheyku{kt hkufký fhðk™e Œf „w{kðu Au. Œeðú
Vw„kðk - ŒuS™k ‚{Þ{kt ™kýkt™e ¾heËþÂõŒ{kt ½xkzku ÚkkÞ Au.

(2) rŒòuhe - rƒÕMk yíÞtŒ ‚÷k{Œ nkuðkÚke hkufkýfkh™u Ÿ[wt ð¤Œh {¤Œwt ™Úke.
Œu™e ‚h¾k{ýe{kt fku…kuohux ƒkuLzTÍ, Úkk…ýku™k ‚ŠxrVfuxku («{ký…ºkku) y™u
™kýk ƒòh™k ¼tzku¤{kt ½ýe ð¾Œ ÔÞks™ku Ÿ[ku Ëh {¤Œku nkuÞ Au.

(2) ðkrýÂßÞf …u…‚o (Commercial Papers)

ðkrýrsÞf …u…h yu ™kýkt ƒòh™wt y‚÷k{Œ ‚kÄ™ Au su «kur{‚he ™kux™k MðY…{kt
yk…ðk{kt ykðu Au. ¼khŒ{kt 1990{kt yk ‚kÄ™ Ëk¾÷ fhðk{kt ykÔÞwt nŒwt. Œu™ku
nuŒw fku…kuohux rÄhký ÷u™khkyku™u xqtfk„k¤k™k rÄhký {kxu {ËËY… ƒ™ðk™ku Au. yk
‚kÄ™™u ¾k™„e heŒu ƒnkh …kzðk{kt ykðu÷wt ‚kÄ™ …ý „ýðk{kt ykðu Au. íÞkh
ƒkË «kÚkr{f rz÷hku, VhŒk rz÷hku y™u ‚{„ú ¼khŒ™e ™kýkfeÞ ‚tMÚkkyku™u …ý
‚e.…e. ƒnkh …kzðk™e {tsqhe yk…ðk{kt ykðe fu suÚke Œuyku …kuŒk™e xqtfk„k¤k™e
¼tzku¤™e sYrhÞkŒku …qhe fhðk þÂõŒ{k™ ÚkkÞ.
ðkrýÂßÞf …u…‚o™e ÔÞkÏÞk : fkuE fku…kuohuþ™ yÚkðk ƒUf …kuŒk™e xqtfk„k¤k™e þk¾™e
sYrhÞkŒku suðe fu {¤ðk…kºk ykðf y™u RLðuLxhe™k rn‚kƒku™e sYrhÞkŒku …qhe
fhðk {kxu ƒnkh …kzðk{kt ykðŒk fk„¤ku Au Œu ƒktÞÄhe ð„h™e ò{e™„ehe „ýkÞ
Au. ðkrýsÞf …u…hku rðþk¤ ytrfŒ {qÕÞ{kt W…÷çÄ Au. ft…™eyku™u ðkrýÂßÞf
…u…‚o ƒnkh …kzŒkt …nu÷kt Ÿ[wt þk¾ „wýktf™ {u¤ððwt …zu Au. Wå[ þk¾ Ëh (Credit
Rate)™ku yÚko yu ÚkkÞ Au fu Œu{kt fhu÷wt hkufký nt{uþkt yLÞ ‚kÄ™ku™e ‚h¾k{ýe{kt
ykuAwt òu¾{e Au.
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ðkrýrsÞf …u…h yu {kuxk ‚tMÚkkfeÞ ¾heË™khkyku™e xqtfk„k¤k™e þk¾ sYrhÞkŒku
…qhe fhðk {kxu ƒnkh …kzðk{kt ykðu÷ rƒ™-ò{e™ y™u ðxkð ÞwõŒ «kur{‚he
™kux Au. ƒUfku, fku…kuohuþ™ y™u rðËuþe ft…™eyku ‚k{kLÞ heŒu ykðk «fkh™k ¼tzku¤™ku
W…Þku„ fhu Au.

• ðkrýÂßÞf …u…h™kt ÷ûkýku :

(1) ðkrýrsÞf …u…hku nMŒktŒhûk{ ‚kÄ™ku Au y™u fku…kuohux ‚tMÚkk Œu™u «kur{‚he
™kux™k MðY…{kt ƒnkh …kzu Au.

(2) ðkrýrsÞf …u…h {kºk {k„oËŠþfk{kt Ëþkoðu÷ ÷kÞfkŒ Ähkð™kh ‚tMÚkk s
ƒnkh …kze þfu Au. Œu {wõŒ heŒu nMŒktŒhýeÞ y™u «kur{‚he ™kux Au.

(3) ðkrýsÞf …u…hku™k ƒòh{kt ÔÞÂõŒyku, ƒUfku, ™kýkfeÞ ‚tMÚkkyku y™u
yu™.ykh.ykE. ‚n¼k„e nkuÞ Au. òu fu yu™.ykh.ykE. ðkrýsÞf
…u…‚o{kt hkufký fhŒkt …nu÷kt rhÍðo çkUf™e {k„oËŠþfk™e òu„ðkEyku™wt …k÷™
fhðwt …zu Au.

(4) fku…kuohux ‚tMÚkkyku {kxu yk yuf rƒ™ò{e™ rÄhký (÷ku™.)™wt †kuŒ Au.
(5) ðkrýrsÞf …u…hku fku…kuohux ‚tMÚkk îkhk yÚkðk ðu…khe ƒUfku {khVŒu ƒnkh

…kzðk{kt ykðu Au.
(6) ðkrýsÞf …u…hku ‚eÄu‚eÄk yÚkðk Ë÷k÷ku {khVŒu ¾heËe þfkÞ Au.

(3) Úkk…ýku™wt «{ký…ºk (Certificate of Deposit) :

Úkk…ý™wt «{ký…ºk yu ™kýktƒòh™wt nMŒktŒhýûk{ ‚kÄ™ Au. yu ‚{ÞktrfŒ Úkk…ý
Au su ƒUf{kt {qfðk{kt ykðu Au. Œu y¼kirŒf MðY…{kt (Dematerialised) yÚkðk Œku
ð[™…ºk («kur{‚he ™kux)™k MðY…{kt ƒnkh …kzðk{kt ykðu Au. Œu ƒUf{kt yÚkðk
yLÞ ™kýkfeÞ ‚tMÚkk{kt y{wf ‚{Þ {kxu {qfkÞu÷e Úkk…ý™k ™kýkt ‚k{u ƒnkh
…kzðk{kt ykðu Au.
yÚko  : ðu…khe ƒUfku Úkk…ý™k «{ký…ºkku ƒnkh …kzu Au …htŒw Œu Ë÷k÷ku {khVŒu
¾heËe þfkÞ Au. Úkk…ý™k «{ký…ºkku™kt {wÏÞ ÷ûkýku{kt yuf Œku yu{™u [ku¬‚
…kfŒe {wËŒ nkuÞ Au, ÔÞks™ku  [ku¬‚ Ëh nkuÞ Au, y™u Œu fkuE …ý hf{{kt ƒnkh
…kze þfkÞ Au. yk ‚kÄ™ku{kt {kt„ýe™k fkuE …ý ‚{Þu Œu™k ™kýkt {¤e þfŒk ™Úke;
{kºk …kfŒe {wËŒu s Œu™k ™kýkt {¤e þfu Au. ƒUf™k ð¤Œh™wt òu¾{ ‚hfkh fhŒkt
Úkkuzwt ðÄkhu nkuðkÚke Œu{kt rŒòuhe-ƒeò fhŒkt Úkkuzwt ðÄkhu ð¤Œh {¤u Au. hkufkýfkh™u
fux÷wt ÔÞks {¤þu Œu™ku ykÄkh «ðŒo ÔÞks™ku Ëh, hkufkýfkh fux÷kt ™kýkt hkufe þfu
Au, ‚{Þ„k¤ku y™u hkufkýfkh™e …‚tË„e™e ƒUf ð„uhu ‚tÏÞkƒtÄ …rhƒ¤ku …h
ykÄkh hk¾u Au.

• Úkk…ý «{ký…ºk™kt ÷ûkýku :

(1) Úkk…ý «{ký…ºk yu ‚{ÞktrfŒ Úkk…ý (term deposit)™ku {kr÷fen¬
ËþkoðŒku ËMŒkðus Au.

(2) «kËurþf „úkBÞ ƒUfMk r‚ðkÞ™e Œ{k{ y™w‚qr[Œ ƒUfku y™u rhÍðo ƒUfyu
{kLÞ fhu÷e ŒÚkk ‚{„ú ¼khŒeÞ ™kýkfeÞ ‚tMÚkkyku Úkk…ý «{ký…ºkku ƒnkh
…kze þfu Au.
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(3) Úkk…ý «{ký…ºkku ykuAk{kt ykuAk 15 rËð‚™k ‚{Þ„k¤k {kxu ƒnkh
…kzðk{kt ykðu Au.

(4) Úkk…ý «{ký…ºkku ykuAk{kt ykuAk Yk. 1 ÷k¾ y™u íÞkh …Ae yuf ÷k¾™k
„wýktf{kt s ƒnkh …kze þfkÞ Au.

(5) Úkk…ý «{ký…ºkku W…h þuhku fhe™u Œu™e VuhƒË÷e fhe þfkÞ Au fkhý fu
nMŒktŒhý fhe þfkÞ íkuðk ËMŒkðuòu Au. Úkk…ý «{ký…ºkku …h MxuB… ÷„kzðku
…zu Au. Úkk…ý «{ký…ºkku ðxkðÚke fu {q¤ ®f{ŒÚke ƒnkh …kze þfkÞ Au.

(6) ÔÞks™e „ýŒhe {kuxk ¼k„u ð»ko™k 360 rËð‚™u ykÄkhu „ýðk{kt ykðu Au.
…htŒw fux÷kf «{ký…ºkku ¾hu¾h  365 rËð‚™k nkuÞ Au. Úkk…ý «{ký…ºkku™wt
hkufký {kºk ƒUfku™e þk¾ …kºkŒk W…h ykÄkrhŒ Au.

• Úkk…ý «{ký…ºk™k VkÞËk :

(1) yk ‚÷k{Œ hkufký „ýðk{kt ykðu Au fkhý fu Úkk…ý «{ký…ºk{kt ÔÞÂõŒ
hkufký W…h™wt ð¤Œh y„kWÚke òýe þfu Au.

(2) ™kýkt ƒ[Œ ¾kŒk{kt hkufðk fhŒkt Úkk…ý «{ký…ºk{kt hkufðk VkÞËkfkhf Au.
(3) Vuzh÷ ðe{k fku…kuohuþ™ Úkk…ý «{ký…ºk{k™k hkufký™u „uhtxe yk…u Au.
(4) Úkk…ý «{ký…ºk{kt «ðkrnŒk/Œh÷Œk ‚kiÚke ðÄkhu Au. fkhý fu Œu™e W…h

nMŒkûkh fhe™u rzr÷ðhe yk…ðkÚke nkÚk ƒË÷ku fhe þfkÞ Au.
(5) xqtfk„k¤k™k ðÄkhk™k ¼tzku¤ku™wt hkufký fhðk {kxu ƒUfku {kxu ykf»kof Ëhu ykËþo

hkufký Au.
• Úkk…ý «{ký…ºk™k „uhVkÞËk :

(1) ƒeò hkufkýku™e ‚h¾k{ýe{kt Úkk…ý «{ký…ºk{kt {¤Œh ykuAwt Au.
(2) Úkk…ý «{ký…ºkku{kt «ðkne hkufký™e Œf ™Úke. Œu{kt ™kýkt ÷ktƒk ‚{Þ ‚wÄe

hkufkE hnu Au.
(3) hkufkýfkhku ƒUfkuyu ƒnkh …kzu÷ Úkk…ý «{ký…ºkku {wËŒ …nu÷kt Akuzkðe þfu

Au …htŒw {wËŒ-…nu÷kt ™kýkt …kAk {u¤ððk {kxu Œu{™u [kso yk…ðku …zu Au.
(4) Úkk…ý «{ký…ºk™k ÔÞks …h hkßÞ y™u MÚkkr™f fhðuhk ÷k„w …zu Au. MÚkkr™f,

hksÞ y™u hküÙeÞ fûkkyu Úkk…ý «{ký…ºk™wt ÔÞks ‚t…qýo…ýu fhðuhk …kºk
nkuÞ Au.

2 {qze ƒòh™k ‚kÄ™ku:

(1) rŒòuhe ƒk uLzÍ yÚkðk ‚hfkhe ƒk uLzÍ (Treasury Bonds or
Government Bonds) :

‚hfkh xÙuÍhe ¾kŒk îkhk r™rùŒ ykðf ðk¤e ò{e™„eheyku™e rðrðÄ
…rh…õðŒk™e Œkhe¾kuðk¤e rðþk¤ ©uýe ƒnkh …kzu Au. yk ò{e™„eheyku
™kËkhe™k fkuE…ý òu¾{ ð„h™e ‚÷k{Œ ò{e™„eheyku „ýkÞ Au. xÙuÍhe
ƒkuLz™e {wÆŒ ykuAk{kt ykuAe 1 ð»ko y™u ðÄw{kt ðÄw 10 ð»ko™e nkuÞ Au. xÙuÍhe
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ƒkuLz™e …rh…õðŒk™e fûkk 10 Úke 30 ð»ko™e nkuÞ Au. yk ƒkuLz™wt ðu[ký
nheVkEÞwõŒ nhkS îkhk ÚkkÞ Au. Œu™wt ðu[ký {q¤ ®f{Œu ð¤Œh W…h
ykÄkrhŒ ƒezÚke fhðk{kt  ykðu Au. ƒkuLz y™u ƒkuLz W…h™wt ÔÞks ð»ko{kt ƒu
ðkh [wfðkÞ Au y™u {q¤ hf{ …rh…õðŒk™e Œkhe¾u [qfððk{kt ykðu Au.
{q¤¼qŒ ‚hfkhe ƒkuLz™u ‚ku™uhe ò{e™„ehe (Guilt Edged Security) Œhefu
yku¤¾ðk{kt ykðu Au. Œu™wt ðu[ký xuLzh y™u nhkS ƒt™u heŒu ÚkkÞ Au.

(2) EÂõðxe þuh (Equity Shares) :

ft…™e þuh, ƒkuLz, rzƒuL[h suðe rðrðÄ ò{e™„eheyku ƒnkh …kze™u {qze
{u¤ðu Au. yk …ife RÂõðxe þuh îkhk {qze {u¤ððe VhrsÞkŒ Au. su ft…™e
RÂõðxe þuh îkhk {qze {u¤ðu Œu™u s ÄtÄku þY fhðk™wt «{ký…ºk {¤u Au.
RÂõðxe þuhnkuÕzhku ft…™e™k yÂMŒíð ‚wÄe ft…™e ‚kÚku ‚tf¤kÞu÷k hnu Au.
ykðe {qze ft…™e Vz[k{kt òÞ íÞkhu ƒÄk Ëuðkt™e [wfðýe fÞko …Ae «uVhL‚
þuhnkuÕzhku™u Œu{™e {qze …hŒ fhðk{kt ykðu Au. íÞkh ƒkË òu ðnU[ýe…kºk
hf{ ðÄu Œku Ëhuf RÂõðxe þuhÄkhfku™u Œu{™k þuh™k «{ký{kt ¼k„u …zŒe
hf{ [qfðe yk…ðk{kt ykðu Au. yk{ ft…™e{kt ™Vku fu ™wf‚k™ ÚkkÞ Œu RÂõðxe
þuhnkuÕzhku™u ¼ku„ððk™k nkuÞ Au, ŒuÚke s RÂõðxe þuh{qze™u ft…™e™k ‚k[k
{kr÷fku y™u ðVkËkh ‚kÚke Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.
«rŒrcŒ ft…™eyku yÚkðk rðfk‚ y™u ™Vk™e þfÞŒkðk¤e ft…™eyku
‚h¤ŒkÚke RÂõðxe þuh ƒnkh …kze {qze {u¤ðe þfu Au. sÞkhu ¾kux fhŒe
ft…™eyku ŒÚkk ¼krð yr™rùŒŒk ÄhkðŒe ft…™eyku hkufkýfkhku™u ykf»keo þfŒe
™Úke, ŒuÚke Œu{™k {kxu RÂõðxe þuh îkhk {qze {u¤ððe {w~fu÷ „ýkÞ Au.

• RÂõðxe þuh™k VkÞËk -

(1) rzrðzLz™k ƒkuòu ™Úke : ft…™e{kt ™Vku ÚkkÞ y™u ‚t[k÷fku RåAu Œku s
rzrðzLz [qfððk{kt ykðu Au. ŒuÚke ‚t[k÷fku W…h rzrðzLz [wfðýe™ku fkuE
ƒkuòu hnuŒku ™Úke.

(2) r{÷fŒku ƒkuò {wõŒ hnu : RÂõðxe þuh ƒnkh …kzðk {kxu r{÷fŒku „ehu
{qfðe …zŒe ™Úke. ŒuÚke r{÷fŒku ƒkuò{wõŒ hnu Au.

(3) {qze …hŒ fhðk™ku ƒkuòu ™Úke : RÂõðxe þuh{qze ft…™e™k Sð™fk¤
‚wÄe ft…™e™e fkÞ{e r{÷fŒku{kt hkufkÞu÷e hnu Au. ft…™e™e nÞkŒe Ëhr{Þk™
RÂõðxe þuh{qze …hŒ fhðk™e nkuŒe ™Úke, ŒuÚke Œu {qze …hŒ fhðk™ku ƒkuòu
hnuŒku ™Úke.

(4) þuh™e ™e[e ®f{Œ : RÂõðxe þuh™e {q¤®f{Œ Yk. 10 Úke 100 ‚wÄe™e nkuÞ
Au. ŒuÚke {æÞ{ ð„o™k hkufkýfkhku™u …ý ykf»keo þfkÞ Au.

(5) þuh «er{Þ{ «rŒrcŒ ft…™eyku «er{Þ{Úke þuh ƒnkh …kze ðÄw hf{ {u¤ðe
þfu Au. hkufkýfkhku ¼krð ÷k¼™e y…uûkkyu «er{Þ{Úke þuh ¾heËðk …ý
ŒiÞkh ÚkkÞ Au.

(6) ‚èku fh™kh hkufkýfkhku™u ykf»keo þfkÞ : RÂõðxe þuh{qze™k ƒòh¼kð{kt
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rðrðÄ fkhýku‚h ðÄ½x ÚkkÞ Au. ŒuÚke ‚èku fh™kh hkufkýfkhku RÂõðxe þuh
¾heËe ¼kð ðÄ½x{ktÚke ™Vku fhðk «uhkÞ Au.

(7) rzrðzLz ™erŒ{kt MðŒtºkŒk : RÂõðxe þuhnkuÕzMko™u ‚t[k÷fku RåAu Œux÷wt
rzrðzLz yk…e þfu Au. ŒuÚke rzrðzLz ™erŒ ™¬e fhðk{kt ‚t[k÷fku MðŒtºkŒk
¼ku„ðu Au. ßÞkhu «uVhL‚ þuhnkuÕzMko™u ™¬e fhu÷wt rzrðzLz yk…ðwt s …zu Au.

(8) n¬™k þuh™ku ÷k¼ : sq™e ft…™e ßÞkhu ™ðk RÂõðxe þuh ƒnkh …kzu íÞkhu
‚ki «Úk{ sq™k RÂõðxe þuhnkuÕzh™u Œu ¾heËðk {kxu™ku n¬ yk…ðk{kt ykðu
Au. ykðk þuhku™u n¬™k þuh Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. yk ÷k¼ «uVhL‚
þuhnkuÕzh™u {¤Œku ™Úke.

(9) ƒku™‚ þuh™ku ÷k¼ : ft…™e …k‚u y™k{Œ ¼tzku¤ ¾kŒu ðÄw hf{ s{k ÚkE
nkuÞ íÞkhu ft…™e Œu ¼tzku¤™ku W…Þku„ rð™k {qÕÞ RÂõðxe þuh sq™k þuhnkuÕzMko™u
yk…ðk {kxu fhe þfu Au. ykðk þuh™u ƒku™‚ þuh fnu Au. yk ÷k¼ …ý
«uVhL‚ þuhnkuÕzMko™u {¤Œku ™Úke.

• RÂõðxe þuh™e {ÞkoËkyku :

(1) {qze«kÂó™ku ¾[o ðÄu : RÂõðxe þuh{qze îkhk ™kýkt {u¤ððk nkuÞ íÞkhu Œu™e
ònuhkŒku, ƒktÞÄhe Ë÷k÷e, fr{þ™ rð„uhu ¾[ko {kuxk…kÞk W…h W…kzðk
…zu Au.

(2) ‚t[k÷™{kt Ë¾÷ : RÂõðxe þuhnkuÕzhku ft…™e™k ‚k[k {kr÷fku Au. Œuyku
‚¼k{kt nksh hnuðk™ku, ¾w÷k‚k {k„ðk™ku ŒÚkk {Œ yk…ðk™ku yrÄfkh
Ähkðu Au, ŒuÚke ‚t[k÷™{kt Ë¾÷„ehe …uËk ÚkkÞ Au.

(3) rzrðzLz™e yr™rùŒŒk : RÂõðxe þuh{qze W…h fux÷k xfk rzrðzLz yk…ðwt
yÚkðk rzrðzLz yk…ðwt fu ™nª Œu ™¬e nkuŒwt ™Úke. ŒuÚke r™Þr{Œ ð¤Œh™e
y…uûkk hk¾Œk hkufkýfkhku™u RÂõðxe þuh îkhk ykf»keo þfkŒk ™Úke.

(4) ‚èk¾kuhe™u W¥kus™ : ft…™e ™Vku fhu íÞkhu rzrðzLz ònuh fhu Au. ŒuÚke þuh™ku
ƒòh¼kð ðÄu Au, sÞkhu {tËe{kt ™Vku ½xŒkt þuh™k ƒòh ¼kð{kt …ý ½xkzku
ÚkkÞ Au. þuh™e ƒòh®f{Œ{kt ÚkŒe yk «fkh™e ðÄ½x ‚èk™u W¥kus™ yk…u Au.

(5) {tËe™k ‚{Þ{kt {qze {u¤ððe {w~fu÷ ƒ™u : {tËe™k ‚{Þ{kt ™Vku ½xŒkt þuh™k
ƒòh¼kð …ý ½xu Au. ŒuÚke RÂõðxe þuh{kt ™kýkt hkufðk™u ƒË÷u ÷kufku
rzƒuL[h{kt ™kýkt hkufu Au.

(6) ‚t…r¥k™wt fuLÿefhý ft…™eÄkhk «{kýu fkuE…ý ft…™e ßÞkhu VheÚke RÂõðxe
þuh ƒnkh …kzu íÞkhu sq™k þuhnkuÕzh™u Œu ¾heËðk íkf ykÃkðe …zu Au. ykðk
þuh™u n¬™k þuh fnu Au. n¬™k þuh™u fkhýu sq™k þuhnkuÕzhku …k‚u ‚t…r¥k™wt
fuLÿefhý ÚkkÞ Au.

(3) ft…™e™k ƒkuLz yÚkðk rzƒuL[h :

ft…™e™u ÷ktƒk„k¤k™e y™u xqtfk „k¤k™e yu{ ƒu «fkh™e {qze™e sYrhÞkŒ hnuŒe
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nkuÞ Au. rzƒU[h îkhk ft…™e ÷ktƒk„k¤k™e WAe™e {qze {u¤ðu Au. rzƒU[h yu ft…™e™wt
Ëuðwt Au. Œu™k …h ft…™eyu r™ÞŒ Ëhu ÔÞks [qfððwt …zu Au. ykÚke ft…™e™k ‚t[k÷fku
yLÞ ò{e™„ehe™e ‚h¾k{ýe{kt rzƒU[h ƒnkh …kzðk™wt ðÄw …‚tË fhu Au.
rzƒU[h yux÷u ft…™e™wt Ëuðwt ‚q[ðŒku ËMŒkðus. ft…™e™e r{÷fŒku …h ƒkus Q¼ku
fhe™u fu fÞko r‚ðkÞ su ËMŒkðusÚke ft…™e™k Ëuðkt™ku Mðefkh ÚkÞku nkuÞ Œu™u rzƒuL[h
fnuðkÞ. rzƒU[h yu rzƒU[h Ähkð™kh™u ft…™e îkhk y…kŒku Ëuðkt™e ‚krƒŒe hsq
fhŒku ËMŒkðus Au, su ‚k{kLÞ heŒu ÷ku™ îkhk Q¼ku fhu÷ku y™u ‚k{kLÞŒ:
ò{e™„ehe îkhk Mðef]Œ ÚkÞu÷ku nkuÞ Au.rzƒu[h yu ft…™e™e ‚k{kLÞ {nkuhÚke ytÂõŒ
ÚkÞu÷ku ft…™e™k Ëuðkt™ku Mðefkh fhŒku ËMŒkðus Au.

• rzƒu[h™kt {wÏÞ ÷ûkýku :

(1) ft…™e™k ÷uýËkhku ft…™e™k yLÞ ÷uýËkhku™e su{ rzƒU[hnkuÕzhku …ý
ft…™e™k ÷uýËkhku s Au, Œuyku {kr÷fku ™Úke.

(2) [ku¬‚ Œkhe¾u …hŒ : rzƒU[h Éý…ºk Au Œu{kt ft…™e rzƒU[h™e hf{
rzƒU[hnkuÕzhku™u fux÷k ð»ko …Ae …hŒ fhþu Œu sýkðu÷wt nkuÞ Au. xqtf{kt
ykuŠz™he þuh™e hf{ ft…™e™k Sð™fk¤ Ëhr{Þk™ …hŒ fhðk™e nkuŒe
™Úke. sÞkhu rzƒU[h™e hf{ ™¬e fhu÷k ‚{Þu …hŒ fhðk™e nkuÞ Au.

(3) ykuAwt òu¾{ : ykuŠz™he þuhnkuÕzMko sux÷wt òu¾{ WXkðu Au. Œu™kÚke ykuAwt
òu¾{ rzƒU[hnkuÕzhku™u Au. ykuŠz™he þuhnkuÕzhku™u {tËe™k ‚{Þ{kt ykuAwt
rzrðzLz {¤u Au, ßÞkhu rzƒU[hnkuÕzhku™u Œku VhrsÞkŒ ÔÞks [qfððwt …zu Au.

(4) ÔÞks™e {ÞkorËŒ ykðf : rzƒU[h W…h fux÷k Ëhu ÔÞks yk…ðk{kt ykðþu Œu
yt„u™e M…üŒk rzƒU[h ƒnkh …kzŒe ð¾Œu s fhðk{kt ykðu Au. ft…™e ðÄw
f{kýe fhu Œku …ý ™¬e fhu÷k Ëh fhŒkt ðÄw ÔÞks yk…ðk{kt ykðŒwt ™Úke.
ÔÞks™ku Ëh …ý ‚k{kLÞ nkuÞ Au.

(5) r™rùŒ ykðf : ykuŠz™he þuhnkuÕzhku™u rzrðzLz™e ykðf yr™rùŒ nkuÞ
Au, ßÞkhu rzƒu[hnkuÕzMko™e rzƒU[h-ÔÞks™e ykðf r™rùŒ y™u r™Þr{Œ
nkuÞ Au. òu rzƒU[hnkuÕzh™u ‚{Þ‚h ™¬e fhu÷k Ëhu ÔÞks ™ {¤u Œku ft…™e™ku
ÄtÄku ƒtÄ fhkððk ‚wÄe™kt …„÷kt ÷E þfu Au.

(6) ft…™e™e r{÷fŒ …h «Úk{ n¬ : ßÞkhu ft…™e Vz[k{kt òÞ íÞkhu Œu™e
r{÷fŒku ðu[e Ëuðk{kt ykðu Au. r{÷fŒ ðu[ký{kt su ¾kux òÞ Œu ‚ki«Úk{
ykuŠz™he þuhnkuÕzhkuyu s ¼ku„ððk™e nkuÞ Au. rzƒU[hnkuÕzMko™u …kuŒk™k ™kýkt
«Úk{ [qfðe yk…ðk{kt ykðu Au. „ehku rzƒu[hnkuÕzMko Œu r{÷fŒ ðu[e ™kýkt
ð‚q÷ fhe þfu Au.

(7) ‚t[k÷™{kt n¬ ™Úke : rzƒuL[hnkuÕzMko ft…™e™k ÷uýËkhku Au, {kr÷fku ™nª.
ŒuÚke Œu{™u ‚t[k÷™{kt ¼k„ ÷uðk™ku yrÄfkh {¤Œku ™Úke.

• rzƒU[h™k VkÞËk :

(1) r™rùŒ ykðf : ÂMÚkh y™u r™rùŒ ykðf {u¤ððk RåAŒk hkufkýfkhku™u
rzƒU[h îkhk ykf»keo þfkÞ Au. fkhýfu ft…™e{kt ™Vku ÚkkÞ fu ™ ÚkkÞ Œku …ý
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rzƒU[hnkuÕzh™u ™¬e fhu÷wt ÔÞks [qfðe yk…ðwt …zu Au.
(2) ™e[k ÔÞksu {qze {¤u : {qze ƒòh{kt ÔÞks™ku Ëh ™e[ku nkuÞ íÞkhu rzƒU[h

îkhk ™e[k ÔÞksu ‚h¤ŒkÚke ™kýkt {u¤ðe þfkÞ Au.
(3) RÂõðxe …h™k ðu…kh™ku ÷k¼ : rzƒU[h îkhk ™e[k ÔÞksu ™kýkt {u¤ðe ™Vkfkhf

ÄtÄku fhe RÂõðxe þuhnkuÕzhku™u ðÄw rzrðzLz [qfðe þfkÞ Au.
(4) ‚t[k÷™{kt Ë¾÷„ehe r™ðkhe þfkÞ : rzƒU[hnkuÕzhku™u {ŒkrÄfkh nkuŒku

™Úke. ŒuÚke Œuyku ‚t[k÷™{kt ¼k„ ÷E þõŒk ™Úke. rzƒU[hnkuÕzh™k rnŒku™e
hûkk {kxu Œu{™k ðŒe xÙMxe™e r™{ýqf fhðk{kt ykðu Au, su ‚t[k÷f {tz¤™u
sYhe ‚q[™ku fhe þfu Au.

(5) Ãkhík fhe þfkÞ : ™kýkfeÞ ƒkus n¤ðku ÚkE þfu ft…™e y„kWÚke ™¬e
fhu÷e þhŒku {wsƒ [ku¬‚ ‚{Þu rzƒu[h™e hf{ f{þ: fu ‚t…qýo …hŒ fhe™u
™kýkfeÞ ƒkuò{ktÚke {wõŒ ÚkE þfu Au.

(6) ÷uýËkhku™u ‚÷k{Œe : rzƒU[hnkuÕzMko yu ft…™e™k ÷uýËkhku „ýkÞ Au. …htŒw
Œuyku r{÷fŒku W…h ŒhŒku ƒkus Ähkðu Au ŒuÚke Vz[k™k ‚tòu„ku{kt r{÷fŒku
ðu[e™u …ý Œu{™e hf{ …hŒ fhðe …zu Au.

• rzƒu[h™e {ÞkoËkyku :

(1) ÔÞks™ku ƒkuòu : rzƒU[h W…h ft…™eyu r™Þr{Œ heŒu r™rùŒ Ëhu ÔÞks [qfððwt
…zŒwt nkuðkÚke ÔÞks™ku ‚ŒŒ ƒkuòu hnu Au.

(2) r{÷fŒku W…h ƒkuòu : rzƒU[h ƒnkh …kzŒe ð¾Œu r{÷fŒku W…h ŒhŒku ƒkus
Q¼ku fhðk{kt ykðu Au.

(3) ™kýkt …hŒ fhðk™ku ƒkus : rzƒU[h™k ™kýkt [ku¬‚ ‚{Þ …Ae …hŒ fhðk™kt
nkuÞ Au. ŒuÚke «rŒð»ko ™Vk{ktÚke fux÷ef hf{ rzƒU[h …hŒ ¼tzku¤ W¼w fhðw
Ãkzu Au.

(4) Ÿ[e ®f{Œ : rzƒU[h™e ®f{Œ ‚k{kLÞ heŒu Y.100 fu ŒuÚke ðÄw nkuÞ Au. ŒuÚke
‚k{kLÞ ð„o™k ÷kufku™u hkufký fhðk ykf»keo þfkŒkt ™Úke.

(5) ÔÞks™ku Ÿ[ku Ëh : {qze ƒòh{kt ßÞkhu ÔÞks™ku Ëh Ÿ[ku nkuÞ íÞkhu rzƒU[h
îkhk ™kýkt {u¤ððk {w~fu÷ ƒ™u Au.

(6) ™ðe ft…™e {kxu {w~fu÷ : ™ðe MÚkk…kŒe ft…™e {kxu r{÷fŒku „ehu {qfe™u rzƒU[h
ƒnkh …kzðk {w~fu÷ nkuÞ Au. ŒuÚke Œu rzƒU[h ƒnkh …kze þfŒe ™Úke.

(7) «rŒck{kt ½xkzku : rzƒU[h yu WAe™e {qze Au. sux÷k «{ký{kt ft…™e WAe™e
{qze rðþu»k {u¤ðu Œux÷k «{ký{kt Œu™wt Ëuðwt ðÄu Au. ŒuÚke ƒòh{kt Œu™e «rŒck
½xu Au.

(4) …‚tË„e™k þuh :

ft…™e MðY…{kt {qze {u¤ððk {kxu RÂõðxe þuh™e su{ …‚tË„e™k þuh …ý {n¥ð™wt
‚kÄ™ „ýkÞ Au. ft…™e rðrðÄ «fkh™k «uVhL‚ þuh ƒnkh …kze™u swËe swËe
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{™kuð]r¥kðk¤k hkufkýfkhku™u ykf»keo þfu Au. r™rùŒ y™u r™Þr{Œ ykðf {u¤ððk
RåAŒk hkufkýfkhku {kuxu ¼k„u «uVhL‚ þuh{kt ™kýkt hkufðk™wt …‚tË fhu Au. òu
þuhÄkhfku™u rzrðzLz ðnU[ýe{kt y™u ft…™e™wt rð‚so™ ÚkkÞ íÞkhu ƒÄkt s Ëuðkt [qfÔÞk
…Ae ‚k{kLÞ þuhÄkhfku™u {qze …hŒ fhŒkt …nu÷kt {qze …hŒ fhðk{kt «uVhL‚ yux÷u
fu …‚tË„e yk…ðk{kt ykðu Au íkuÚke Œu™u …‚tË„e™k þuh fnu Au. xqtf{kt, su þuhÄkhfku™u
r™rùŒ Ëhu rzrðzLz {u¤ððk™ku y™u …kuŒk™e {qze …hŒ {u¤ððk™ku «Úk{ n¬ nkuÞ
Œu™u …‚tË„e™k þuh fnu Au.

• …‚tË„e™kt þuh™kt ÷ûkýku :

(1) rzrðzLz {u¤ððk™ku «Úk{ n¬ : …‚tË„e™k þuhÄkhfku™u ‚k{kLÞ þuhÄkhfku™e
…nu÷k r™rùŒ Ëhu rzrðzLz [qfðe yk…ðk{kt ykðu Au.

(2) {qze …hŒ {u¤ððk™ku «Úk{ n¬ : sÞkhu ft…™e Vz[k{kt òÞ fu rð‚so™ ÚkkÞ
íÞkhu ƒÄk s ÷uýËkhku™u hf{ [qfðe ykÃÞk …Ae ‚k{kLÞ þuhÄkhfku™e
‚h¾k{ýe{kt …‚tË„e™k þuhÄkhfku™u Œu{™e {qze …hŒ {u¤ððk™ku «Úk{ n¬
nkuÞ Au.

(3) {ŒkrÄfkh : …‚tË„e™k þuhÄkhfku™u {ÞkorËŒ ƒkƒŒku{kt s {ŒkrÄfkh nkuÞ
Au.

(4) ƒòh ¼kð : …‚tË„e™k þuh W…h r™ÂïŒ Ëhu rzrðzLz [qfðkŒwt nkuðkÚke Œu™k
ƒòh ¼kð{kt ¾k‚ fkuE ðÄ½x ÚkŒe ™Úke.

• …‚tË„e™k þuh™k «fkhku/ «uVhL‚ þuh™k «fkhku :

 rzrðzLz yufºkefhý™e árüyu: fâwBÞw÷urxð «uVhL‚ þuh, ™ku™-fâwBÞw÷urxð
«uVhL‚ þuh

 {qze …hŒ fhðk™e árüyu: Ãkhík fhe þfkÞ íkuðk «uVhL‚ þuh, Ãkhík Lk fhe
þfkÞ íkuðk «uVhL‚ þuh

 ðÄkhk™k ™Vk{k t ¼k„™e árüyu: …kŠxr‚…u®x„ « uVhL‚ þuh,
™ku™…kŠxr‚…u®x„ «uVhL‚ þuh

 ‚k{kLÞ þuh{kt Y…ktŒh™e árüyu : Y…ktŒh ÚkE þfu íkuðk «uVhL‚ þuh, Y…ktŒh
Lk ÚkE þfu íkuðk «uVhL‚ þuh.

• «uVhL‚ þuh{qze™k VkÞËk :

(1) r™rùŒ & r™Þr{Œ rzrðzLz : «uVhL‚ þuhnkuÕzh™u þuh{kt ËþkoÔÞk {wsƒ
r™rùŒ xfkðkhe «{kýu rzrðzLz {¤u Au. ft…™e ykuAku ™Vku fhu Œku …ý Œu{™kt
rzrðzLz{kt ½xkzku ÚkŒku ™Úke. «uVhL‚ þuhnkuÕzh™u r™Þr{Œ heŒu r™rùŒ
rzrðzLz {¤u Au. òu ft…™e …kuŒk™e ™ƒ¤e ykŠÚkf ÂMÚkrŒ™u fkhýu rzrðzLz
[qfððk{kt r™»V¤ ™eðzu Œku …ý ¼rð»Þ{kt fÞwBÞw÷urxð «uVhL‚ þuhnkuÕzhku
™nª [qfðkÞu÷ rzrðzLz {u¤ðe þfu Au.

(2) r{÷fŒku ƒkuò{wõŒ hnu : «uVhL‚ þuh …ý {kr÷fku™e ò{e™„ehe „ýkÞ
Au. Œu ƒnkh …kzŒe ð¾Œu ft…™eyu …kuŒk™e fkuE r{÷fŒ „ehku {qfðe …zŒe
™Úke yux÷u fu r{÷fŒku ƒkuò {wõŒ hnu Au.
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(3) ÄtÄk™e fkÞoûk{Œk ðÄu : «uVhL‚ þuhnkuÕzMko™u r™rùŒ Ëhu ‚ki «Úk{ rzrðzLz
[qfððwt …zu Au y™u Œu [qfÔÞk …Ae s RÂõðxe þuhnkuÕzMko™u rzrðzLz [qfðe
þfkÞ. ŒuÚke s ‚t[k÷fkuyu ¾qƒ s fk¤S…qðof fkÞoûk{ŒkÚke ÄtÄk™wt ‚t[k÷™
fhðwt …zu Au.

(4) ‚t[k÷™{kt Ë¾÷„ehe™ku y¼kð : ‚k{kLÞ «uVhL‚ þuhnkuÕzhku™u {ŒkrÄfkh
nkuŒku ™Úke, …rhýk{u Œuyku ft…™e™k ‚t[k÷™{kt Ë¾÷„ehe fhe þfŒk ™Úke.

(5) RÂõðxe …h™k ðu…kh™ku ÷k¼ : ‚{]Ø y™u «rŒrcŒ ft…™eyku ™e[k ÔÞks™k
Ëhðk¤k «uVhL‚ þuh îkhk {qze {u¤ðe™u ™Vkfkhf ÄtÄku fhe™u RÂõðxe
þuhnkuÕzhku™u ðÄw rzrðzLz [qfðe þfu Au. yux÷u fu RÂõðxe …h™k ðu…kh™ku
÷k¼ {u¤ðe þfu Au.

(6) {qze{k¤¾k{kt rðrðÄŒk : ft…™e™kt {qze {k¤¾k{kt RÂõðxe þuh W…hktŒ rðrðÄ
«fkh™k «uVhL‚ þuhku ‚{kðe™u {qze{k¤¾k{kt rðrðÄŒk ÷kðe þfkÞ Au.
rðrðÄ {™kuð]r¥kðk¤k hkufkýfkhku™u ykf»keo þfkÞ Au.

(7) þuh™kt ™kýkt …hŒ {¤u : ‚k{kLÞ «uVhL‚ þuhnkuÕzh™u ft…™e™k Sð™fk¤
Ëhr{Þk™ ™kýkt …hŒ {¤Œkt ™Úke …htŒw rhze{uƒ÷ «uVhL‚ þuhnkuÕzhku™u
ft…™eÄkhk™e òu„ðkE {wsƒ ™kýkt …hŒ {¤e þfu Au.

(8) {qze …hŒ {u¤ððk™ku «Úk{ n¬ : ft…™e ßÞkhu Vz[k{kt òÞ yÚkðk rð‚so™
fhðk{kt ykðu íÞkhu RÂõðxe þuhnkuÕzh™e ‚h¾k{ýe{kt «uVhL‚ þuhnkuÕzhku™u
{qze …hŒ {u¤ððk™ku «Úk{ yrÄfkh {¤u Au.

(9) rzrðzLz {u¤ððk™ku «Úk{ n¬ : RÂõðxe þuhnkuÕzh™e ‚h¾k{ýe{kt «uVhL‚
þuhnkuÕzhku rzrðzLz {u¤ððk™ku «Úk{ yrÄfkh Ähkðu Au.

• «uVhL‚ þuh™e {ÞkoËkyku :

(1) rzrðzLz [qfððk™ku ƒkuòu : «uVhL‚ þuhnkuÕzhku™u r™rùŒ Ëhu rzrðzLz [qfððwt
…zu Au. y™u fâwBÞw÷urxð «uVhL‚ þuhnkuÕzMko™u Œku …kA÷kt ð»kkuo™wt ™nª [qfðkÞu÷
rzrðzLz …ý [qfððwt …zu Au. ŒuÚke ‚t[k÷fku {kxu rzrðzLz [qfððk™ku ƒkuòu
Q¼ku ÚkkÞ Au.

(2) rzrðzLz™ku Ÿ[ku Ëh : hkufkýfkhku™u «uVhL‚ þuh™e ¾heËe {kxu ykf»koðk
ft…™eyu rzrðzLz™ku Ëh rzƒuL[h y™u ònuh Úkk…ýku™e ‚h¾k{ýe{kt Ÿ[ku
hk¾ðku …zu Au.

(3) ƒku™‚ þuh™ku ÷k¼ {¤Œku ™Úke: ƒku™‚ þuh™k n¬Ëkh RÂõðxe þuhnkuÕzMko
s „ýkÞ Au. ŒuÚke yk ÷k¼ …ý «uVhL‚ þuhnkuÕzhku™u {¤Œku ™Úke.

(4) n¬™k þuh™ku ÷k¼ {¤Œku ™Úke: n¬™k þuh™ku ÷k¼ RÂõðxe þuhnkuÕzh™u
s {¤u Au. òu ykrxfÕ‚{kt òu„ðkEyku nkuÞ Œku s yk ÷k¼ «uVhL‚
þuhnkuÕzhku™u {¤e þfu.

(5) BÞwåÞwy÷ Vtz

BÞwåÞwy÷ Vtz yu yuf fku…kuohux ‚tMÚkk Au. y™u “‚uƒe'{kt hrsMxzo ÚkÞu÷ Au nkuÞ Au. Œu
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‚k{kLÞ rnŒ ÄhkðŒk y‚tÏÞ hkufkýfkhku™e ƒ[Œ ykf»kuo Au. yk «{kýu su ™kýk
ykfŠ»kŒ fhe™u su ¼tzku¤ Q¼wt ÚkkÞ Au Œu™wt hkufký {qzeƒòh{kt þuh, rzƒUL[h y™u
yLÞ ò{e™„eheyku{kt fhðk{kt ykðu Au. yk «fkh™k hkufký{ktÚke su ykðf ÚkkÞ
Œu™ku ÷k¼ hkufkýfkhku™u Œu{™k hkufký™k «{ký {wsƒ yk…ðk{kt ykðu Au.

‚h¤ þçËku{kt yu{ fne þfkÞ fu BÞw[wy÷ Vtz s™Œk …k‚uÚke Œuyku™e ƒ[Œ yufÂºkŒ
fhe™u {qze¼tzku¤ Q¼wt fhu Au. y™u Œu™wt RÂõðxe þuh, rzƒuL[h, ƒkuLz, ‚hfkhe
ò{e™„eheyku ð„uhu{kt hkufký fhu Au. yk hkufký W…h su ykðf ÚkkÞ Œu hkufkýfkhku™u
ð¤Œh MðY…u yk…u Au.

• BÞwåÞwy÷ Vtz™k VkÞËkyku :

r™»ýkŒku™w {k„oËþo™ : BÞwåÞwy÷ Vtz™k ‚t[k÷fku r™»ýkŒ ÔÞÂõŒyku™k {k„oËþo™
{wsƒ hkufkýfkhku™k ™kýkt™wt hkufký fhu Au. r™»ýkŒ ÔÞÂõŒyku ‚ŒŒ heŒu ƒòh™k
«ðknku™wt rð~÷u»ký fhŒk hnu Au.

÷½w¥k{ òu¾{ : hkufkýfkhku™k hkufký™e ‚÷k{Œe s¤ðkÞ y™u Œuyku™ku BÞwåÞwy÷
Vtz{kt rðïk‚ xfe hnu Œu {kxu Vtz {ì™usMko fux÷ef hf{™wt hkufký r™rùŒ ÔÞks
yk…Œk rzƒuL[hku y™u ‚hfkhe ò{„eheyku{kt fhu Au.

Ÿ[w ð¤Œh : BÞwåÞwy÷ Vtz™k {ì™ushku r™»ýkŒ ÔÞÂõŒyku™k {k„oËþo™ y™u ‚÷kn
«{kýu rðrðÄûkuºk™k Wãku„ku™e ò{e„eheyku{kt hkufký fhu Au. suÚke Ÿ[wt ð¤íkh
{¤e hnu Au.

…khËþof «r¢Þk : BÞwåÞwy÷ Vtz îkhk ÚkŒkt hkufkýku™wt {qÕÞ ßÞkhu òýðwt nkuÞ íÞkhu
íkuLkwt {qÕÞ [kuÏ¾e r{ÕfíkLkk ykÄkhu òýe þfkÞ Au.

fh{wõŒ ð¤Œh : ðŒo{k™ ‚{Þ{kt RÂõðxe ykÄkrhŒ BÞwåÞwy÷ Vtz{ktÚke WÆ¼ðŒe
rzrðzLz MðY…™e ykðf fh{wõŒ Au.

• BÞwåÞwy÷ Vtz™e {wÏÞ {ÞkoËkyku :

yr™Þr{Œ ð¤Œh: BÞwåÞwy÷ Vtz{kt ƒeS hkufký Þkus™kyku™e su{ ð¤Œh™e fkuE
¾kŒhe nkuŒe ™Úke. {kuxu ¼k„u BÞwåÞwy÷ Vtz™e ®f{Œ{kt xÙuÍhe rƒ÷™e su{ BÞwåÞwy÷
Vtz™wt ð¤Œh ™¬e nkuŒwt ™Úke. fkhý fu BÞwåÞwy÷ Vtz™k ¼kð{kt ðÄ-½x ÚkŒe hnu Au.

r™»ýkŒku™e ‚uðk™ku ¾[o : BÞwåÞwy÷ Vtz îkhk hkufkýfkhku™u r™»ýkŒku™e ‚uðk™ku ÷k¼
{¤u Au. BÞwåÞwy÷ Vtz{ktÚke Þwr™x™e ¾heËe fu ðu[ký fhŒk hkufkýfkhku …k‚uÚke Ve
ð‚q÷ fhðk{kt ykðu Au.

„uh{k„uo ËkuhŒe ònuhkŒku : ðŒo{k™ nheVkE™k Þw„{kt hkufkýfkhku™u ykf»koðk {kxu
swËkt swËkt Vtzku îkhk fhðk{kt ykðŒe ònuhkŒku{kt ½ýe ƒkƒŒku rðrþü nkuÞ Au, su
hkufkýfkhku™u „uh{k„uo Ëkuhu Au.

{qÕÞktf™ - …heûký {w~fu÷ : BÞwåÞwy÷ Vtz™kt rðrðÄ «fkh™kt Vzku™wt ‚tþkuÄ™ y™u
…heûký sYhe Au.
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Ëhuf hkufkýfkhu ƒòh{kt W…÷çÄ hkufký™k rðfÕ…ku™ku ÞkuøÞ yÇÞk‚ fhe™u  …kuŒk™e
hkufký™e sYrhÞkŒ ‚{S™u yt™u hkufký {ktÚke y…urûkŒ ð¤Œh ™u æÞk™ {kt hk¾e™u hkufký™u
÷„Œk r™ýoÞ ÷uðku rnŒkðn Au.

 MðkæÞkÞ :

 MCQ

1) hkufkýLkk ÏÞk÷{kt fkuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au?
a) ykŠÚkf hkufký b) Lkk{kfeÞ hkufký
c) ¾kLkøke hkufký d) y yLku çk çktLLku

2) hkufký «r¢ÞkLkku «Úk{ íkçk¬ku õÞku Au?
a) hkufký rð&÷u»ký b) hkufkýLkerík
c) ò{eLkøkeheykuLkwt {qÕÞktfLk d) ÃkkuxoVkur÷Þku ½zíkh

3) ríkòuhe rçk÷ku (xe-rçk÷ku) õÞk «fkhLkk MkkÄLk Au?
a) xqtfkøkk¤kLkk b) ÷ktçkkøkk¤kLkk
c) y yLku çk çktLLku d) {æÞ{økk¤kLkkt

4) EÂõðxe þuhLke {ÞkoËk fE Au?
a) þuhLke Lke[e ®f{ík b) MktÃkr¥kLkwt fuLÿefhý
c) þuh «er{Þ{ d) yufÃký Lkrn

5) rzçkU[h nkuÕzhku ftÃkLkeLkk...........Au.
a) ÷uýËkhku b) {kr÷fku
c) y yLku çk çktLLku d) yufÃký Lkrn

sðkçk : (1) c (2) b (3) a (4) b (5) a

 xqtf{kt sðkƒ yk…ku.

1. hkufký™ku ÏÞk÷ ÷¾ku.

2. hkufký™ku yÚko ‚{òðku.

3. hkufký™k ÷ûkýku ÷¾ku.

4. hkufký ½xfku ÷¾ku.

5. ™kýkƒòh™k ‚kÄ™ku™k ™k{ ÷¾ku.

6. {qze ƒòh™k ‚kÄ™kuLkk ™k{ ÷¾ku.

7. …‚tË„e™k þuh™k «fkhku ÷¾ku.
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 ™e[u yk…u÷ «§ku™k sðkƒ ÷¾ku.

1. hkufký™k ÷ûkýku rðMŒkhÚke ‚{òðku.
2. hkufký™ku yÚko ‚{òðe hkufký «r¢Þk ÷¾ku.
3. fkuE …ý ƒu ™kýkƒòh™k ‚kÄ™ku yu™k òu¾{ ð¤Œh™k ÷ûkýku ‚kÚku

‚{òðku.
4. xqtf ™kutÄ ÷¾ku : Úkk…ýku™wt «{ký…ºk
5. fkuE …ý ƒu {qze ƒòh™k ‚kÄ™ku yu™k òu¾{ ð¤Œh™k ÷ûkýku ‚kÚku ‚{òðku.
6. BÞwåÞwy÷ Vtz yux÷u þwt ? yu™e {wÏÞ {ÞkoËkyku™wt [[ko fhku.


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-: Y…hu¾k :-

3.1 «MŒkð™k

3.2 sYheÞkŒk u y™u W…÷çÄ rðfÕ…ku hkufký ‚kÚk u ‚w‚t„Œ hk ufký ¼tzku¤™e
Vk¤ðýe

3.3 òu¾{ ykfkhýe y™u r{÷fŒ Vk¤ðýe Œu{s …w™:Vk¤ðýe

3.3.1 òu¾{ ykfkhýe y™u r{÷fŒ Vk¤ðýe

3.3.2 òu¾{ ykfkhýe y™u r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe

3.3.2.1 yÚko

3.3.2.2 r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe™e sYrhÞkŒ

3.3.2.3 r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe ÔÞqnh[™k

3.4 yktŒhhküÙeÞ ðirðæÞfhý …rh[Þ

3.4.1 «MŒkð™k

3.4.2 yktŒhhküÙeÞ ðirðæÞfhý™kt ‚kÄ™ku

3.4.3 yktŒhhkrüÙÞ ðirðæÞfhý{kt yðhkuÄku

3.4.4 yktŒhhkrüÙÞ ðirðæÞfhý™kt yðhkuÄku Ëqh fhðk™kt ‚kÄ™ku

 MðkæÞkÞ

3.1 «MŒkð™k

™kýkfeÞ ÔÞðMÚkk…™ yu ÄtÄkfeÞ ÷ûÞku™u æÞk™{kt hk¾e™u ¼tzku¤™k ‚t…kË™, ðnU[ýe
y™u ‚t[k÷™ ‚kÚku ‚tƒtrÄŒ Au. ™kýkfeÞ ÔÞðMÚkk…™™k ykÄwr™f yr¼„{ yLðÞu
swËk swËk r™ýoÞku™u ºký {wÏÞ r™ýoÞku{kt rð¼krsŒ fhe þfkÞ Au, su{ fu, (1)
hkufký™ku r™ýoÞ (2) ™kýkfeÞ r™ýoÞ y™u (3) rzrðzLz r™ýoÞ. …uZe îkhk yk
r™ýoÞku ðkhkVhŒe y™u ‚ŒŒ ÔÞð‚kÞ™k ‚k{kLÞ ‚{Þ«ðkn {kt ÷uðk{kt ykðu Au.
…uZe yk r™ýoÞku yuf ¢{{kt fËk[ ™ ÷E þfu, …htŒw þuhÄkhfku™e ‚t…r¥k™u {n¥k{
fhðk™k WÆu~Þ ‚kÚku r™ýoÞku ÷uðk òuEyu. yLÞ ƒu r™ýoÞku fhŒkt hkufký™ku r™ýoÞ ðÄw
{níð™ku Au. Œu …uZe îkhk hk¾ðk™e ykð~Þf ‚t…r¥k™e fw÷ hf{™k r™Äkohý ‚kÚku
þY ÚkkÞ Au. ƒeò þçËku{kt fneyu Œku, hkufký™ku r™ýoÞ yMfÞk{Œku™e …‚tË„e ‚kÚku
‚tƒtrÄŒ Au, su™k …h …uZe ¼tzku¤™wt hkufký fhþu. sYhe yMfÞk{Œku ƒu sqÚkku{kt
ðnU[ðk{kt ykðu Au : (i) ÷ktƒk „k¤k™e yMfÞk{Œku (ii) xqtfk „k¤k™e yMfÞk{Œku.
(i) ÷ktƒk „k¤k™e yMfÞk{Œku (MÚkkÞe yMfÞk{Œku - Ã÷kLx y™u {þe™he, s{e™
y™u {fk™, ð„uhu), su{kt {kuxk hkufký™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au y™u ¼rð»Þ{kt ‚{ÞktŒhu
ð¤Œh yk…u Au. ÷ktƒk „k¤k™e yMfÞk{Œku{kt hkufký “{qze ƒsux” Œhefu òýeŒwt

…kuxoVkur÷Þku r™{koý Œfr™fku
yuf{

3
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Au. Œu™u ð»kkuo™e ©uýe{kt ÷k¼ku™k y…urûkŒ «ðkn ‚kÚku ÂMÚkh yMfÞk{Œku{kt Œu™k
ðŒo{k™ ¼tzku¤™u ‚kiÚke ðÄw y‚hfkhf heŒu hkufký fhðk™k …uZe™k r™ýoÞ Œhefu
ÔÞkÏÞkrÞŒ fhe þfkÞ Au. (ii) xqtfk „k¤k™e yMfÞk{Œku (ðŒo{k™ yMfÞk{Œku -
fk[ku {k÷, fk{™e «r¢Þk, ŒiÞkh {k÷, ËuðkËkh, hkufz, ð„uhu) su {qÕÞ{kt ½xkzku
fÞko rð™k ™kýkfeÞ ð»ko{kt hkufz{kt Y…ktŒrhŒ ÚkE þfu Au. ðŒo{k™ ‚t…r¥k{kt hkufký™u
÷kufr«Þ heŒu “fkÞoþe÷ {qze ‚t[k÷™” Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. Œu [k÷w
r{÷fŒku™k ‚t[k÷™ ‚kÚku ‚tƒtrÄŒ Au. Œu …uZe™ku yuf {níð…qýo r™ýoÞ Au, fkhý fu
xqtfk „k¤kLkwt yÂMŒíð yu ÷ktƒk „k¤k™e ‚V¤Œk {kxu™e …qðoþhŒ Au. …uZeyu ðÄw fu
ykuAe yMfÞk{Œku ò¤ððe ™ òuEyu. ðÄw yMfÞk{Œku ð¤Œh ½xkzu Au y™u Œu{kt
fkuE òu¾{ hnuþu ™nª, …htŒw ykuAe yMfÞk{Œku nkuðe ðÄw òu¾{e y™u ðÄw ™Vkfkhf
Au. ŒuÚke, fkÞoþe÷ {qze ÔÞðMÚkk…™™k {wÏÞ …k‚kyku òu¾{ y™u ð¤Œh ðå[u™wt
‚{Œku÷™ Au. fkÞoþe÷ {qze™k ‚t[k÷™{kt ƒu …k‚kyku™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. yuf
ÔÞð‚kÞ [÷kððk {kxu sYhe hf{™wt r™Äkohý y™u ƒeswt yk yMfÞk{Œku™u rÄhký.
su{ …uZe{kt hkufký r™ýoÞ y„íÞ™ku nkuÞ Au Œu{ ÔÞÂõŒ„Œ ¼tzku¤ ‚t[k÷™{kt …ý
hkufký r™ýoÞ y„íÞ™ku nkuÞ Au. ÔÞÂõŒ„Œ hkufký{kt hkufký yt„u™e ‚÷kn {kxu
…kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™e {ËË ÷uðk{kt ykðŒe nkuÞ Au. …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f ÔÞÂõŒ™e
sYheÞkŒku æÞk™{kt ÷E hkufký ¼tzku¤ ™e Vk¤ðýe fhe yk…u Au. yk{, sYheÞkŒku
y™u W…÷çÄ rðfÕ…ku hkufký ‚kÚku ‚w‚t„Œ hkufký ¼tzku¤™e Vk¤ðýe y™u òu¾{
ykfkhýe y™u r{÷fŒ Vk¤ðýe Œu{s …w™:Vk¤ðýe hkufký r™ýoÞ™e …kÞk™e Œu{s
{wÏÞ ƒkƒŒku Au. su rð»ku rð„Œu [[ko yk yuf{ ytŒ„oŒ fhðk{kt ykðe Au.

3.2 sYheÞkŒk u y™u W…÷çÄ rðfÕ…ku hkufký ‚kÚku ‚w‚t„Œ hkufký ¼tzku¤™e
Vk¤ðýe

sYheÞkŒku y™u W…÷çÄ rðfÕ…ku hkufký ‚kÚku ‚w‚t„Œ hkufký ¼tzku¤™e Vk¤ðýe
fhðk {kxu ™e[u™k {wÆk æÞk™{kt hk¾ðk sYhe Au:

1 . hkufký rð~÷u»ký fhðwt : sYheÞkŒku y™u W…÷çÄ rðfÕ…ku hkufký ‚kÚku ‚w‚t„Œ
hkufký ¼tzku¤™e Vk¤ðýe {kxu hkufký rð~÷u»ký™e ykð~ÞfŒk hnu÷e Au. ‚k{kLÞheŒu
hkufký rð~÷u»ký yu {qzehkufký, Wãku„ ûkuºkku y™u ykŠÚkf ð÷ýku™wt {qÕÞktf™ fhðk™e
½ýe rðrðÄ …ØrŒyku {kxu ÔÞk…f þçË Au. Œu{kt ¼rð»Þ™e fk{„ehe™e yk„kne
fhðk {kxu ¼qŒfk¤™k ð¤Œh™ku yk÷u¾ ƒ™kððku, hkufkýfkh™e sYrhÞkŒku™u ©uc
heŒu y™wfq¤ nkuÞ Œuðk hkufký™k «fkh™u …‚tË fhðk yÚkðk Œu{™k òu¾{ku, W…s™e
‚t¼kð™k yÚkðk ¼kð™e rn÷[k÷ ™¬e fhðk {kxu ÔÞÂõŒ„Œ ò{e™„eheyku su{
fu þuh y™u ƒkuLzT‚™wt {qÕÞktf™ þk{u÷ nkuE þfu Au.

2 . hkufký ¼tzku¤ ™¬e fhðwt : hkufký rð~÷u»ký™ku WÆuþ yu ™¬e fhðk™ku Au fu
hkufký fuðwt «Ëþo™ fhu Œuðe þfâŒk Au y™u Œu [ku¬‚ hkufkýfkh {kxu fux÷wt ÞkuøÞ Au.
hkufký rð~÷u»ký™k {wÏÞ …rhƒ¤ku{kt ÞkuøÞ «ðuþ ®f{Œ, hkufký hk¾ðk {kxu™ku
y…urûkŒ ‚{Þ y™u ‚{„ú …kuxoVkur÷Þku{kt hkufký™e ¼qr{fk™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.
WËknhý Œhefu, BÞwåÞwy÷ Vtz™wt hkufký ¼tzku¤ ™¬e fhðk {kxu, hkufkýfkh swyu Au
fu Vtzu Œu™k ‚e{kr[Ln y™u Œu™k {wÏÞ nheVku™e ‚h¾k{ýe{kt ‚{Þ sŒkt fuðwt «Ëþo™
fÞwO Œu{s ¾[o „wýku¥kh, ‚t[k÷™ ÂMÚkhŒk, ft…™e™wt su-Œu ûkuºk{kt MÚkk™, hkufký þi÷e
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y™u ‚t…r¥k fu r{÷fŒ Vk¤ðýe{kt rð„uhu{kt ŒVkðŒku™e Œ…k‚™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.
hkufký ¼tzku¤ ™¬e fhŒe ð¾Œu, yuf fË ƒÄk™u ƒtÄƒu‚Œwt ™Úke. su{ y™LÞ æÞuÞku,
‚{Þ™e rûkrŒs y™u ykðf ÄhkðŒk hkufkýfkhku™k ½ýkt rðrðÄ «fkhku Au, Œu{
hkufký™e Œfku …ý Au su Œu ÔÞÂõŒ„Œ …rh{kýku ‚kÚku {u¤ ¾kÞ Au.

3. hkufký ÔÞqnh[™k ™¬e fhðe : hkufký …]ÚÚkfhý{kt yuftËh hkufký ÔÞqnh[™k™wt
{qÕÞktf™ …ý ‚k{u÷ nkuE þfu Au su Œu™u ƒ™kððk™e rð[kh «r¢Þk, ÔÞÂõŒ™e
sYrhÞkŒku y™u Œu ‚{Þu ™kýkfeÞ …rhÂMÚkrŒ, …kuxoVkur÷Þkuyu fuðe heŒu «Ëþo™ fÞwO
nŒwt y™u Œu hkufký{kt ‚wÄkhk yÚkðk VuhVkh {kxu™ku ‚{Þ Au fu fu{. hkufkýfkhku fu
suyku …kuŒk™e heŒu hkufký ÔÞqnh[™k ½zðk{kt ‚ûk{ ™ nkuÞ Œuyku hkufký ‚÷knfkh
yÚkðk yLÞ ™kýkfeÞ ÔÞkð‚krÞf™e ‚÷kn ÷E þfu Au y™u …kuxoVku÷eyku r™{koý
fhe þfu Au. …kuxoVkur÷Þku r™{koý y™u hkufký™e rðrðÄ ÔÞqnh[™k Au.
y) yk¢{f …kuxoVkur÷Þku : yk «fkh™ku …kuxoVkur÷Þku Wå[ òu¾{ ¾uzðk™e ûk{Œk

ÄhkðŒk ÷kufku {kxu ‚kiÚke ðÄw y™wfq¤ Au fkhý fu Œu{kt {kuxk¼k„u þu‚o™ku ‚{kðuþ
Úkþu. þuh ƒòh ‚q[fktfku{kt VuhVkhku {kxu “‚tðuË™þe÷” Au - su{ fu Vw„kðku,
hkufkýfkhku™e y…uûkk, ‚{„ú÷ûke yÚkoþk† {krnŒe su Œu ft…™e™k ™Vk yÚkðk
™wf‚k™™k á~Þ™u ƒË÷ðk™e ûk{Œk Ähkðu Au. yk{, yk nuX¤, ßÞkhu ft…™e™e
ð]rØ yÚkðk ™ðk rðMŒhý™u fkhýu Ÿ[k ð¤Œh™e y…uûkk hk¾e þfkÞ Au.
ykðk …kuxoVkur÷Þku nuX¤ òu¾{™wt ‚t[k÷™ fhðwt ‚ðkuoå[ {n¥ð™wt Au ŒuÚke
rðrðÄ òu¾{ ÔÞqnh[™kyku r™{ýqf …Ae ™wf‚k™ ½xkzðk™ku rð[kh fhðku
òuEyu.

ƒ) hûkýkí{f …kuxoVkur÷Þku : ƒòh™e ÂMÚkrŒ™u æÞk™{kt ÷eÄk rð™k y{wf þuhku
r™Þr{Œ rzrðzLz y™u ÂMÚkh f{kýe «Ëk™ fhu Au. yk yuðe ft…™eyku Au fu
suyku ykðf y™u ™Vk™ku ‚ŒŒ «ðkn Ähkðu Au y™u Œu{™k þuhÄkhfku™u …whMfkh
yk…ðk{kt {k™u Au. Œu Wí…kË™ku™e ft…™eyku Au su «f]rŒ{kt ÂMÚkh Au y™u
Œu{™wt ðu[ký {kuxk¼k„u yk¾k ð»ko Ëhr{Þk™ ÂMÚkh hnu Au. ßÞkhu ft…™e
rðMŒhý fhe hne nkuÞ íÞkhu ‚k{kLÞ ƒòh fhŒk ykuAk þuh™e ®f{Œ{kt
«þt‚k fhðk™ku Œu{™ku Mð¼kð Au. ykðk þuhku …kuxoVkur÷Þku™u ÂMÚkhŒk «Ëk™
fhu Au.

f) r{© …kuxoVkur÷Þku : yk ðkMŒð{kt ‚kiÚke ðÄw W…Þku„{kt ÷uðkŒku …kuxoVkur÷Þku
Au. Œu{kt yMfÞk{Œku - RÂõðxe, ƒkuLz, rðr™{Þ-ðu…kh ¼tzku¤ (ExeyuV),
‚ku™k-[ktËe y™u yLÞ™wt ŒtËwhMŒ r{©ý nkuðwt sYhe Au. Ëhuf r{÷fŒ{kt [ku¬T‚
xfkðkhe nkuÞ Au su™k «{ký{kt ð¤Œh {n¥k{ ÚkkÞ Au. …kuxoVkur÷Þku r™ÞtÂºkŒ
fhðk{kt ykðu Au y™u yMfÞk{Œku™k ytŒ„oŒ …rhƒ¤ku{kt ÚkŒk VuhVkhku
y™w‚kh VheÚke „kuXððk{kt ykðu Au. yMfÞk{Œku™wt ŒtËwhMŒ r{©ý hk¾ðk™ku
rð[kh Au suÚke ƒòh™k ykŠÚkf [¢™u fkhýu [ku¬‚ «fkh™e ƒòh™e ½x™k,
çkòh [¢ yÚkðk ‚{MÞkyku™ku fkuE ‚t…fo ™ ÚkkÞ. yuf r{÷fŒ{kt ½xkzk™e
¼h…kE ƒeS r{÷fŒ™k ðÄkhk îkhk nfkhkí{f heŒu fhðk{kt ykðþu y™u
yk {qze™u ‚tŒwr÷ík y™u ‚÷k{Œ ƒ™kðu Au.
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4. hkufký r™ýoÞ-½zŒh fhðwt : hkufký r™ýoÞ-½zŒh™kt fux÷kf {q¤¼qŒ yr¼„{ku™u
™e[u {wsƒ rð¼krsŒ fhe þfkÞ Au:
y ) W…h-™e[u (xk u…-zkW™) ðe. ™e[u-W…h (ƒk ux{- y…)

yr¼„{ :

ƒkux{-y… yr¼„{{kt ÔÞÂõŒ„Œ þuhku™wt Œu{™wt {qÕÞktf™, ‚t[k÷™  ûk{Œk,
®f{Œ r™Äkohý þÂõŒ y™u yLÞ rðrþü ÷kûkrýfŒkyku suðk „wýku {kxu
rð~÷u»ký fhðk{kt ykðu Au. ƒkux{-y… yr¼„{ ykŠÚkf [¢ yÚkðk ƒòh
[¢ …h æÞk™ furLÿŒ fhŒwt ™Úke. Œu™k ƒË÷u, Œu ‚ðo©uc ð÷ýku™u æÞk™{kt
÷eÄk rð™k ©uc ft…™eyku y™u þuhku þkuÄðk™wt ÷ûÞ hk¾u Au. ‚kh{kt, ƒkux{-
y… hkufký hkufký {kxu ‚{„ú yÚkoþk† yÚkðk ðiÂïf yr¼„{™u ƒË÷u
‚qû{ yÚkoþk† yr¼„{ y…™kðu Au. ðiÂïf yr¼„{ xku…-zkW™
yr¼„{™e yku¤¾ Au. Œu hkufkýku™u þqLÞ fhŒk …nu÷k ykŠÚkf, ƒòh y™u
Wãku„™k ð÷ýku™k rð~÷u»ký ‚kÚku þY ÚkkÞ Au y™u Œu ð÷ýkuÚke ÷k¼ {u¤ðþu.

ƒ ) {q¤¼qŒ (VLzk{uLx÷) rð. Œf™efe (xufr™f÷) yr¼„{ :

{q¤¼qŒ rð~÷u»kf ft…™eyku™k ™kýkfeÞ MðkMÚÞ Œu{s ÔÞk…f ykŠÚkf árüfkuý
…h ¼kh {qfu Au. VLzk{uLx÷ rð~÷u»ký™k ÔÞð‚kÞe yuðk þuhku þkuÄu Au fu su
Œuyku {k™u Au fu ƒòhu ¾kuxe ®f{Œ ™¬e fhe Au. yux÷u fu, Œuyku Œu{™k yktŒrhf
{qÕÞ îkhk ƒktÞÄhe fhŒkt ykuAe ®f{Œu ðu…kh fhe hÌkk Au. ½ýeðkh ƒkux{-
y… yr¼„{™ku W…Þku„ fhe™u, yk hkufkýfkhku ft…™e™e ™kýkfeÞ ‚wÿZŒk,
¼krð ÔÞð‚kÞ™e ‚t¼kð™kyku y™u rzrðzLz™e ‚t¼kð™k™wt {qÕÞktf™ fhþu
fu Œu ‚tŒku»kfkhf hkufký fhþu fu fu{ Œu ™¬e fhðk. Œf™efe rð~÷u»kf fBÃÞwxh
îkhk ƒ™kðu÷ yk÷u¾™ku W…Þku„ fhe™u þuh™k ¼kð y™u yktfzkfeÞ
…rh{kýku™kt ð÷ý™wt {qÕÞktf™ fhu Au. {q¤¼qŒ rð~÷u»kfkuÚke rð…heŒ, suyku
ò{eLkøkehe™k yktŒrhf {qÕÞ™wt {qÕÞktf™ fhðk™ku «Þk‚ fhu Au, Œf™efe
rð~÷u»kfku ò{eLkøkehe™e {sƒqŒkE yÚkðk ™ƒ¤kE™wt {qÕÞktf™ fhðk {kxu
¼kð™e rn÷[k÷, xÙu®z„ r‚ø™÷ku y™u yLÞ rðrðÄ rð~÷u»kýkí{f ‚kÄ™ku
(yk÷u¾ku) …h æÞk™ furLÿŒ fhu Au. þuh ƒòh{kt hkusu-hkus™k ðu…kheyku (zu
xÙuz‚o) Œu{™e ÔÞqnh[™k ½ze fkZðk y™u Œu{™e ¾heË-ðu[ký™e «ð]r¥k™ku
‚{Þ ™¬e fhðk {kxu xufr™f÷ rð~÷u»ký™ku ðkhtðkh W…Þku„ fhu Au.

5 . hkufký r™ýoÞ™u y‚h fhŒkt …rhƒ¤ku : …kuxoVkur÷Þku hkufký yt„u hkufkýfkhku™kt
r™ýoÞku™u y‚h fhŒk rðrðÄ …rhƒ¤ku Au, su{ktÚke {wÏÞ …rhƒ¤ku ™e[u {wsƒ Au :
y ) ô{h : ô{h yu yuf r™ýkoÞf …rhƒ¤ Au fkhý fu Œu hkufkýfkh™e ™kýkfeÞ

«kÚkr{fŒkyku™u ÔÞkÏÞkrÞŒ fhþu y™u hkufkýfkh™kt ÷ûÞku þwt Au. hkufkýfkh
su «fkh™e yMfÞk{Œku™e ¾heËe fhþu Œu™e rðþu»kŒkyku™u ðÄw ÔÞkÏÞkrÞŒ
fhþu. ™k™e ÔÞÂõŒ {kxu, ÷ktƒk „k¤k™wt ð¤Œh yk…e þfu Œuðe yMfÞk{Œku
«kÄkLÞûk{ nþu fkhý fu Œu™e …k‚u ½ýk ð»kkuo ƒkfe Au, ßÞkhu {kuxe ô{h™e
ÔÞÂõŒ {kxu, ykðf™e rðþu»kŒkyku ÄhkðŒe r{÷fŒku ‚kiÚke ðÄw {ËËY… Úkþu.
RÂõðxe y™u ƒkuLz suðe {kuxk¼k„™e yMfÞk{Œku BÞwåÞwy÷ Vtz™k MðY…{kt
ðÞ™e sYrhÞkŒ {wsƒ ÔÞkÏÞkrÞŒ fhe þfkÞ Au.



31

…kuxoVkur÷Þku r™{koý Œfr™fku

ƒ) òu¾{ WXkððk™e ûk{Œk : òu¾{ WXkððk™e ûk{Œk yu ¾qƒ s {níð…qýo
…rhƒ¤ Au fkhý fu Œu ™¬e fhþu fu hkufkýfkh òu¾{ ‚t…r¥k{kt fux÷wt hkufký
fhe þfu Au. {kuxk¼k„™e yMfÞk{Œku su Wå[ ð¤Œh yk…u Au Œu …ý yíÞtŒ
òu¾{e Au. yk {qÕÞktf™ fhðk™e sYrhÞkŒ ƒ™kðu Au fu hkufkýfkh ‚t…r¥k
…h fux÷wt ™wf‚k™ ‚n™ fhe þfu Au. òu hkufkýfkh™e {qze ƒhƒkË ÚkE òÞ
Œku Œu hkufkýfkh™e ™kýkfeÞ ÂMÚkhŒk y™u ‚t…r¥k™e ÂMÚkrŒ™u y‚h fhþu ™nª.
‚k{kLÞ heŒu, yuðwt òuðk {¤u Au fu ð]Ø ÷kufku, ykuAe ykðf ÄhkðŒk
hkufkýfkhku{kt òu¾{ WXkððk™e ûk{Œk ykuAe nkuÞ Au fkhý fu Œu{™e f{kýe™e
þÂõŒ ykuAe nkuÞ Au. W…hkuõŒ r™Þ{{kt y…ðkËku nkuE þfu Au, ßÞkhu ÔÞÂõŒ
…k‚u ƒ[Œ hkufký {kxu r™ÄkorhŒ nkuÞ yÚkðk ðkh‚kE îkhk ‚t…r¥k {u¤ðu÷
nkuÞ íÞkhu hkufkýfkh ðÄw òu¾{e yMfÞk{Œku{kt hkufký fhe þfu. ÷ktƒk ‚{Þ
‚wÄe fk{ fhðk™e ô{h ƒkfe nkuÞ Œuðk hkufkýfkhku yu RÂõðxe ŒhV æÞk™
yk…ðwt òuEyu fkhý fu Œu ‚t[Þ™ku ÷ktƒk „k¤k™ku ÷k¼ yk…þu y™u ykŠÚkf
[¢™e ‚tÏÞk {qze ð]rØ™ku ðÄw ÷k¼ yk…þu.

f ) ‚{Þ rûkrŒs : yk …k‚wt [ku¬‚ ™kýkfeÞ ÷ûÞku™u …rh…qýo fhðk y™u
Œu{™e …rh…qýoŒk {kxu fux÷ku ‚{Þ ƒkfe Au Œu™kÚke ‚tƒtrÄŒ Au. òu fkuE æÞuÞ
…qhku Úkðk{kt 3 ð»ko ƒkfe nkuÞ Œku, {qze ‚÷k{Œe ‚wr™rùŒ fhðk {kxu {qze™u
ƒkuLz yÚkðk ykðf ¼tzku¤{kt {qfðe Œu yÚko…qýo Au. EÂõðxe ƒòh {ktÚke
™kutÄ…kºk ð¤Œh {u¤ððk {kxu 3 ð»ko™ku ‚{Þ xqtfku nkuE þfu Au. …htŒw fkuE
yuf ðirðæÞ‚¼h BÞwåÞwy÷ Vtz þkuÄe þfu Au su {kºk ‚khk ƒòh{kt {qze™u
xfkðe hk¾ðk W…hktŒ ‚kÁt ð¤Œh …ý yk…e þfu Au.

3.3 òu¾{ ykfkhýe y™u r{÷fŒ Vk¤ðýe Œu{s …w™:Vk¤ðýe

3.3.1 òu¾{ ykfkhýe y™u r{÷fŒ Vk¤ðýe

…kuxoVkur÷Þku yu ò{e™„eheyku™wt suðe fu þu‚o, ƒkìLz‚ y™u ™kýkt ƒòh™kt ‚kÄ™ku™wt
‚tÞkus™ Au. …kuxoVkur÷Þku h[™k yu ykðe swËe-swËe ò{e™„eheyku™kt ‚tr{©ý™e
«r¢Þk Au fu suÚke ÷½w¥k{ òu¾{ ‚kÚku EüŒ{ ð¤Œh «kó ÚkE þfu. Ëhuf ò{e™„ehe™u
…kuŒk™kt yk„ðk òu¾{-ð¤Œh™kt ÷ûkýku nkuÞ Au. …htŒw …kuxoVkur÷Þku Ëhuf
ò{e™„ehe™kt ÔÞÂõŒ„Œ ÷ûkýku™u yuftËhu æÞk™u ÷uŒwt ™Úke. hkufký™wt ðirðæÞfhý
òu¾{ ™u swËe-swËe r{÷fŒku ðå[u Vu÷kðe ™kt¾u Au. yk{, ò{e™„ehe™wt ðirðæÞfhý
…kuxoVkur÷Þku …h y…urûkŒ ð¤Œh «kó fhðk {kxu™e ¾kŒhe …qhe …kzu Au. ðirðæÞ‚¼h
…kuxoVkur÷Þku{kt ‚{krðü fkuE yuf ò{e™„ehe fËk[ y…uûkk {wsƒ «Ëþo™ ™ fhu
…htŒw yLÞ ò{e™„eheyku™wt «Ëþo™ y…uûkk fhŒkt …ý ðÄe òÞ suÚke yuftËhu
…kuxoVkur÷Þku …h {¤u÷ ¾hu¾h ð¤Œh y…urûkŒ ð¤Œh™e ¾qƒ s ™Sf nkuÞ Au.
…kuxoVkur÷Þku{kt yuf s ò{e™„ehe hk¾ðk{kt ykðu Œku ¾hu¾h {¤u÷ ð¤Œh y…urûkŒ
ð¤Œh fhŒkt f#f ytþu y÷„ nkuÞ þfu Au. ŒuÚke, …kuxoVkur÷Þku{kt ò{e™„ehe™wt
ðirðæÞfhý yu ‚k{kLÞ «Úkk Au. ‚k{kLÞheŒu, ò{e™„eheyku™k …kuxoVkur÷Þku™e
h[™k yt„u™kt ƒu yr¼„{ku Au - y) …ht…hk„Œ y™u ƒ) ykÄwr™f. y) …ht…hk„Œ
yr¼„{{kt hkufkýfkh™e ykðf y™u {qzeð]ÂæÄ™e sYrhÞkŒku™wt {qÕÞktf™ fhðk{kt
ykðu Au y™u hkufkýfkh™e sYrhÞkŒku™u …nku t[e ð¤ðk Œu {wsƒ™e Wr[Œ
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ò{e™„eheyku …‚tË fhðk{kt ykðu Au. …ht…hk„Œ yr¼„{ ytŒ„oŒ, ÔÞÂõŒ™e
‚{„ú ™kýktfeÞ Þkus™k™wt {qÕÞktf™ fhðk{kt ykðu Au. ƒ) ykÄwr™f yr¼„{ nuX¤,
yk…u÷ òu¾{™e fûkk yu y…urûkŒ ð¤Œh™kt {n¥k{efhý fhðk™kt WÆuþÚke
…kuxoVkur÷Þku™e h[™k fhðk{kt ykðu Au. yk{, ykÄwr™f yr¼„{ ytŒ„oŒ, òu¾{
ykfkhýe™u ykÄkhu r{÷fŒ™e Vk¤ðýe fhðk{kt ykðu Au.
ykÄwr™f yr¼„{ ytŒ„oŒ …kuxoVkur÷Þku …‚tË„e™e «r¢Þk …h {wÏÞ ¼kh yk…ðk{kt
ykðu Au Œu{s ykÄwr™f yr¼„{ ytŒ„oŒ Ëuðkt fhŒk EÂõðxe™e …‚tË„e …h ðÄw
¼kh yk…ðk{kt ykðu Au. ykÄwr™f yr¼„{ ytŒ„oŒ EÂõðxe þuh ™e …‚tË„e
ÔÞÂõŒ™e ykðf fu {qze ðÄkhk™e sYrhÞkŒ™u æÞk™{kt hk¾e™u fhðk{kt ™Úke ykðŒe
…htŒw òu¾{ y™u ð¤Œh™k rð~÷u»ký™k ykÄkhu fhðk{kt ykðu Au. ð¤Œh™e ðkŒ
fheyu Œku Œu{kt ƒòh ð¤Œh y™u rzrðzLz™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au fkhýfu hkufkýfkh™u
su ð¤Œh òuEyu Au Œu ƒòh ð¤Œh fu rzrðzLz MðY…u nkuÞ Au fkhýfu yk ƒt™u
ð¤Œh þuh™k hkufký ‚kÚku yr¼Òk heŒu òuzkÞu÷k Au. hkufký {kxu þuh™e …‚tË„e
fhðk {kxu ‚k{kLÞ heŒu hkufkýfkh {kLÞ þuhƒòh{kt ™kutÄkÞu÷ Ë‚ fu …tËh þuh
ò{e™„eheyku™e ÞkËe ƒ™kðu Au y™u yk ò{e™„eheyku™wt òu¾{-ð¤Œh rð~÷u»ký
fhu Au. hkufkýfkh ™ku nuŒw ð¤Œh™k {nŒ{efhý y™u òu¾{™k ÷½wŒ{efhý™ku
nkuÞ Au. ðÄw{kt, yuðwt …ý {k™ðk{kt ykðu Au fu hkufkýfkh ðÄw òu¾{ ÷uðk ŒiÞkh ÚkkÞ
Au òu ò{e™„ehe{ktÚke Ÿ[wt ð¤Œh «kó ÚkŒwt nkuÞ. yk{, hkufkýfkh yuðk
…kuxoVkur÷Þku™e …‚tË„e fhu Au fu su{kt yk…u÷ òu¾{ ™k Ëhu ytËkrsŒ ð¤Œh {n¥k{
nkuÞ. ykÄwr™f yr¼„{™wt AuÕ÷wt …„÷wt …kuxoVkur÷Þku …‚tË„e Au. òu hkufkýfkh ðÄkhu
òu¾{ ÷uðk {kt„Œku nkuÞ Œku Œu Ÿ[wt òu¾{ ÄhkðŒk …kuxoVkur÷Þku …‚tË fhu Au òu
hkufkýfkh ykuAwt òu¾{ ÷uðk {kt„Œku nkuÞ Œku ykuAwt òu¾{ ÄhkðŒku …kuxoVkur÷Þku …‚tË
fhu Au y™u òu¾{ ŒxMÚk hkufkýfkh {æÞ{ òu¾{ ÄhkðŒku …kuxoVkur÷Þku …‚tË fhu Au.

3.3.2 òu¾{ ykfkhýe y™u r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe

3.3.2.1 yÚko

“…kuxoVkur÷Þku{kt ò{e™„eheyku™k r{©ý™u ƒË÷ðk™e f¤k™u r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe
fnuðk{kt ykðu Au.”
“nk÷™k …kuxoVkur÷Þku{kt ðÄw ò{e™„ehe W{uhðk™e yÚkðk hkufký fhkÞu÷k ¼tzku¤™k
„wýku¥kh{kt VuhVkh fhðk™e «r¢Þk™u r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe fnuðk{kt ykðu Au.”
“ð¤Œh ðÄkhðk y™u òu¾{ ½xkzðk {kxu [ku¬T‚ ‚{Þ„k¤k{kt ðŒo{k™
…kuxoVkur÷Þku{kt ò{e™„ehe™wt ðu[ký y™u ¾heËe™u r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe fnuðk{kt
ykðu Au.”

3.3.2.2 r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe™e sYrhÞkŒ

1) ðÄw ¼tzku¤ : [ku¬‚ ‚{Þu ÔÞÂõŒ ðÄw hkufký fhðk™e sYrhÞkŒ y™w¼ðe
þfu Au. ßÞkhu ÔÞÂõŒ …k‚u hkufký fhðk {kxu fux÷kf ðÄkhk™k …i‚k nkuÞ
íÞkhu r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe fhðk™e sYrhÞkŒ Q¼e ÚkkÞ Au.

2) hkufký™k æÞuÞ{kt VuhVkh : hkufký™k æÞuÞ{kt VuhVkh …ý …kuxoVkur÷Þku{kt
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…w™hkðŒo™™u sL{ yk…u Au. hkufz «ðkn™k ykÄkhu, ÔÞÂõŒ Œu™k ™kýkfeÞ
æÞuÞ{kt VuhVkh fhe þfu Au, su yk¾hu r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe sL{ yk…u Au.

3) ™kýkfeÞ ƒòh™kt òu¾{ku y™u yr™rùŒŒk : ™kýkfeÞ ƒòh òu¾{ku y™u
yr™rùŒŒk ™u ykÄe™ Au. ™kýkfeÞ ƒòh{kt ðÄ½x™u fkhýu ÔÞÂõŒ Œu™e
fux÷ef ‚t…r¥kyku™wt ðu[ký fhe þfu Au. y™u ™ðe ò{e™„ehe ¾heËe …ý
þfu Au. yk{, fhðkÚke …ý r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe ÚkkÞ Au.

3.3.2.3 r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe ÔÞqnh[™k

r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe ÔÞqnh[™k ÔÞqnh[™k ƒu «fkh™e Au.
1) ‚r¢Þ r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe ÔÞqnh[™k

‚r¢Þ r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe ÔÞqnh[™k {n¥k{ ð¤Œh y™u LÞq™Œ{ òu¾{ku
{kxu [ku¬T‚ ‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ ðŒo{k™ …kuxoVkur÷Þku{kt ðkhtðkh VuhVkhku™ku
‚{kðuþ fhu Au. ‚r¢Þ r{÷fŒ  …w™:Vk¤ðýe ÔÞqnh[™k …kuxoVkur÷Þku {u™ush™u
r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe {kxu r™Þr{Œ Äkuhýu ò{e™„eheyku ðu[ðk y™u
¾heËðk{kt {ËË fhu Au

2) r™Â»¢Þ r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe ÔÞqnh[™k

r™Â»¢Þ r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe ÔÞqnh[™k y{wf …qðor™ÄkorhŒ r™Þ{ku nuX¤
s …kuxoVkur÷Þku{kt Ëw÷o¼ VuhVkhku™ku ‚{kðuþ fhu Au. yk …qðoÔÞkÏÞkrÞŒ r™Þ{ku
‚wykÞkuSŒ Þkus™k Œhefu yku¤¾kÞ Au. r™Â»¢Þ r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe
y™w‚kh …kuxoVkur÷Þku {u™ush {kºk ‚wykÞkuSŒ Þkus™k {wsƒ …kuxoVkur÷Þku{kt
VuhVkhku ÷kðe þfu Au.

3.4 yktŒhhküÙeÞ ðirðæÞfhý …rh[Þ

3.4.1 «MŒkð™k

‚{sËkh hkufkýfkhku ‚k{kLÞ heŒu ¼tzku¤™e ‚÷k{Œe y™u {qze ð]ÂæÄ™k ÷k¼ku ‚kÚku
ðksƒe y™u ÂMÚkh ð¤Œh™e ¾kŒhe fhðk {kxu ðirðæÞfhý™k r‚ØktŒ™u y™w‚hu
Au. ðirðæÞfhý yu hkufký™k …kuxoVkur÷Þku îkhk hsq ÚkŒk ™kýkfeÞ òu¾{ ‚k{u hûký
yk…ðk {kxu™e {kºk yuf hûkýkí{f ™erŒ ™Úke …ý Œu Vtz{ktÚke ‚huhkþ ð¤Œh
ðÄkhðk™wt yuf {kæÞ{ …ý Au su yLÞÚkk ‚÷k{Œe ¾kŒh ykuAe W…s yk…Œe
ò{e™„eheyku ‚wÄe {ÞkorËŒ nkuE þfu Au. ðirðæÞfhý, yk{, rðrðÄ «Ëuþku y™u
Ëuþku{kt ÂMÚkŒ rðrðÄ ykiãkur„f ©uýeyku y™u sqÚkku ‚kÚku ‚tf¤kÞu÷k y‚tÏÞ fku…kuohux
‚kn‚ku™e [÷ y™u r™rùŒ ykðf ÄhkðŒe ò{e™„ehe …h hkufký fhe þfkÞ Œuðk
¼tzku¤™wt rðŒhý fhe™u ykuAk òu¾{ ‚kÚku Ÿ[k ð¤Œh™u òuzðk™ku «Þk‚ fhu Au.
ðirðæÞefhý sux÷wt ÔÞk…f nþu, Œux÷wt ðÄw ÂMÚkh ð¤Œh y™u òu¾{ku ðÄw rð¾hkÞu÷k
nþu. hkufký fhe þfkÞ Œuðk ‚t‚kÄ™ku™wt ðirðæÞfhý y™u hküÙeÞ ƒòhku{kt rðrðÄ
ft…™eyku™e ò{e™„eheyku™ku ‚{kðuþ fhe™u hkufký™k …kuxoVkur÷Þku™wt r™{koý, VõŒ
MÚkkr™f ò{e™„eheyku{kt hkufký fhðk fhŒkt ðÄw ‚khe heŒu òu¾{-ð¤Œh ðå[u
‚{Œw÷k nkt‚÷ fhðk™e Œf yk…u Au. yk ‚q[ðu Au fu hkufký {kxu W…÷çÄ
yMfÞk{Œku™k ƒúñktz™u rðMŒkhðkÚke ‚{k™ MŒh™k òu¾{ {kxu ðÄw ð¤Œh yÚkðk
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y…urûkŒ ð¤Œh™k ‚{k™ MŒh {kxu ykuAwt òu¾{ {¤ðwt òuEyu.
yktŒhhküÙeÞ hkufký ðirðæÞfhý™k rfM‚k{kt, ‚whûkk ð¤Œh hküÙeÞ ƒòhku{kt Ëuþ™e
Œw÷™k{kt ½ýwt ykuAwt ‚n‚tƒtrÄŒ Au fkhý fu ½ýkt ykŠÚkf, hksfeÞ, ‚tMÚkkfeÞ y™u
{™kuði¿kkr™f …rhƒ¤ku su Œ{k{ Ëuþku{kt y÷„ y÷„ nkuÞ Au. ðÄw{kt, ÔÞk…kh [¢ku
½ýeðkh Ëuþku ðå[u yíÞtŒ y‚w{u¤ nkuÞ Au, su ™e[k yktŒhhküÙeÞ ‚n‚tƒtÄku{kt ðÄw
Þku„Ëk™ yk…u Au.

3.4.2 yktŒhhküÙeÞ ðirðæÞfhý™kt ‚kÄ™ku

y) VõŒ EÂõðxe hkufkýku

òu fu …kuxoVkur÷Þku ðirðæÞfhý îkhk òu¾{™u ™kutÄ…kºk heŒu ½xkzðwt þfâ Au,
…htŒw Œu™u ‚t…qýo…ýu Ëqh fhðwt ¾qƒ {w~fu÷ nkuE þfu Au fkhý fu RÂõðxe hkufký
…kuxoVkur÷Þku™k fw÷ òu¾{{kt ÔÞðÂMÚkŒ òu¾{ y™u yÔÞðÂMÚkŒ òu¾{™ku
‚{kðuþ ÚkkÞ Au. ÔÞðÂMÚkŒ òu¾{ yu òu¾{™ku WÕ÷u¾ fhu Au su hkufkýfkhku
Œu{™k …kuxoVkur÷Þku{kt ‚t…qýo ðirðæÞfhý fÞko …Ae …ý hnu Au. ÔÞðÂMÚkŒ
òu¾{™u rƒ™-rðrðÄ òu¾{ Œhefu …ý yku¤¾ðk{kt ykðu Au. …kuxoVkur÷Þku{kt
ò{e™„eheyku™e ‚tÏÞk{kt ðÄkhku fhðkÚke ÔÞðÂMÚkŒ òu¾{ ½xf™u ÞÚkkðŒ
hk¾e™u rƒ™ÔÞðÂMÚkŒ òu¾{ ½xf ½xkzu Au.
‚[kux heŒu fneyu Œku, yktŒhhküÙeÞ hkufký …kuxoVkur÷Þku ßÞkhu ‚t…qýo…ýu
ðirðæÞ‚¼h nkuÞ íÞkhu Œu òu¾{e y™u ‚t…qýo…ýu MÚkkr™f …kuxoVkur÷Þku fhŒkt
yzÄk Úke …ý ykuAku nkuE þfu Au. yktŒhhküÙeÞ ð¤Œh ‚n‚tƒtÄ™e ™e[k
MŒh {kxu ðÄw rðï‚™eÞ ‚{sqŒe yu Au fu MÚkkr™f ™kýkfeÞ y™u hksfku»keÞ
™erŒyku, yktŒhhküÙeÞ y™u fk™q™e þk‚™{kt ŒVkðŒku y™u «kËurþf ykŠÚkf
þuhku ð¤Œh{kt r¼ÒkŒk™u «urhŒ fhu Au.
RÂõðxe hkufký …kuxoVkur÷Þku™k rðËuþe rðr™{Þ òu¾{ku™u …ý yktŒhhküÙeÞ
ðirðæÞfhý îkhk ½xkze þfkÞ Au. yktŒhhküÙeÞ MŒhu ðirðæÞ‚¼h
…kuxoVkur÷Þku™wt r™{koý …ht…hk„Œ MÚkkr™f …kuxoVkur÷Þku ƒ™kððk fhŒkt y÷„
Au fkhý fu hkufkýfkh …kuxoVkur÷Þku™k fw÷ òu¾{™u ½xkze™u ‚t…qýo heŒu
‚n‚tƒtÄ fhŒkt ykuAe nkuÞ Œuðe yMfÞk{Œku™u òuzðk™ku «Þk‚ fhu Au. ðÄw{kt,
½h™k ƒòh™e ƒnkh™e yMfÞk{Œku W{uhe™u, …kuxoVkur÷Þku™k y…urûkŒ ð¤Œh
y™u òu¾{ku{kt ‚huhkþ fhðk {kxu y„kW W…÷çÄ ™ nkuÞ Œuðe yMfÞk{Œku,
hkufkýfkh nðu ‚t¼rðŒ hkufkýku™k rðþk¤ sÚÚkk{kt hkufký fhe þfu Au.

ƒ) VõŒ ƒkìLz hkufký :

yktŒhhküÙeÞ ðirðæÞfhý™k VkÞËk EÂõðxe W…hktŒ ƒkuLz …kuxoVkur÷Þku{kt …ý
rðMŒhu Au. rðËuþe ƒkuLz ƒòh{kt ðirðæÞfhý ƒkuLz …kuxoVkur÷Þku™k òu¾{™u
™kutÄ…kºk heŒu ½xkze þfu Au. ¾hu¾h, yktŒhhküÙeÞ ƒkuLz …kuxoVkur÷Þku
ðirðæÞfhý îkhk òu¾{ ½xkzðk™e ‚t¼kð™k ½ýe ð¾Œ EÂõðxe fhŒkt …ý
ðÄkhu nkuÞ Au.
r™ÞŒ Ëh™k ƒkuLz™e ®f{Œku MÚkkr™f yÚkoŒtºk{kt ™Sðk ÔÞks Ëhku™k MŒh™wt
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fkÞo Au. ™Sðk ÔÞks Ëhku{kt VuhVkh, ƒË÷k{kt, y…urûkŒ Vw„kðk™k VuhVkhku
îkhk y™u ðkMŒrðf sYhe ð¤Œh{kt VuhVkh îkhk Úkkuze nË ‚wÄe r™ÄkorhŒ
fhðk{kt ykðu Au. òu fu EÂõðxe™k {qÕÞku …ý y…urûkŒ Vw„kðk ‚kÚku y™u
ƒkuLz ð¤Œh fhŒkt Mxkuf ð¤Œh ‚kÚku ƒË÷kÞ Au. ðÄw{kt, rðËuþe ƒkuLz™k
ð¤Œh™e …rhðŒo™þe÷Œk™u fkhýu, [÷ý òu¾{ yu ƒkuLz {kxu™k fw÷
ŒVkðŒ™e ½ýe {kuxe xfkðkhe Au.

f) EÂõðxe y™u ƒkìLz ƒt™u{kt yuf ‚kÚku hkufkýku :

RÂõðxe þuhku ‚kÚku rðËuþe ƒkuLz{kt ¼tzku¤™wt hkufký ðiÂïf MŒhu ðirðæÞ‚¼h
…kuxoVkur÷Þku™e ð¤Œh - òu¾{™e fkÞoûk{Œk{kt ðÄw ‚wÄkhku fhe þfu Au. (rðËuþe
y™u MÚkkr™f) Mxkuõ‚ y™u ƒkuLzT‚ …h™k ð¤Œh™k ™e[k ‚n‚tƒtÄ™u æÞk™{kt
hk¾e™u, yktŒhhküÙeÞ MŒhu ðirðæÞ‚¼h …kuxoVkur÷Þku{kt Mxkuf y™u ƒkuLz™u
òuze™u ðÄw ÷k¼ {u¤ðe þfkÞ Au.

3.4.3 yktŒhhkrüÙÞ ðirðæÞfhý{kt yðhkuÄku

yktŒhhküÙeÞ hkufký ðirðæÞfhý hkufkýfkhku™u ykuAk òu¾{ku ‚kÚku Ÿ[k ð¤Œh™ku
÷k¼ {u¤ððk ‚ûk{ ƒ™kðu Au, yk{ nkuðk AŒkt rðËuþe hkufký™e «r¢Þk{kt y™uf
yðhkuÄku ykðu Au y™u ‚e{k-…kh™k {qze «ðkn™u yðhkuÄu Au.
y ) ¼kð r™Þtºkýku : rðï¼h™k rðrðÄ Ëuþku™e ‚hfkhku Œu{™k ™kýkfeÞ y™u

hksfku»keÞ ™erŒ™k WÆu~Þku™u nkt‚÷ fhðk {kxu ¼kð r™Þtºkýku ÷kËðk
Ëhr{Þk™„ehe fhu Au. Œuyku ½ýe ðkh, rðËuþe rðr™{Þ r™Þtºkýku îkhk ‚e{k-
…kh™k ™kýkfeÞ «ðkn™u ÂMÚkh fhðk™ku «Þk‚ fhu Au, su{kt MÚkkr™f [÷ý™u
rðËuþe [÷ý{kt Y…ktŒrhŒ fhðk …h «rŒƒtÄ Au, y™u/yÚkðk ‚¥kkðkh Ëhu
[÷ý™wt Y…ktŒh VhrsÞkŒ Au. yk «fkh™k r™Þtºkýku Ëuþ™e ytËh rðËuþe
ðu…kh, ykŠÚkf y™u ‚t…r¥k …h ™kutÄ…kºk y‚h fhe þfu Au.

ƒ ) {qze«ðkn r™Þtºkýku : {kuxk¼k„u ‚hfkhku {qze™ku ykðf«ðkn y™u
òðf«ðkn™u …‚tË„e…qðof r™ÞtÂºkŒ fhðk™e ™erŒ™u y™w‚hu Au yÚkðk
rðËuþe ÔÞðnkhku™u [ku¬‚ ©uýe{kt {qfe ‚¥kkðkh Ëhu fhðk{kt ykðþu su ƒòh
ËhkuÚke y÷„ nkuE þfu Au. …‚tË„e™k r™Þtºkýku™ku W…Þku„ [ku¬‚ ÔÞðnkhku™u
nŒkuWí‚krnŒ fhðk y™u Ëuþ™k ykŠÚkf rðfk‚™k rnŒ{kt y{wf «fkh™k
rðËuþe ÔÞðnkhku™u «kuí‚krnŒ fhðk {kxu ÚkE þfu Au.

f ) ÔÞðnkh ¾[o : fr{þ™ y™u Ve ™kt MðY…{kt yktŒhhküÙeÞ hkufkýku …h™ku
ÔÞðnkh ¾[o …ý Ëuþ{kt rðËuþe hkufkýku™u y‚h fhu Au fkhý fu Œu ‚k{kLÞ
heŒu yktrþf heŒu ðÄkhu nkuÞ Au. yk ¾[o fux÷efðkh ‚hfkh îkhk yÚkðk
Ë÷k÷ku™wt «rŒr™rÄíð fhŒe yusL‚e îkhk ™¬e fhðk{kt ykðu Au. ßÞkt
ÔÞðnkh ¾[o yt„u ðkxk½kx fhe þfkÞ Au, íÞkt ™k™k hkufkýfkhku™u
yktŒhhküÙeÞ ™kýkfeÞ ƒòhku{kt {kuxe yktŒhhküÙeÞ ƒUfku, fku…kuohuþ™ku y™u
BÞwåÞwy÷ VtzT‚™e Œw÷™k{kt «rŒfq¤ ÂMÚkrŒ{kt {qfðk{kt ykðþu. ykðk
ƒòhku{kt, ™k™k hkufkýfkhkuyu ykuAk ¾[o™ku ÷k¼ {u¤ððk {kxu Œu{™k
¼tzku¤™u BÞwåÞwy÷ Vtz{kt {qfðwt …zþu.
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z) {krnŒe™e y‚{k™ W…÷çÄŒk : yLÞ yðhkuÄ su rðËuþe ò{e„ehe{kt
hkufký™u yðhkuÄu Au Œu yuf ‚k{kLÞ ¼k»kk™e „uhnkshe Au su ‚t¼rðŒ „úknfku,
…whðXkfkh yÚkðk rðËuþe s{e™ku{ktÚke ¼k„eËkhku rðþu RÂåAŒ {krnŒe …qhe
…kzu Au. ðÄw{kt, ò{e™„ehe …h …Þkoó y™u Œw÷™kí{f {krnŒe ‚nu÷kEÚke
W…÷çÄ ™Úke, …rhýk{u rðËuþe ò{e™„ehe™k òu¾{{kt ™kutÄ…kºk ðÄkhku ÚkkÞ
Au, su hkufkýfkhku™u ½hu hkufký fhðk {kxu ðÄkhk™wt fkhý yk…u Au. yuðwt …ý
þfâ Au fu fux÷kf hkufkýfkhku yktŒhhküÙeÞ hkufkýku{ktÚke ‚t¼rðŒ ÷k¼ku rðþu
‚t…qýo…ýu ðkfuV ™ nkuÞ.

E) hkufkýfkhku™e yŒkŠffŒk : rðËuþe hkufký{kt yLÞ yðhkuÄ yu Au fu Œ{k{
hkufkýfkhku nt{uþk Œfo‚t„Œ ™Úke nkuŒk. Œfo‚t„Œ hkufkýfkhku nt{uþk Œu{™k
hkufkýku …h ÷½w¥k{ òu¾{ ‚kÚku f{kýe ðÄkhðk …h æÞk™ furLÿŒ fhu Au y™u
Œuyku r™hkþk…qðof ò{e™„ehe™wt Íeýðx…qðof yð÷kuf™ fhu Au. Œfo‚t„Œ
hkufkýfkhkuÚke rð…heŒ, yŒkŠff hkufkýfkhku {™kuði¿kkr™f …rhƒ¤kuÚke ðÄw
«¼krðŒ ÚkkÞ Au, su{ fu yòýe ½x™kyku™ku zh.

yuV) rðËuþe hkufkýfkhku ‚kÚku …ûk…kŒ : ðkMŒrðf …kuxoVkur÷Þku Äkhý fhðk
yt„u rðËuþe hkufkýfkhku ‚kÚku …ûk…kŒ rðËuþe hkufkýku{kt ‚kiÚke {kuxe yz[ý
Œhefu fk{ fhu Au. ðÄw{kt, MÚkkr™f ò{e™„ehe hkufkýfkhku™u y{wf ‚uðkyku
«Ëk™ fhe þfu Au, su{ fu MÚkkr™f Vw„kðk ‚k{u yðhkuÄ, su rðËuþe ò{e™„ehe
«Ëk™ fhŒe ™Úke. yktŒhhküÙeÞ ™kýkfeÞ ƒòhku™k yufefhý y™u ™ðk
™kýkfeÞ Wí…kË™ku™k WËT¼ð™u æÞk™{kt hk¾e™u rðËuþe hkufkýfkhku yt„u™k
…qðo„ún ‚rnŒ W…hkuõŒ fux÷kf yðhkuÄku Äe{u Äe{u ™ƒ¤k Ãkkze þfu Au.

3.4.3 yktŒhhkrüÙÞ ðirðæÞfhý™kt yðhkuÄku Ëqh fhðk™kt ‚kÄ™ku:

y) ƒnwhküÙeÞ ft…™e{kt hkufký : yktŒhhküÙeÞ ðirðæÞfhý™k {w~fu÷e{wõŒ ÷k¼ku
hkufkýfkhku ƒnwhküÙeÞ ft…™e™k þuh{kt Œu{™k ™kýkt™wt hkufký fhe™u {u¤ðe
þfu Au, s …kuŒu rðï¼h{kt yktŒhhküÙeÞ ÔÞð‚kÞ{kt ‚tf¤kÞu÷k Au. ykðk
hkufkýku{ktÚke ðirðæÞfhý ÷k¼ku™e ŒeðúŒk Œu{™e yktŒhhküÙeÞ ‚tzkuðýe™e
«f]rŒ y™u nË …h ykð~Þf…ýu ykÄkh hk¾u Au. ykuAe ðirðæÞ‚¼h
yÚkoÔÞðMÚkkyku{kt yÚkðk ‚e{k-…kh™kt hkufký …kuxoVkur÷Þku …h r™Þtºký
ÄhkðŒk Ëuþku{kt ƒnwhküÙeÞ ft…™eyku Œu{™k …kuŒk™k Ëuþ™kt hkufkýfkhku™u
ðirðæÞfhý™k {kuxk ÷k¼ku «Ëk™ fhu Au.

ƒ) rðËuþe ò{e™„ehe™e ‚eÄe ¾heËe : yktŒhhküÙeÞ MŒhu …kuxoVkur÷Þku{kt
rðrðÄŒk ÷kððk™ku ‚kiÚke ‚eÄku {k„o rðËuþe ƒòhku{ktÚke ‚eÄu ‚eÄe rðËuþe
ò{e™„eheyku ¾heËðk™ku Au. òu fu, y„kW sýkÔÞwt Œu{ y™uf yðhkuÄku™u
fkhýu yk {k„o ™k™k hkufkýfkhku {kxu yux÷ku W…Þku„e ™ nkuE þfu.

f) MÚkkr™f ƒòh{kt ‚eÄe ¾heËe : …kuxoVkur÷Þku ðirðæÞfhý™e yk …ØrŒ
ŒksuŒh™k ð»kkuo{kt ÷kufr«Þ ƒ™e hne Au fkhý fu {kuxe ‚tÏÞk{kt rðËuþe
ft…™eyku Þwhku…, W¥kh y{urhfk y™u Ërûký …qðo yurþÞk™k rðfr‚Œ ™kýkfeÞ
ƒòhku{kt RÂõðxe þuh ƒnkh …kze hne Au. Œuðe s heŒu, hküÙeÞ ‚hfkhku,
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ƒnwhküÙeÞ ft…™eykuy™u yktŒhhküÙeÞ ™kýkfeÞ ‚tMÚkkyku™e WÄkh sYrhÞkŒku™u
‚tŒku»kðk {kxu ðiÂïf ƒkuLz ðÄw™u ðÄw ƒ™kððk{kt ykðe hÌkk Au. rðËuþe
RÂõðxe rðr™{Þ …h ft…™eyku îkhk þuhku™e ÞkËe fhðk™e ƒu heŒku Au rðËuþe
þu‚o y™u Úkk…ý h‚eËku. rðËuþe þuhku MÚkkr™f r™Þ{ku y™w‚kh yusLx îkhk
MÚkkr™f hkufkýfkhku™u ðu[ðk{kt ykðu÷ rðËuþe ft…™e™k þuh™wt «rŒr™rÄíð
fhu Au. Úkk…ý h‚eËku yu zurhðurxð ò{e™„ehe Au su MÚkkr™f xÙMxe îkhk
hk¾ðk{kt ykðu÷k rðËuþe þuh™k ç÷kuf …h™k Ëkðk™u hsq fhu Au. MÚkkr™f
[÷ý{kt ™k{ktrfŒ yk h‚eËku MÚkkr™f ƒúkufh îkhk ðu[ðk{kt ykðu Au y™u
MÚkkr™f ‚¥kkðk¤kyku îkhk r™ÞtÂºkŒ ÚkkÞ Au.

z) y{urhf™ Úkk…ý h‚eËku (y{urhf™ rz…kurÍxhe h‚eËku) : y{urhf™
rz…kurÍxhe h‚eËku Œu fƒò{kt hk¾u÷k þuh™k ƒË÷u hkufkýfkhku™e ‚wrðÄk Œhefu
çkUfh îkhk òhe fhkÞu÷ {kr÷fe™k «{ký…ºkku™wt «rŒr™rÄíð fhu Au. yk h‚eËku
zku÷h{kt ™k{ktrfŒ fhðk{kt ykðu Au y™u Þwyu‚ ƒòh …h ðu…kh ÚkkÞ Au.
rðËuþe ft…™e rðËuþe ft…™e™k þuh™k ç÷kuf ¾heËðk {kxu Þwyu‚ hkufký çkUfh™u
hkufu Au. ƒUfh …Ae ò{e™ Œhefu rðËuþe ò{e™„ehe ‚kÚku Þwyu‚ hkufkýfkhku™u
zkì÷h-™k{ktrfŒ þuh «{ký…ºkku yk…u Au. rzrðzLz zku÷h{kt Y…ktŒrhŒ ÚkkÞ Au
y™u xÙMxe îkhk ‚eÄk hkufkýfkhku™u ðnU[e yk…ðk{kt ykðu Au.

E) yktŒhhküÙeÞ MŒhu ðirðæÞ‚¼h BÞwåÞwy÷ Vtz : rðËuþ{kt hkufký fhðk™ku
‚kiÚke ‚nu÷ku hMŒku yu Au fu yktŒhhküÙeÞ MŒhu ðirðæÞ‚¼h BÞwåÞwy÷ Vtz™k
þuh{kt hkufký fhðwt. ðiÂïf y™u yktŒhhküÙeÞ ¼tzku¤™wt ðÄw ðirðæÞfhý
hkufkýfkhku {kxu òu¾{ ½xkzu Au. ŒksuŒh™k ð»kkuo{kt Þw™kRxuz MxuxT‚ Œu{s
yLÞ rðfr‚Œ Ëuþku su{ fu s{o™e, Þwfu y™u ŒkRðk™{kt ½ýk fLxÙe VtzT‚
W¼he ykÔÞk Au. BÞwåÞwy÷ Vtz™e ºký {wÏÞ ©uýeyku Au su rðËuþ{kt hkufký
fhu Au: 1) ðiÂïf ¼tzku¤ - su Þw.yu‚. ‚rnŒ rðï{kt „{u íÞkt hkufký fhe þfu
Au; 2) «kËurþf ¼tzku¤ - su yurþÞk yÚkðk Þwhku… suðk rðËuþ{kt [ku¬T‚
¼ki„kur÷f rðMŒkhku ‚wÄe {ÞkorËŒ Au; 3) ®‚„÷ fLxÙe Vtz - su ÔÞÂõŒ„Œ
Ëuþku{kt hkufký fhu Au, su{ fu s{o™e yÚkðk ŒkRðk™. yk{, {kuxk¼k„™k
hkufkýfkhku {kxu yktŒhhküÙeÞ MŒhu ðirðæÞ‚¼h BÞwåÞwy÷ Vtz ¾heËðk™wt
ðÄw ‚kÁt hnuþu.

 MðkæÞkÞ

 «§ku™k ‚rðMŒh sðkƒ yk…ku.

1. sYheÞkŒku y™u W…÷çÄ rðfÕ…ku hkufký ‚kÚku ‚w‚t„Œ hkufký ¼tzku¤™e
Vk¤ðýe fhðk {kxu æÞk™{kt hk¾ðk {kxu™kt sYhe {wÆk rðMŒkh…qðof [[kuo.

2. òu¾{ ykfkhýe r{÷fŒ Vk¤ðýe y™u r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe rð„Œu ðýoðku.
3. yktŒhhküÙeÞ ðirðæÞfhý rð»ku Œ{u þw ‚{òu Aku? Œu™kt ‚kÄ™ku fÞk - fÞk Au?

rð„Œu [[kuo.
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4. yktŒhhküÙeÞ ðirðæÞfhý rð»ku Œ{u þw ‚{òu Aku? yktŒhhküÙeÞ ðirðæÞfhý{kt
fÞk yðhkuÄku òuðk {¤u Au? ‚{òðku.

5. yktŒhhküÙeÞ ðirðæÞfhý{kt fÞk yðhkuÄku òuðk {¤u Au? yktŒhhkrüÙÞ
ðirðæÞfhý™kt yðhkuÄku Ëqh fhðk™kt ‚kÄ™ku rð»ku rðMŒ]Œ [[ko fhku.

 xqtf™kutÄ ÷¾ku :

1. …kuxoVkur÷Þku r™{koý y™u hkufký™e rðrðÄ ÔÞqnh[™kyku
2. hkufký r™ýoÞ-½zŒh™kt {q¤¼qŒ yr¼„{ku
3. hkufký r™ýoÞ™u y‚h fhŒkt …rhƒ¤ku
4. òu¾{ ykfkhýe y™u r{÷fŒ Vk¤ðýe
5. òu¾{ ykfkhýe y™u r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe
6. r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe™e sYrhÞkŒ
7. r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe ÔÞqnh[™k
8. yktŒhhkrüÙÞ ðirðæÞfhý™kt yðhkuÄku Ëqh fhðk™kt ‚kÄ™ku:
9. yktŒhhküÙeÞ ðirðæÞfhý{kt yðhkuÄku
10. yktŒhhküÙeÞ ðirðæÞfhý™kt ‚kÄ™ku

 ƒnwrðfÕ…eÞ «§ku™kt sðkƒ yk…ku.

1) …kuxoVkur÷Þku Wå[ òu¾{ ¾uzðk™e ™e ûk{Œk ÄhkðŒk ÷kufku {kxu 
…kuxoVkur÷Þk ‚kiÚke ðÄw y™wfq¤ Au.
a) yk¢{f b) hûkýkí{f
c) r{© d) W…h{ktÚke yuf …ý ™rn

2) yuðe ft…™e{kt hkufký fu su r™Þr{Œ rzrðzLz y™u ÂMÚkh f{kýe fhu Au; Œu 
«fkh™ku …kuxoVkur÷Þku Au.
a) yk¢{f b) hûkýkí{f
c) r{© d) W…h{ktÚke yuf …ý ™rn

3. “yuf r{÷fŒ{kt ½xkzk™e ¼h…kE ƒeS r{÷fŒ™k ðÄkhk îkhk nfkhkí{f heŒu
fhðk{kt ykðþu y™u yk {qze™wt ‚tŒw÷™ y™u ‚÷k{Œe ƒ™kðu Au.” 
«fkh™kt …kuxoVkur÷Þku{kt òuðk {¤u Au.
a) yk¢{f b) hûkýkí{f
c) r{© d) W…h{ktÚke yuf …ý ™rn

4.  {kt ÔÞÂõŒ„Œ þuhku™wt Œu{™k {qÕÞktf™, ‚t[k÷™ ûk{Œk, ®f{Œ r™Äkohý
þÂõŒ y™u yLÞ rðrþü ÷kûkrýfŒkyku suðk „wýku {kxu rð~÷u»ký fhðk{kt ykðu Au.
a) ™e[u-W…h (ƒkux{-y…) yr¼„{
b) W…h-™e[u (xku…-zkW™) yr¼„{
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c) W…h-W…h (xku…-xku…)
d) ™e[u-™e[u (ƒkux{-zkW™)

5.  ytŒ„oŒ, ft…™eyku™k ™kýkfeÞ MðkMÚÞ Œu{s ÔÞk…f ykŠÚkf árüfkuý
…h ¼kh {qfðk{kt ykðu Au.
a) {q¤¼qŒ yr¼„{ b) Œf™efe yr¼„{
c) (ƒkux{-y…) yr¼„{ d) (xku…-zkW™) yr¼„{

6.  yu hkufký r™ýoÞ™u y‚h fhŒwt …rhƒ¤ ™Úke.
a) ô{h b) òu¾{ WXkððk™e ûk{Œk
c) ‚{Þ rûkrŒs d) òrŒ

7.  yu r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe™e sYrhÞkŒ ™Úke.
a) ðÄw ¼tzku¤ b) hkufký™k æÞuÞ{kt VuhVkh
c) ™kýkfeÞ ƒòh™kt òu¾{ku y™u yr™rùŒŒk
d) ‚{Þ rûkrŒs

8.  ÔÞqnh[™k {n¥k{ ð¤Œh y™u LÞq™Œ{ òu¾{ku {kxu [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k
Ëhr{Þk™ ðŒo{k™ …kuxoVkur÷Þku{kt ðkhtðkh VuhVkhku™ku ‚{kðuþ fhu Au.
a) ‚r¢Þ r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe b) r™Â»¢Þ r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe
c) r{© r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe d) ‚{kðuþe r{÷fŒ …w™:Vk¤ðýe

9.  yu yktŒhhküÙeÞ ðirðæÞfhý™kt ‚kÄ™ku Au.
a) VõŒ EÂõðxe hkufkýku b) VõŒ ƒkìLz hkufký
c) EÂõðxe y™u ƒkìLz ƒt™u{kt yuf ‚kÚku hkufkýku
d) W…h™kt Œ{k{

10.  yu yktŒhhkrüÙÞ ðirðæÞfhý{kt yðhkuÄ ™Úke.
a) ¼kð r™Þtºkýku b) {qze«ðkn r™Þtºkýku
c) ÔÞðnkh ¾[o d) ƒnwhküÙeÞ ft…™e{kt hkufký

11.  yu yktŒhhkrüÙÞ ðirðæÞfhý{kt yðhkuÄ ™Úke.
a) ¼kð r™Þtºkýku b) {qze«ðkn r™Þtºkýku
c) rðËuþe hkufkýfkhku ‚kÚku …ûk…kŒ d) MÚkkr™f ƒòh{kt ‚eÄe ¾heËe

12.  Œu fƒò{kt hk¾u÷k þuh™k ƒË÷u hkufkýfkhku™e ‚wrðÄk Œhefu çkUf îkhk
òhe fhkÞu÷ {kr÷fe™k «{ký…ºkku™wt «rŒr™rÄíð fhu Au.
a) y{urhf™ rz…kurÍxhe h‚eËku b) MÚkkr™f ƒòh{kt ‚eÄe ¾heËe
c) ƒnwhküÙeÞ ft…™e{kt hkufký d) yktŒhhküÙeÞ MŒhu ðirðæÞ‚¼h BÞwåÞwy÷ Vtz

13. yktŒhhküÙeÞ MŒhu ðirðæÞ‚¼h BÞwåÞwy÷ Vtz{kt  Lkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.
a) {wÏÞ ©uýe b) «kËurþf ¼tzku¤
c) ®‚„÷ fLxÙe Vtz d) W…h™kt Œ{k{
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14. yktŒhhküÙeÞ ðirðæÞfhý™k {w~fu÷e{wõŒ ÷k¼ku hkufkýfkhku ™k þuh{kt Œu{™k ™kýkt™wt
hkufký {kt fhe™u {u¤ðe þfu Au.
a) ƒnwhküÙeÞ ft…™e b) rðËuþe ò{e™„ehe™e ‚eÄe ¾heËe
c) MÚkkr™f ƒòh{kt ‚eÄe ¾heËe d) y{urhf™ Úkk…ý h‚eËku

15. fr{þ™ y™u Ve ™kt MðY…{kt yktŒhhküÙeÞ hkufkýku …h …ý Ëuþ{kt rðËuþe hkufkýku™u
 y‚h fhu Au.

a) ÔÞðnkh ¾[o b) {krnŒe™e y‚{k™ W…÷çÄŒk
c) {qze«ðkn r™Þtºkýku d) ¼kð r™Þtºkýku

16.  ‚kÚku rðËuþe {kt ¼tzku¤™wt hkufký ðiÂïf MŒhu ðirðæÞ‚¼h …kuxoVkur÷Þku™e
ð¤Œh-òu¾{™e fkÞoûk{Œk{kt ðÄw ‚wÄkhku fhe þfu Au.
a) RÂõðxe þuhku, ƒkuLz
b) RÂõðxe þuhku, ƒnwhküÙeÞ ft…™e{kt hkufký
c) RÂõðxe þuhku, rðËuþe ò{e™„ehe™e ‚eÄe ¾heËe
d) RÂõðxe þuhku, MÚkkr™f ƒòh{kt ‚eÄe ¾heËe

sðkçk :

1) a 2) b 3) c 4) a

5) a 6) d 7) d 8) a

9) d 10) d 11) d 12) a

13) d 14) a 15) a 16) a

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-: Y…hu¾k :-

4.1 …kuxoVkur÷Þku …w™hkðŒo™™ku yÚko

4.1.1 yÚko

4.1.2 …kuxoVkur÷Þku …w™hkðŒo™™e sYrhÞkŒ

4.1.3 ÔÞqnh[™k

4.2 …kuxoVkur÷Þku fk{„ehe {qÕÞktf™

4.2.1 «MŒkð™k

4.2.2 «Ëþo™ {qÕÞktf™ …ØrŒyku

4.2.3 {wÏÞ rnM‚uËkhku

4.2.4 {wÏÞ ½xf «ð]r¥kyku

4.2.5 ð¤Œh™e ðku÷urxr÷xe ([t[¤Œk)™e ykfkhýe

4.3 xÙe™kuh „wýku¥kh

4.3.1 «MŒkð™k

4.3.2 xÙe™kuh „wýku¥kh þkuÄðk™wt ‚qºk

4.3.3 WËknhý

4.4 þk…o „wýku¥kh

4.4.1 «MŒkð™k

4.4.2 þk…o „wýku¥kh þkuÄðk™wt ‚qºk

4.4.3 WËknhý:

4.5 suL‚™ {kuzu÷

4.5.1 «MŒkð™k

4.5.2 ‚qºk

4.5.3 WËknhý

 MðkæÞkÞ

4.1 …kuxoVkur÷Þku …w™hkðŒo™™ku yÚko

4.1.1 yÚko
“…kuxoVkur÷Þku{kt ò{e™„eheyku™k r{©ý™u ƒË÷ðk™e f¤k™u …kuxoVkur÷Þku …w™hkðŒo™

fnuðk{kt ykðu Au.” “nk÷™k …kuxoVkur÷Þku{kt ðÄw ò{e™„ehe W{uhðk™e fu ½xkzðkLke yÚkðk

…kuxoVkur÷Þku …w™hkðŒo™ y™u {qÕÞktf™
yuf{
4



42

hkufkýLkk rLkýoÞ

hkufký fhkÞu÷k ¼tzku¤™k „wýku¥kh{kt VuhVkh fhðk™e «r¢Þk™u …kuxoVkur÷Þku …w™hkðŒo™
fnuðk{kt ykðu Au.”

“ð¤Œh ðÄkhðk y™u òu¾{ ½xkzðk {kxu [ku¬Mk ‚{Þ„k¤k{kt ðŒo{k™
…kuxoVkur÷Þku{kt ò{e™„ehe™wt ðu[ký y™u ¾heËe™u …kuxoVkur÷Þku …w™hkðŒo™ fnuðk{kt ykðu
Au.”
4.1.2 …kuxoVkur÷Þku …w™hkðŒo™™e sYrhÞkŒ
1) ðÄw ¼tzku¤: [ku¬‚ ‚{Þu ÔÞÂõŒ ðÄw hkufký fhðk™e sYrhÞkŒ y™w¼ðe þfu Au.

ßÞkhu ÔÞÂõŒ …k‚u hkufký fhðk {kxu fux÷kf ðÄkhk™k …i‚k nkuÞ íÞkhu …kuxoVkur÷Þku{kt
‚wÄkhku fhðk™e sYrhÞkŒ Q¼e ÚkkÞ Au.

2) hkufký™k æÞuÞ{kt VuhVkh: hkufký™k æÞuÞ{kt VuhVkh …ý …kuxoVkur÷Þku{kt …w™hkðŒo™™u
sL{ yk…u Au. hkufz «ðkn™k ykÄkhu fu ðMíkerð»kÞf Ãkrhçk¤kuLku ykÄkhu, ÔÞÂõŒ
Œu™k ™kýkfeÞ æÞuÞ{kt VuhVkh fhe þfu Au, su yk¾hu …kuxoVkur÷Þku{kt VuhVkhku™u sL{
yk…u Au

3) ™kýkfeÞ ƒòh™kt òu¾{ku y™u yr™rùŒŒk: ™kýkfeÞ ƒòh òu¾{ku y™u
yr™rùŒŒk ™u ykÄe™ Au. ™kýkfeÞ ƒòh{kt ðÄ½x™u fkhýu ÔÞÂõŒ Œu™e fux÷ef
‚t…r¥kyku™wt ðu[ký fhe þfu Au. y™u ™ðe ò{e™„ehe ¾heËe …ý þfu Au. yk{,
fhðkÚke …ý …kuxoVkur÷Þku{kt …w™hkðŒo™ ÚkkÞ Au.

4.1.3 ÔÞqnh[™k
…kuxoVkur÷Þku …w™hkðŒo™ ÔÞqnh[™k ƒu «fkh™e Au.

1) ‚r¢Þ …w™hkðŒo™ ÔÞqnh[™k: ‚r¢Þ …w™hkðŒo™ ÔÞqnh[™k {n¥k{ ð¤Œh y™u
LÞq™Œ{ òu¾{ku {kxu [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ ðŒo{k™ …kuxoVkur÷Þku{kt ðkhtðkh
VuhVkhku™ku ‚{kðuþ fhu Au. ‚r¢Þ …w™hkðŒo™ ÔÞqnh[™k …kuxoVkur÷Þku {u™ush™u
…kuxoVkur÷Þku …w™hkðŒo™ {kxu r™Þr{Œ Äkuhýu ò{e™„eheyku ðu[ðk y™u ¾heËðk{kt
{ËË fhu Au.

2) r™Â»¢Þ …w™hkðŒo™ ÔÞqnh[™k: r™Â»¢Þ …w™hkðŒo™ ÔÞqnh[™k y{wf …qðor™ÄkorhŒ
r™Þ{ku nuX¤ s …kuxoVkur÷Þku{kt Ëw÷o¼ VuhVkhku™ku ‚{kðuþ fhu Au. yk …qðoÔÞkÏÞkrÞŒ
r™Þ{ku ‚wykÞkuSŒ Þkus™k Œhefu yku¤¾kÞ Au. r™Â»¢Þ …w™hkðŒo™ ÔÞqnh[™k
y™w‚kh …kuxoVkur÷Þku {u™ush {kºk ‚wykÞkuSŒ Þkus™k {wsƒ …kuxoVkur÷Þku{kt VuhVkhku
÷kðe þfu Au.

4.2 …kuxoVkur÷Þku fk{„ehe {qÕÞktf™

4.2.1 «MŒkð™k
…kuxoVkur÷Þku «Ëþo™ {qÕÞktf™{kt y{wf «{ký fu ykÄkhr[ö™e Œw÷™k{kt ‚t[kr÷Œ

…kuxoVkur÷Þkuyu ¾hu¾h fuðwt «Ëþo™ fÞwO Au Œu r™Äkohý™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. yk {qÕÞktf™ yu
Ëþkoðe þfu Au fu …kuxoVkur÷Þkuyu fux÷e nËu ðÄw yÚkðk ykuAwt «Ëþo™ fÞwO Au, yÚkðk Œuýu
ykÄkhr[ö™e ƒhkƒhe …h «Ëþo™ fÞwO Au fu fu{. …kuxoVkur÷Þku fk{„ehe™wt {qÕÞktf™ ½ýk
fkhýku‚h {níð…qýo Au.

«Úk{, hkufkýfkh,su{™k ¼tzku¤™wt …kuxoVkur÷Þku{kt hkufký fhðk{kt ykÔÞwt Au, Œu™u
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…kuxoVkur÷Þku™e ‚tƒtrÄŒ fk{„ehe òýðk™e sYh Au. fk{„ehe {qÕÞktf™ îkhk yuðe {krnŒe™wt
r™{koý fhðe òuEyu y™u «Ëk™ fhðe òuEyu su hkufkýfkh™u Œu™k hkufký™k …w™:‚tŒw÷™
{kxu™e fkuE…ý sYrhÞkŒ™wt {qÕÞktf™ fhðk{kt {ËËY… ™eðzu.

ƒeswt, …kuxoVkur÷Þku™wt ‚t[k÷™ fhŒkt ‚t[k÷f™e fk{„ehe™wt {qÕÞktf™ fhðk {kxu …ý
yk {krnŒe™e sYh nkuÞ Au fkhý fu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™wt ð¤Œh ™¬e fhðk {kxu yk
{krnŒe™e sYh …zu Au fkhý fu ½ýe ðkh …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™wt ð¤Œh …kuxoVkur÷Þku fk{„ehe
…h ykÄkrhŒ hnuŒwt nkuÞ Au.
4.2.2 «Ëþo™ {qÕÞktf™ …ØrŒyku:

«Ëþo™ {qÕÞktf™ …ØrŒyku ‚k{kLÞ heŒu ƒu ©uýeyku{kt ykðu Au, yux÷u fu 1) …ht…hk„Œ
…Øríkyku y™u 2) òu¾{-‚{kÞkursŒ …ØrŒ
1) …ht…hk„Œ ÃkØríkyku:

y) ykÄkhr[ö-‚h¾k{ýe™e …ØrŒ: ‚kiÚke ‚h¤ …ht…hk„Œ …ØrŒ ytŒ„oŒ,
ÔÞk…f ƒòh ‚q[fktf ‚k{u hkufký …kuxoVkur÷Þku™e fk{„ehe™e ‚h¾k{ýe™ku
‚{kðuþ ÚkkÞ Au. Þw™kRxuz MxuxT‚{kt ‚kiÚke ðÄw W…Þku„{kt ÷uðkŒku ƒòh ‚q[fktf
S&P 500 RLzuõ‚ Au, su MxkLzzo yuLz …wy‚o fku…kuohuþ™ îkhk ‚tfr÷Œ 500
Þwyu‚ þuhku™e ®f{Œ™e rn÷[k÷™u {k…u Au. òu …kuxoVkur÷Þku …h™wt ð¤Œh yk…u÷
‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ {k…ðk{kt ykðu÷k ykÄkhr[ö ‚q[fktf fhŒkt ðÄe òÞ,
Œku …kuxoVkur÷Þkuyu ykÄkhr[ö ‚q[fyktf fhŒkt ‚kÁt «Ëþo™ fÞwO nkuðk™wt fnuðkÞ
Au. ßÞkhu r™Â»¢Þ ‚q[fyktf ‚kÚku yk «fkh™e ‚h¾k{ýe hkufký™e Ëwr™Þk{kt
¾qƒ s ‚k{kLÞ Au, Œu™e [ku¬Mk {ÞkoËk Au. fkhý fu hkufký …kuxoVkur÷Þku™k
òu¾{™wt MŒh ykÄkhr[ö {wsƒ™kt …kuxoVkur÷Þku sux÷wt ™ …ý nkuE þfu.
‚k{kLÞheŒu, Ÿ[k òu¾{™u ÷eÄu ÷ktƒk „k¤k{kt ‚{k™Y…u Ÿ[wt ð¤Œh {¤ðwt
òuEyu. yk™ku yÚko yu Au fu òu hkufký …kuxoVkur÷Þkuyu ykÄkhr[ö {wsƒ™kt
…kuxoVkur÷Þku fhŒkt ðÄw ‚kÁt «Ëþo™ fÞwO Au, Œu ykÄkhr[ö {wsƒ™kt …kuxoVkur÷Þku
fhŒkt hkufký …kuxoVkur÷Þku ðÄw òu¾{e nkuðk™u fkhýu nkuE þfu Au. yk{, hkufký
…kuxoVkur÷Þku …h™k ð¤Œh™e ykÄkhr[ö {wsƒ™kt …kuxoVkur÷Þku ‚kÚku™e ‚h¤
‚h¾k{ýe fËk[ ‚t„e™ …rhýk{ku ™ yk…e þfu.

ƒ) þi÷e-‚h¾k{ýe™e …ØrŒ: «Ëþo™ {qÕÞktf™™e ƒeS …ht…hk„Œ …ØrŒ su™u
‘þi÷e-‚h¾k{ýe’™e …ØrŒ fnuðkÞ Au. yk …ØrŒ{kt ‚{k™ hkufký þi÷e
ÄhkðŒk …kuxoVkur÷Þku™k ð¤Œh™e ‚h¾k{ýe™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. òu ½ýe
hkufký þi÷eyku nkuÞ Œku yuf ‚k{kLÞ heŒu W…Þku„{kt ÷uðkŒku yr¼„{ hkufký™e
þi÷e™u {qÕÞ rðÁØ ð]rØ Œhefu ð„eof]Œ fhu Au. ‘{qÕÞ þi÷e’ …kuxoVkur÷Þku yuðe
ft…™eyku{kt hkufký fhu Au fu su™wt {qÕÞ {k…Ëtz suðkt fu ®f{Œ-f{kýe „wýku¥kh™k
ykÄkhu ykuAwt {w÷ððk{kt ykðu Au. ‘ð]rØ þi÷e’ …kuxoVkur÷Þku yuðe ft…™eyku{kt
hkufký fhu Au su{™e ykðf y™u f{kýe ‚huhkþ ft…™e™e ‚h¾k{ýeyu ðÄw
Íz…Úke ðÄðk™e y…uûkk Au.

2) òu¾{-‚{kÞkursŒ …ØrŒyku: òu¾{-‚{kÞkursŒ …ØrŒyku, ‚t[kr÷Œ …kuxoVkur÷Þku
y™u ykÄkhr[ö {wsƒ™kt …kuxoVkur÷Þku ðå[u™k òu¾{™k MŒhku{kt ŒVkðŒ™u æÞk™{kt
÷uðk {kxu, ð¤Œh{kt sYhe nðk÷kyku ™k¾u Au. ½ýk hkufkýfkhku Œu{™k …kuxoVkur÷Þku
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fu hkufký™e ‚V¤Œk™kt ykÄkh Œhefu {kºk …kuxoVkur÷Þku fu hkufký …h ð¤Œh …h
ykÄkh hk¾u Au. {kºk Úkkuzk hkufkýfkhku Œu ð¤Œh f{kððk{kt ‚k{u÷ òu¾{™u …ý
æÞk™{kt ÷u Au. …nu÷kt hkufkýfkhku ð¤Œh™e …rhðŒo™ûk{Œk ‚kÚku òu¾{™u fuðe heŒu
™¬e fhðwt y™u {k…ðwt Œu òýŒk nŒk …htŒw fkuE yuf {k… fu …„÷wt ðkMŒð{kt òu¾{
y™u ð¤Œh ƒt™u™u yuf‚kÚku æÞk™{kt ÷uŒwt ™nkuŒwt. yk{, hkufkýfkh ‚t¼ðŒ: ‚{„ú
hkufký r[ºk òuE þfŒku ™nkuŒku fkhý fu …kuxoVkur÷Þku ð¤Œh yu ðkŒko™ku {kºk yuf
¼k„ Au y™u ‚{„ú ðkŒko™ku ytËks {u¤ððk {kxu òu¾{-‚{kÞkursŒ ð¤Œh™wt
{qÕÞktf™ fhðwt yr™ðkÞo Au. nk÷{kt, …kuxoVkur÷Þku {qÕÞktf™{kt {ËË fhðk {kxu hkufký
fu …kuxoVkur÷Þku «Ëþo™ {k…™ {kxu™kt ºký ‚kÄ™ku W…÷çÄ Au. 1) þk…o „wýku¥kh (þk…o
økwýku¥kh); 2) xÙe™kuh „wýku¥kh y™u 3) suL‚™ {kìzu÷. yk ºkýuÞ „wýku¥khku òu¾{-
ð¤Œh™u yufÂºkŒ fhe™u yuf s {qÕÞ{kt ‚ktf¤e ÷u Au. su™e rð„Œu [[ko yuf{™kt
yk„k{e ¼k„{kt fhðk{kt ykðe Au.

4.2.3 {wÏÞ rnM‚uËkhku:
…kuxoVkur÷Þku fk{„ehe {qÕÞktf™{kt ™e[u {wsƒ™kt rnM‚uËkhku™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au: ƒkÌk

hkufkýfkhku, hkufký ‚÷knfkh, nheV, r™Þ{™fkh, yktŒrhf …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f, {kfuo®x„
yrÄfkhe, òu¾{ ‚t[k÷f y™u fk{„ehe rð~÷u»kf. yk rnM‚uËkhku™u ykðhe ÷uŒe «ð]rŒyku{kt
{wÏÞíðu hkufký fk{„ehe ynuðk÷, fk{„ehe {qÕÞktf™, fk{„ehe ‚ƒtrÄŒ „wýÄ{o, fk{„ehe
{k…™™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.
4.2.4 {wÏÞ ½xf «ð]r¥kyku
1) fk{„ehe ‚t[k÷™ - fk{„ehe ‚t[k÷™ ytŒ„oŒ, òu¾{ y™u ð¤Œh™wt {k…™ fhðk{kt

ykðu Au.
2) fk{„ehe ‚ƒtrÄŒ „wýÄ{o - fk{„ehe ‚ƒtrÄŒ „wýÄ{o, …kuxoVkur÷Þku™k «Ëþo™™k

MºkkuŒku™u yku¤¾ðk y™u Œu™wt «{ký ™¬e fhðk{kt ykðu Au. su{kt su Œu ò{e™„ehe
fu r{÷fŒ{kt hkufký™ku ¼kh, ƒòh ûkuºk™e …‚tË„e, ƒòh ûkuºk ytŒ„oŒ ÔÞÂõŒ„Œ
r{÷fŒ rð„uhu™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. fk{„ehe ‚ƒtrÄŒ „wýÄ{o …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷fku
Œu{™e fk{„ehe fuðe heŒu …qýo fhu Au Œu™wt yÚko½x™ fhu Au y™u …kuxoVkur÷Þku{kt W{uhkÞu÷k
{qÕÞ™k MºkkuŒku™u {k…u Au. ‚V¤Œk ™¬e fhðk {kxu, yk ‚t[k÷fku ykÄkhr[ö™k
‚tË¼o{kt Œu{™k …kuxoVkur÷Þku™k ð¤Œh™u ðÄw hk¾ðk™ku «Þk‚ fhu Au. ykÄkhr[ö™k
‚tË¼o{kt yk ðÄkhk™wt ð¤Œh ‚r¢Þ ð¤Œh fnuðkÞ Au. ‚r¢Þ ð¤Œh „ýðk {kxu™kt
{wÏÞíðu ™e[u {wsƒ™kt ƒu yr¼„{ku Au:
y) ytf„rýŒ yr¼„{: ƒ) ¼kir{rŒf yr¼„{:

yk yr¼„{ nuX¤, ‚r¢Þ ð¤Œh™e yk yr¼„{ nuX¤, ‚r¢Þ ð¤Œh™e
„ýŒhe fhðk {kxu ytf„rýŒ™ku ykÄkh „ýŒhe fhðk {kxu ¼qr{rŒ™ku ykÄkh
÷uðk{kt ykðu Au. ÷uðk{kt ykðu Au.
ytf„rýŒ yr¼„{™e {ËËÚke „ýðk{kt ¼kir{rŒf yr¼„{™e {ËËÚke „ýðk{kt
ykðu÷ ðÄkhk™wt ð¤Œh yu ™Vku Au. ykðu÷ ðÄkhk™wt ð¤Œh yu ™Vku Au.
‚ki «Úk{ hkufký™e þYykŒ™e ®f{Œ y™u yk yr¼„{ nuX¤, ‚ki «Úk{ ¾hu¾h
yk¾h™e ®f{Œ ™¬e fhðk{kt ykðu Au. hkufký™e yk¾h™e ®f{Œ y™u ykÄkh-
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ƒt™u ðå[u™ku ŒVkðŒ hkufký …h {¤u÷ r[ö fu «{krýŒ hkufký™e yk¾h ®f{Œ
¾hu¾h ð¤Œh „ýðk{kt ykðu Au. íÞkh ™¬e fhðk{kt ykðu Au. íÞkh ƒkË ƒt™u
ƒkË hkufký™e þYykŒ™e ®f{¥k …h hkufký ðå[u™ku ŒVkðŒ ™¬e fhðk{kt ykðu Au
…h {¤u÷ ¾hu¾h ð¤Œh™e xfkðkhe su hkufký …h ð¤Œh Œhefu yku¤¾ðk{kt
„ýðk{kt ykðu Au. y™u AuÕ÷u hkufký …h ykðu Au. y™u AuÕ÷u ykÄkhr[ö fu
{¤u÷ ¾hu¾h ð¤Œh™e xfkðkhe y™u «{krýŒ hkufký™e yk¾h ®f{Œ …h yk
ykÄkhr[ö fu «{krýŒ ð¤Œh™e heŒu „ýu÷ ð¤Œh™e xfkðkhe „ýðk{kt
xfkðkhe™e ‚h¾k{ýe fhðk{kt ykðu Au. ykðu Au. su ‚r¢Þ ð¤Œh Œhefu
y™u òu hkufký …h {¤u÷ ¾hu¾h ð¤Œh™e yku¤¾ðk{kt ykðu Au.
xfkðkhe ykÄkhr[ö fu «{krýŒ ð¤Œh™e
xfkðkhe fhŒkt ðÄw nkuÞ Œku Œu™u ‚r¢Þ
ð¤Œh Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.
yk{, ytf„rýŒ yr¼„{ ytŒ„oŒ, yk{, ¼kir{rŒf yr¼„{ ytŒ„oŒ,
þYykŒ™e ®f{Œ™kt ykÄkhu ‚r¢Þ ð¤Œh yk¾h™e ®f{Œ™kt ykÄkhu ‚r¢Þ ð¤Œh
„ýðk{kt ykðu Au. „ýðk{kt ykðu Au.
ytf„rýŒ yr¼„{ ytŒ„oŒ ‚r¢Þ ¼kir{rŒf yr¼„{ ytŒ„oŒ ‚r¢Þ
ð¤Œh™e „ýŒhe: ð¤Œh™e „ýŒhe:
Äkhku fu, hkufký™wt þYykŒ™wt {qÕÞ - Äkhku fu, hkufký™wt ¾hu¾h yk¾h™wt {qÕÞ -
1,00,000 y™u hkufký™wt yk¾h™wt 1,20,000 Au. y™u «{krýŒ hkufký™wt
{qÕÞ - 1,20,000 Au. y™u «{krýŒ yk¾h™wt {qÕÞ - 1,09,000 Au, Œku
ð¤Œh™e xfkðkhe 10% Au. Œku ytf„rýŒ ¼kir{rŒf yr¼„{ ytŒ„oŒ ‚r¢Þ
yr¼„{ ytŒ„oŒ ‚r¢Þ ð¤Œh™e „ýŒhe ð¤Œh™e „ýŒhe fhku.
fhku.
…„÷wt - 1 hkufký™wt þYykŒ™wt {qÕÞ - …„÷wt - 1 hkufký™wt ¾hu¾h yk¾h™wt {qÕÞ
1,00,000 y™u hkufký™wt yk¾h™wt {qÕÞ - 1,20,000 Au. «{krýŒ hkufký™wt
- 1,20,000 yk¾h™wt {qÕÞ - 1,09,000

…„÷wt - 2 yk{, hkufký …h {¤u÷ ¾hu¾h …„÷wt - 2 hkufký …h ð¤Œh - hkufký™wt
ð¤Œh - 20,000 (1,20,000 - ¾hu¾h yk¾h™wt {qÕÞ - «{krýŒ hkufký™wt
1,00,000) yk¾h™wt {qÕÞ - 1,20,000 -

1,09,000 - 11,000

…„÷wt - 3 hkufký …h {¤u÷ ¾hu¾h …„÷wt - 3 ‚r¢Þ ð¤Œh (ykÄkhr[ö fu
ð¤Œh™e xfkðkhe (hkufký™kt þYykŒ™kt «{krýŒ hkufký™e yk¾h ®f{Œ™kt
{qÕÞ ykÄkhu) - 20,000/1,00,000 ykÄkhu) = 11,000/1,09,000 
 100 = 20% 100 = 10.09%

…„÷wt - 4 ‚r¢Þ ð¤Œh - hkufký …h
{¤u÷ ¾hu¾h ð¤Œh™e xfkðkhe -
ykÄkhr[ŒLn fu «{krýŒ ð¤Œh™e
xfkðkhe = 20% - 10% = 10%
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3) hkufký fk{„ehe ynuðk÷: ‚t¼rðŒ „úknfku y™u nk÷™k „úknfku™u hkufký™k
…kuxoVkur÷Þku rðþu {krnŒe yk…ðe.

4.3 xÙe™kuh „wýku¥kh

4.3.1 «MŒkð™k
suf yu÷. xÙe™kuh hkufkýfkhku™u …kuxoVkur÷Þku fk{„ehe™wt ‚tÞwõŒ {k… «Ëk™ fh™kh

«Úk{ ÔÞÂõŒ nŒk su{kt òu¾{ …ý ‚k{u÷ nŒwt. Œu{™ku WÆu~Þ yuðku fk{„ehe {k…Ëtz þkuÄðk™ku
nŒku su Œ{k{ hkufkýfkhku™u Œu{™e ÔÞÂõŒ„Œ òu¾{ …‚tË„eyku™u æÞk™{kt ÷eÄk rð™k
÷k„w …ze þfu. Œu{ýu ‚q[ÔÞwt fu òu¾{™k ¾hu¾h ƒu ½xfku nŒk: y) þuhƒòh{kt ðÄ½x
îkhk Wí…Òk ÚkÞu÷ òu¾{ ƒ) ÔÞÂõŒ„Œ ò{e™„ehe{kt ðÄ-½xÚke WËT¼ðŒk òu¾{. Œu{ýu
ò{e™„ehe ƒòh hu¾k (r‚fâkurhxe {kfuox ÷kR™) ™ku ÏÞk÷ hsq fÞkuo fu su …kuxoVkur÷Þku
ð¤Œh y™u ð¤Œh™k ƒòh Ëhku ðå[u™k ‚tƒtÄ™u ÔÞkÏÞkrÞŒ fhu Au fu ytŒ„oŒ hu¾k™ku Zk¤
…kuxoVkur÷Þku y™u ƒòh ðå[u™e ‚tƒtrÄŒ Volatility ([t[¤Œk fu yÂMÚkhŒk) ™u (ƒexk îkhk
ËþkoÔÞk {wsƒ) {k…u Au. ƒexk „wýktf yu þuh …kuxoVkur÷Þku™e ƒòh ‚kÚku™e ðku÷urxr÷xe
([t[¤Œk)™wt {k… Au. sux÷ku ò{e™„ehe ƒòh hu¾k™ku Zk¤ ðÄw Œux÷wt òu¾{-ð¤Œh ðå[u
‚{Œw÷k ðÄw. xÙe™kuh „wýku¥kh™u ð¤Œh-Volatility ([t[¤Œk) „wýku¥kh Œhefu …ý yku¤¾ðk{kt
ykðu Au. xÙe™kuh „wýku¥kh {kºk ÔÞðÂMÚkŒ òu¾{ (Systematic Risk) ™u æÞk™{kt ÷u Au, Œu
Äkhu Au fu hkufkýfkh …k‚u …nu÷uÚke s …ÞkoÃík ðirðæÞ‚¼h …kuxoVkur÷Þku Au y™u ŒuÚke
yÔÞðÂMÚkŒ òu¾{ fu ðirðæÞ‚¼h òu¾{ (Unsystematic Risk) „ýðk{kt ykðŒwt ™Úke.
…rhýk{u, xÙe™kuh „wýku¥kh yuðk hkufkýfkhku™u ‚kiÚke ðÄw ÷k„w …zu Au suyku ðirðæÞ‚¼h
…kuxoVkur÷Þku Ähkðu Au.
4.3.2 xÙe™kuh „wýku¥kh þkuÄðk™wt ‚qºk

xÙe™kuh „wýku¥kh = PR - RFR\ 

ßÞkt, PR = …kuxoVkur÷Þku ð¤Œh; RFR = òu¾{-hrnŒ ð¤Œh™ku Ëh; = beta

„wýku¥kh™ku ytþ òu¾{ «er{Þ{ Au, ßÞkhu AuË …kuxoVkur÷Þku òu¾{™u Ëþkoðu Au.
…rhýk{e {qÕÞ …kuxoVkur÷Þku ð¤Œh™wt yuf{ ËeX òu¾{ Ëþkoðu Au.
4.3.3 WËknhý:

Äkhku fu fkuE yuf þuh ƒòh™wt 10-ð»ko™wt ðkŠ»kf ð¤Œh (ƒòh …kuxoVkur÷Þku) 10%
Au, ßÞkhu òu¾{-hrnŒ ð¤Œh™ku Ëh 50% Au. Œ{khe ‚{ûk 3 …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷fku™kt
10-ð»ko™kt …rhýk{ku ykÄkhu Œu{™e fk{„ehe ™e[u {wsƒ Au:

…kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f ‚huhkþ ðkŠ»kf ð¤Œh ƒexk
y 10% 0.90
ƒ 14% 1.03
f 15% 1.20

W…h™e rð„Œku™u ykÄkhu „ýŒhe fhku.
(1) ð¤Œh™kt ykÄkhu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™e fk{„ehe™wt {qÕÞktf™
(2) xÙe™kuh „wýku¥kh ykÄkhu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™e fk{„ehe™wt {qÕÞktf™
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(3) ƒòh …kuxoVkur÷Þku™kt yuftËh ðkŠ»kf ð¤Œh™e ‚h¾k{ýe yu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™e
fk{„ehe™wt {qÕÞktf™ ƒòh …kuxoVkur÷ÞkuLkku çkexk 1 Au.

sðkƒ:
(1) ð¤Œh™kt ykÄkhu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™wt {qÕÞktf™:

…kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f ‚huhkþ ðkŠ»kf ð¤Œh
y 10%
ƒ 14%
f 15%

VõŒ ð¤Œh™kt ykÄkhu òu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™e fk{„ehe™wt {qÕÞktf™ fhðk{kt ykðu
Œku …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f - f™e fk{„ehe Wíf]c yktfe þfkÞ.

(2) xÙe™kuh „wýku¥kh ykÄkhu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™e fk{„ehe™wt {qÕÞktf™
…kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷fku xÙe™kuh „wýku¥kh = xÙe™kuh {qÕÞ

PR - RFR\

y = (10% - 5%) / 0.90 = 0.056
= (0.10 - 0.05) / 0.90

ƒ = (14% -5%) / 1.03 = 0.87
= (0.14 - 0.05) / 1.03

f = (15% -5%) / 1.20 = 0.83
= (0.15 - 0.05) / 1.20

xÙe™kuh „wýku¥kh™kt ykÄkhu òu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™e fk{„ehe™wt {qÕÞktf™ fhðk{kt
ykðu Œku …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f - ƒ™e fk{„ehe Wíf]c yktfe þfkÞ. xÙe™kuh „wýku¥kh “sux÷ku
Ÿ[ku, Œux÷ku ‚khku …kuxoVkur÷Þku” Œuðwt fne þfkÞ fkhý fu xÙe™kuh „wýku¥kh ð¤Œh {u¤ððk
{kxu ÷eÄu÷k òu¾{ku™u æÞk™{kt ÷u Au.
(3) ƒòh …kuxoVkur÷Þku™kt yuftËh ðkŠ»kf ð¤Œh™e ‚h¾k{ýe yu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™e

fk{„ehe™wt {qÕÞktf™
…kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷fku xÙe™kuh „wýku¥kh = xÙe™kuh {qÕÞ

PR - RFR\

y = (10% -5%) / 0.90 = 0.056
= (0.10 - 0.05) / 0.90

ƒ = (14% -5%) / 1.03 = 0.87
= (0.14 - 0.05) / 1.03

f = (15% - 5%) / 1.20 = 0.83
= (0.15 - 0.05) / 1.20

ƒòh …kuxoVkur÷Þku = (10% -5%) / 1 = 0.05
= (0.10 -0.05) / 1
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ƒòh …kuxoVkur÷Þku™kt yuftËh ðkŠ»kf ð¤Œh™e ‚h¾k{ýe yu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™e
fk{„ehe™wt {qÕÞktf™ fhðk{kt ykðu Œku Œ{k{ …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷fku™e fk{„ehe ‚khe „ýe
þfkÞ. fkhý fu Œ{k{ …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷fku™wt xÙe™kuh {qÕÞ ƒòh …kuxoVkur÷Þku™kt xÙe™kuh
{qÕÞ fhŒkt ðÄw Au.

4.4 þk…o „wýku¥kh

4.4.1 «MŒkð™k

rƒ÷ þk…o îkhk yk „wýku¥kh þkuÄðk{kt ykðu÷ nŒwt. yk „wýku¥kh Œu{™kt fur…x÷
yu‚ux «kR®‚„ {kuz÷ (CAPM) …h™k Œu{™k fkÞo™u ™SfÚke y™w‚hu Au. y™u {qze ƒòh
hu¾k (fur…x÷ {kfuox ÷kR™) ‚kÚku …kuxoVkur÷Þku™e ‚h¾k{ýe fhðk {kxu fw÷ òu¾{™ku W…Þku„
fhu Au. þk…o „wýku¥kh ÷„¼„ xÙe™kuh „wýku¥kh ‚{k™ Au. VõŒ òu¾{ {k… y÷„ Au. þk…o
„wýku¥kh{kt òu¾{ {k… …kuxoVkur÷Þku™wt «{ký¼qŒ rð[÷™ Au, ßÞkhu xÙe™kuh „wýku¥kh{kt
òu¾{ {k… ƒexk îkhk Ëþkoððk{kt ykðu Au. xÙe™kuh „wýku¥khÚke rð…heŒ, þk…o „wýku¥kh
…kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™u ð¤Œh™k Ëh y™u ðirðæÞfhý ƒt™u™k ykÄkhu {qÕÞktf™ fhu Au. þk…o
„wýkuŒh «{ký¼qŒ rð[÷™ îkhk {k…ðk{kt ykðu÷ fw÷ …kuxoVkur÷Þku òu¾{™u æÞk™{kt ÷u
Au. ŒuÚke, þk…o „wýku¥kh ðirðæÞ‚¼h …kuxoVkur÷Þku {kxu ðÄw ÞkuøÞ Au fkhý fu fkhý fu Œu
…kuxoVkur÷Þku™k òu¾{ku™u ðÄw ‚[kux heŒu æÞk™{kt ÷u Au.

4.4.2 þk…o „wýku¥kh þkuÄðk™wt ‚qºk

þk…o „wýku¥kh = PR - RFR\ SD

ßÞkt, PR=…kuxoVkur÷Þku ð¤Œh; RFR = òu¾{-hrnŒ ð¤Œh™ku Ëh; SD = «{krýŒ
rð[÷™ „wýku¥kh™ku ytþ òu¾{ «er{Þ{ Au, ßÞkhu AuË …kuxoVkur÷Þku òu¾{™u Ëþkoðu Au.
…rhýk{e {qÕÞ …kuxoVkur÷Þku ð¤Œh™wt yuf{ ËeX òu¾{ Ëþkoðu Au.

4.4.3 WËknhý:

Äkhku fu fkuE yuf þuh ƒòh™wt 10-ð»ko™wt ðkŠ»kf ð¤Œh (ƒòh …kuxoVkur÷Þku) 10% Au
y™u «{krýŒ rð[÷™ 18% Au, ßÞkhu òu¾{-hrnŒ ð¤Œh™ku Ëh 5% Au. Œ{khe ‚{ûk
3 …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷fku™kt 10-ð»ko™kt …rhýk{ku ykÄkhu Œu{™e fk{„ehe ™e[u {wsƒ Au:

…kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f ‚huhkþ ðkŠ»kf ð¤Œh «{krýŒ rð[÷™
y 10% 0.11
ƒ 14% 0.20
f 15% 0.27

W…h™e rð„Œku™u ykÄkhu „ýŒhe fhku.
(1) ð¤Œh™kt ykÄkhu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™e fk{„ehe™wt {qÕÞktf™
(2) þk…o „wýku¥kh ykÄkhu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™e fk{„ehe™wt {qÕÞktf™
(3) ƒòh …kuxoVkur÷Þku™e ‚h¾k{ýeyu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™e fk{„ehe™wt {qÕÞktf™
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sðkƒ:
(1) ð¤Œh™kt ykÄkhu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™wt {qÕÞktf™:

…kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f ‚huhkþ ðkŠ»kf ð¤Œh
y 10%
ƒ 14%
f 15%

VõŒ ð¤Œh™kt ykÄkhu òu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™e fk{„ehe™wt {qÕÞktf™ fhðk{kt ykðu
Œku …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f - f™e fk{„ehe Wíf]c yktfe þfkÞ.

(2) þk…o „wýku¥kh ykÄkhu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™e fk{„ehe™wt {qÕÞktf™
…kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷fku þk…o „wýku¥kh þk…o {qÕÞ

PR - RFR\ SD

y = (10% - 5%) / 0.11 = 0.454
= (0.10 - 0.05) / 0.11

ƒ = (14% -5%) / 0.20 = 0.45
= (0.14 - 0.05) / 0.20

f = (15% -5%)/0.27 5 = 0.37
= (0.15 - 0.05) / 0.27

þk…o „wýku¥kh™kt ykÄkhu òu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™e fk{„ehe™wt {qÕÞktf™ fhðk{kt
ykðu Œku …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f - y™e fk{„ehe Wíf]c yktfe þfkÞ.

(3) ƒòh …kuxoVkur÷Þku™kt yuftËh ðkŠ»kf ð¤Œh™e ‚h¾k{ýe yu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™e
fk{„ehe™wt {qÕÞktf™
…kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷fku þk…o „wýku¥kh þk…o {qÕÞ

PR - RFR\ SD

y = (10% -5%) / 0.11 = 0.454
= (0.10 - 0.05) / 0.11

ƒ = (14% -5%) / 0.20 = 0.45
= (0.14 - 0.05) / 0.20

f = (15% -5%)/ 0.27 = 0.37
= (0.15 - 0.05) / 0.27

ƒòh …kuxoVkur÷Þku = (10% -5%)/ 0.18 = 0.27
= (0.10 - 00.05) / 0.18

ƒòh …kuxoVkur÷Þku™kt yuftËh ðkŠ»kf ð¤Œh™e ‚h¾k{ýe yu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™e
fk{„ehe™wt {qÕÞktf™ fhðk{kt ykðu Œku Œ{k{ …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷fku™e fk{„ehe ‚khe „ýe
þfkÞ. fkhý fu Œ{k{ …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷fku™wt þk…o {qÕÞ ƒòh …kuxoVkur÷Þku™kt þk…o {qÕÞ
fhŒkt ðÄw Au.
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4.5 suL‚™ {kuzu÷

4.5.1 «MŒkð™k
suL‚™ {kìzu÷ ™k{ Œu™k ‚sof, {kEf÷ ‚e. suL‚™™k ™k{ …hÚke yk…ðk{kt ykÔÞwt

Au, y„kW™k „wýku¥kh™e su{ s, suL‚™ {kìzu÷™e „ýŒhe CAPM ™ku W…Þku„ fhe™u
fhðk{kt ykðu Au. suL‚™ {kìzu÷ …kuxoVkur÷Þku îkhk y…urûkŒ ð¤Œh fhŒkt ðÄkhu W…kŠsŒ
fhðk{kt ykðu÷ ð¤Œh™e „ýŒhe fhu Au. ð¤Œh™k yk {k…™u ykÕVk Œhefu …ý
yku¤¾ðk{kt ykðu Au. suL‚™ „wýku¥kh {k…u Au fu …kuxoVkur÷Þku™k ð¤Œh™ku fux÷ku Ëh
‚huhkþÚke ðÄw Au su {u™ush™e ûk{Œk™u yk¼khe Au. sux÷ku „wýku¥kh Ÿ[ku Œux÷w òu¾{-
‚{kÞkursŒ ð¤Œh ðÄkhu. ‚ŒŒ Ä™ ðÄkhk™k ð¤Œh ‚kÚku™k …kuxoVkur÷Þku{kt Ä™ ykÕVk
nþu, ßÞkhu ‚ŒŒ ÄLk ðÄkhk™k ð¤Œh ‚kÚku™k …kuxoVkur÷Þku{kt ÄLk ykÕVk nþu.

ò{e™„ehe yÚkðk …kuxoVkur÷Þku …h ð¤Œh™ku Ëh Œu{s òu¾{ ƒt™u ‚{Þ yðrÄ
«{kýu ƒË÷kþu. suL‚™ {kìzu÷ ytŒ„oŒ Ëhuf ‚{Þ ytŒhk÷ {kxu y÷„ òu¾{-{wõŒ
ð¤Œh™k Ëh™ku W…Þku„ fhðk™e sYh Au. òu ðkŠ»kf ytŒhk÷ku™ku W…Þku„ fhe™u …kt[
ð»ko™k ‚{Þ„k¤k {kxu Vtz {u™ush™e fk{„ehe™wt {qÕÞktf™ fhðwt nkuÞ Œku Vtz fu …kuxoVkur÷Þku
…h {¤u÷ ðkŠ»kf ð¤Œh {ktÚke ðkŠ»kf òu¾{-hrnŒ ð¤Œh Ëh ƒkË fhðku …zu Au. Œu™kÚke
rð…heŒ, xÙe™kuh y™u þk…o „wýku¥kh ‚qºk{kt™k Œ{k{ [÷ku suðkt fu …kuxoVkur÷Þku, ƒòh y™u
òu¾{-hrnŒ ò{e™„ehe {kxu rð[khýk nuX¤™k fw÷ ‚{Þ„k¤k {kxu ‚huhkþ ð¤Œh
æÞk™{kt ÷u Au. xÙe™kuh „wýku¥kh™e su{ s, òufu, ÔÞðÂMÚkŒ, yrð¼kßÞ òu¾{™k ‚tË¼o{kt
òu¾{ r«{eÞ{™e „ýŒhe fhu Au y™u ŒuÚke, Äkhu Au fu …kuxoVkur÷Þku …nu÷uÚke s …ÞkoÃík heŒu
ðirðæÞ‚¼h Au. …rhýk{u, yk „wýku¥kh BÞwåÞwy÷ Vtz suðk hkufký …h ©uc heŒu ÷k„w ÚkkÞ
Au.
4.5.2 ‚qºk

suL‚™™ku ykÕVk = PR-CAPM

ßÞkt, PR = ÃkkuxoVkur÷Þku ð¤Œh
CAPM = òu¾{-hrnŒ Ëh +  (ƒòh òu¾{™wt ð¤Œh - òu¾{-hrnŒ Ëh)

4.5.3 WËknhý
Äkhku fu fkuE yuf þuh ƒòh™wt 10-ð»ko™wt ðkŠ»kf ð¤Œh (ƒòh …kuxoVkur÷Þku) 10%

Au, ßÞkhu òu¾{-hrnŒ ð¤Œh™ku Ëh 5% Au. Œ{khe ‚{ûk 3 …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷fku™kt 10-
ð»ko™kt …rhýk{ku ykÄkhu Œu{™e fk{„ehe ™e[u {wsƒ Au:

…kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f ‚huhkþ ðkŠ»kf ð¤Œh ƒexk
y 10% 0.90
ƒ 14% 1.03
f 15% 1.20

W…h™e rð„Œku™u ykÄkhu „ýŒhe fhku.
(1) ð¤Œh™kt ykÄkhu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™e fk{„ehe™wt {qÕÞktf™
(2) suL‚™ {kìzu÷ ykÄkhu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™e fk{„ehe™wt {qÕÞktf™
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sðkƒ :
(1) ð¤Œh™kt ykÄkhu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™wt {qÕÞktf™:

…kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f ‚huhkþ ðkŠ»kf ð¤Œh
y 10%
ƒ 14%
f 15%

VõŒ ð¤Œh™kt ykÄkhu òu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™e fk{„ehe™wt {qÕÞktf™ fhðk{kt ykðu
Œku …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f - f™e fk{„ehe Wíf]c yktfe þfkÞ.

(2) suL‚™ {kìzu÷ ykÄkhu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™e fk{„ehe™wt {qÕÞktf™
(y) CAPM ™e „ýŒhe

…kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f CAPM = òu¾{-hrnŒ Ëh +  CAPM
(ƒòh òu¾{™wt ð¤Œh - òu¾{-hrnŒ Ëh)

y = 0.05 + 0.90 (00.10 - 00.05) = 9.50%
= 0.05 + 0.045 = 0.095

ƒ = 0.05 + 1.03 (0.10 - 00.05) = 10.15%
= 0.005 + 0.0515 = 0.1015

f = 0.05 + 1.20 (0.10 - 00.05) = 11%
= 0.05 + 0.006 = 0.11

(ƒ) suL‚™ {qÕÞ™e „ýŒhe
…kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f PR – CAPM suL‚™ {qÕÞ

y = 10% - 9.5% = 0.5%
ƒ = 14% - 10.15% = 3.85%
f = 15% - 11% = 4%

suL‚™ {qÕÞ™kt ykÄkhu òu …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™e fk{„ehe™wt {qÕÞktf™ fhðk{kt ykðu
Œku …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f - f™e fk{„ehe Wíf]c yktfe þfkÞ.

4.6 W…‚tnkh

hkufký™k r™ýoÞ{kt …kuxoVkur÷Þku fk{„ehe {qÕÞktf™™kt „wýku¥khku {wÏÞ …rhƒ¤ Au.
yk „wýku¥khku hkufkýfkhku™u Œu{™k ™kýkt™wt fux÷wt y‚hfkhf heŒu hkufký fhðk{kt ykÔÞwt Au
yÚkðk hkufký fhe þfkÞ Au Œu™wt {qÕÞktf™ fhðk {kxu sYhe {krnŒe «Ëk™ fhu Au. …kuxoVkur÷Þku
ð¤Œh yu ðkŒko™ku {kºk yuf ¼k„ Au. òu¾{-‚{kÞkursŒ ð¤Œh™wt {qÕÞktf™ fÞko rð™k,
hkufkýfkh ‚t¼ðŒ: ‚{„ú hkufký r[ºk òuE þfŒku ™Úke.

þk…o „wýku¥kh …kuxoVkur÷Þku™k fw÷ òu¾{™k yuf{ËeX hkufký …kuxoVkur÷Þku™k òu¾{
«er{Þ{™e „ýŒhe fhu Au. òu¾{ «er{Þ{, su™u ðÄkhk™k ð¤Œh Œhefu …ý yku¤¾ðk{kt
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ykðu Au, Œu xÙuÍhe ò{e™„ehe™e W…s îkhk {k…ðk{kt ykðŒk òu¾{-{wõŒ ÔÞks Ëh
fhŒkt ykuAk …kuxoVkur÷Þku™wt ð¤Œh Au.

xÙe™kuh „wýku¥kh ÔÞðÂMÚkŒ òu¾{™k yuf{ ËeX òu¾{ «er{Þ{™e „ýŒhe fhu Au.
òu¾{ «er{Þ{ þk…o „wýku¥kh «{kýu ÔÞkÏÞkrÞŒ ÚkÞu÷ Au.

yk …ØrŒ{kt ŒVkðŒ yu Au fu Œu òu¾{ …rh{ký Œhefu …kuxoVkur÷Þku™k ÔÞðÂMÚkŒ
òu¾{™ku W…Þku„ fhu Au. ÔÞðÂMÚkŒ òu¾{ yu ‚t…r¥k™k fw÷ òu¾{™ku Œu ¼k„ Au su
ðirðæÞfhý îkhk Ëqh fhe þfkŒku ™Úke. Œu 'ƒexk’ Œhefu yku¤¾kŒk …rh{ký îkhk {k…ðk{kt
ykðu Au su ƒòh …kuxoVkur÷Þku{kt ð¤Œh …h r™ÞtÂºkŒ …kuxoVkur÷Þku™k ð¤Œh™k r™ÞŒ‚ƒtÄ™k
Zku¤kð™u hsq fhu Au.

suL‚™™ku ykÕVk fur…x÷ yu‚ux «kR®‚„ {kuz÷ (CAPM) …h ykÄkrhŒ Au. ykÕVk
yu hf{™wt «rŒr™rÄíð fhu Au su™k îkhk …kuxoVkur÷Þku™wt ‚huhkþ ð¤Œh CAPM îkhk y…kÞu÷k
y…urûkŒ ð¤Œh{ktÚke rð[r÷Œ ÚkkÞ Au. CAPM òu¾{-{wõŒ Ëh, ÔÞðÂMÚkŒ òu¾{ y™u
ƒòh òu¾{ «er{Þ{™k ‚tË¼o{kt y…urûkŒ ð¤Œh™ku WÕ÷u¾ fhu Au. ykÕVk þqLÞ fhŒkt
ðÄw, Œu™kÚke ykuAku yÚkðk ƒhkƒh nkuE þfu Au. þqLÞ fhŒkt ðÄw ykÕVk ‚q[ðu Au fu
…kuxoVkur÷Þkuyu …kuxoVkur÷Þku™k y…urûkŒ ð¤Œh fhŒkt ðÄw ð¤Œh™ku Ëh {u¤ÔÞku Au.

 MðkæÞkÞ

 xqtf™kutÄ ÷¾ku :

1) …kuxoVkur÷Þku …w™hkðŒo™
2) …kuxoVkur÷Þku fk{„ehe {qÕÞktf™
3) «Ëþo™ {qÕÞktf™ …ht…hk„Œ ÃkØríkyku
4) «Ëþo™ {qÕÞktf™™e {wÏÞ ½xf «ð]r¥kyku
5) ¼kir{rŒf yr¼„{
6) ytf„rýŒ yr¼„{
7) xÙe™kuh „wýku¥kh
8) þk…o „wýku¥kh
9) suL‚™ {kuzu÷

 ŒVkðŒ yk…ku:

1) ytf„rýŒ yr¼„{ y™u ¼kir{rŒf yr¼„{
 «§ku™k ‚rðMŒh sðkƒ yk…ku:

1) …kuxoVkur÷Þku …w™hkðŒo™™ku yÚko yk…e Œu™e sYrhÞkŒ y™u ÔÞqnh[™k ‚{òðku.
2) “…kuxoVkur÷Þku «Ëþo™ {qÕÞktf™{kt y{wf ykÄkhr[ö™e Œw÷™k{kt ‚t[kr÷Œ

…kuxoVkur÷Þkuyu fuðwt «Ëþo™ fÞwO Au Œu r™Äkohý™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au” - yk rðÄk™™e
ÞÚkkÚkoŒk rð„Œu [[kuo.

3) …kuxoVkur÷Þku «Ëþo™ {qÕÞktf™™e {wÏÞ ½xf «ð]rŒyku™e rð„Œu [[ko fhku.
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4) …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™kt «Ëþo™ {qÕÞktf™ {kxu xÙe™kuh „wýku¥kh W…Þku„e Au Œu WËknhý
‚rnŒ ‚{òyku.

5) …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™kt «Ëþo™ {qÕÞktf™ {kxu þk…o „wýku¥kh W…Þku„e Au Œu WËknhý
‚rnŒ ‚{òyku.

6) …kuxoVkur÷Þku ‚t[k÷f™kt «Ëþo™ {qÕÞktf™ {kxu suL‚™ {kìzu÷ W…Þku„e Au Œu WËknhý
‚rnŒ ‚{òyku.

 ƒnwrðfÕ…eÞ «§ku™kt sðkƒ yk…ku:

1) “…kuxoVkur÷Þku{kt ò{e™„eheyku™k r{©ý™u ƒË÷ðk™e f¤k™u fnuðk{kt ykðu Au.”
(a) …kuxoVkur÷Þku …w™hkðŒo™ (b) …kuxoVkur÷Þku {qÕÞktf™
(c) …kuxoVkur÷Þku rð&÷u»ký (d) …kuxoVkur÷Þku yÚko½x™

2) {n¥k{ ............ ð¤Œh y™u LÞq™Œ{ òu¾{ku {kxu [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™
ðŒo{k™ …kuxoVkur÷Þku{kt ðkhtðkh VuhVkhku™ku ‚{kðuþ fhu Au.
(a) sz …w™hkðŒo™ ÔÞqnh[™k (b) ‚w»kwÃík …w™hkðŒo™ ÔÞqnh[™k
(c) r™Â»¢Þ …w™hkðŒo™ ÔÞqnh[™k (d) ‚r¢Þ …w™hkðŒo™ ÔÞqnh[™k

3) r™Â»¢Þ …w™hkðŒo™ ÔÞqnh[™k y{wf ............ nuX¤ s …kuxoVkur÷Þku{kt Ëw÷o¼
VuhVkhku™ku ‚{kðuþ fhu Au.
(a) …qðor™ÄkorhŒ r™Þ{ku (b) ŒksuŒh™kt r™Þ{ku
(c) …ðŒo{k™ r™Þ{ku (d) ¾hu¾h r™Þ{ku

4) ............ {kt y{wf ykÄkhr[ö™e Œw÷™k{kt ‚t[kr÷Œ …kuxoVkur÷Þkuyu fuðwt «Ëþo™
fÞwO Au Œu r™Äkohý™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.
(a) …kuxoVkur÷Þku «Ëþo™ {qÕÞktf™ (b) …kuxoVkur÷Þku «Ëþo™ rð&÷u»ký
(c) …kuxoVkur÷Þku «Ëþo™ yÚko½x™ (d) …kuxoVkur÷Þku «Ëþo™ …whkðŒo™

5) ............ …ØrŒ{kt ‚{k™ hkufký þi÷e ÄhkðŒk …kuxoVkur÷Þku™k ð¤Œh™e
‚h¾k{ýe™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.
(a) þi÷e-‚h¾k{ýe (b) ykÄkhr[ö-‚h¾k{ýe
(c) ™kýktfeÞ ÂMÚkrŒ ‚h¾k{ýe (d) „wýku¥kh ‚h¾k{ýe

6) ............ …ØrŒyku, ‚t[kr÷Œ …kuxoVkur÷Þku y™u ykÄkhr[ö {wsƒ™kt …kuxoVkur÷Þku
ðå[u™k òu¾{™k MŒhku{kt ŒVkðŒ™u æÞk™{kt ÷uðk {kxu, ð¤Œh{kt sYhe nðk÷kyku
™k¾u Au.
(a) þi÷e-‚h¾k{ýe (b) ykÄkhr[ö-‚h¾k{ýe
(c) …ht…hk„Œ (d) òu¾{-‚{kÞkursŒ

7) ............ yr¼„{ ytŒ„oŒ, þYykŒ™e ®f{Œ™kt ykÄkhu ‚r¢Þ ð¤Œh „ýðk{kt
ykðu Au.
(a) ytf„rýŒ (b) ¼kir{rŒf (c) ƒes„rýŒ (d) ¼qr{rŒ



54

hkufkýLkk rLkýoÞ

8) ............ yr¼„{ ytŒ„oŒ, hkufký …h {¤u÷ ¾hu¾h ð¤Œh™e xfkðkhe y™u
ykÄkhr[ö fu «{krýŒ ð¤Œh™e xfkðkhe™e ‚h¾k{ýe fhðk{kt ykðu Au.
(a) ytf„rýŒ (b) ¼kir{rŒf (c) ƒes„rýŒ (d) ¼qr{rŒ

9) ............ yr¼„{ ytŒ„oŒ, ykÄkhr[ö fu «{krýŒ hkufký™e yk¾h ®f{Œ
…h „ýu÷ ð¤Œh™e xfkðkhe ‚r¢Þ ð¤Œh Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.
(a) ytf„rýŒ (b) ¼kir{rŒf (c) ƒes„rýŒ (d) ¼qr{rŒ

10) ............ yu ‚q[ÔÞwt fuòu¾{™k ¾hu¾h ƒu ½xfku nŒk: (a) þuhƒòh{kt ðÄ½x
îkhk Wí…Òk ÚkÞu÷ òu¾{ (b) ÔÞÂõŒ„Œ ò{e™„ehe{kt ðÄ-½xÚke WîðŒk òu¾{
(a) suf yu÷. xÙe™kuh (b) rƒ÷ þk…o
(c) {kEf÷ ‚e. suL‚u™ (d) CAPM

11) ............ „wýku¥kh = PR - RFR\ 

(a) xÙe™kuh (b) þk…o (c) suL‚™ (d) CAPM

12) ............ „wýku¥kh = PR - RFR\ SD

(a) xÙe™kuh (b) þk…o (c) suL‚™ (d) CAPM

13) ............ ™ku ykÕVk = = PR-CAPM

(a) xÙe™kuh (b) þk…o (c) suL‚™ (d) CAPM

14) ............ ™e „ýŒhe CAPM ™ku W…Þku„ fhe™u fhðk{kt ykðu Au.
(a) xÙe™kuh „wýkuŒh (b) þk…o „wýku¥kh
(c) suL‚™ {kìzu÷ (d) CAPM

15) ............ ytŒ„oŒ Ëhuf ‚{Þ ytŒhk÷ {kxu y÷„ òu¾{-{wõŒ ð¤Œh™k Ëh™ku
W…Þku„ fhðk™e sYh Au.
(a) xÙe™kuh „wýkuŒh (b) þk…o „wýku¥kh (c) suL‚™ {kìzu÷ (d) CAPM

16) ............ ‚qºk{kt™k Œ{k{ [÷ku suðkt fu …kuxoVkur÷Þku, ƒòh y™u òu¾{-hrnŒ
ò{e™„ehe {kxu rð[khýk nuX¤™k fw÷ ‚{Þ„k¤k {kxu ‚huhkþ ð¤Œh æÞk™{kt ÷u Au.
(a) xÙe™kuh y™u þk…o „wýku¥kh (b) þk…o y™u suL‚™ „wýku¥kh
(c) suL‚™ {kìzu÷ y™u CAPM (d) xÙe™kuh „wýku¥khy™u CAPM

sðkƒ :

(1) - A (2) - D (3) - A (4) - A (5) - A
(6) - D (7) - A (8) - A (9) - B (10) - A
(11) - A (12) - B (13) - C (14) - C (15) - C
(16) - A


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ò{eLkøkeheLke ÞwÂõíkykuLkwt {qÕÞktfLk

-: YÃkhu¾k :-

5.1 fk{økehe Lkk «økxefhý {kxu rLkÞ{Lkfkhe òuøkðkE

5.2 ykÄkh r[ÓLk ({kÃkËtz)

5.3 xÙu®føk yuhhLkku ÏÞk÷

5.4 ÞkusLkkLkk nuíkwyku yLku ÃkrhÃkqýoíkkLkku {kÃkËtz

5.5 hkufký þi÷e yLku ðkMíkrðf ÃkkuxoVkur÷Þku ½ku»kýk

5.6 ¼tzku¤ {uLkushLkku xÙuf hufkuzo

5.7 BÞwåÞwy÷ VtzLkk ÃkkuxoVkur÷ÞkuLke fk{økeheLkwt {qÕÞktfLk

5.8 LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk{kt BÞwåÞy÷ VtzkuLke ¼qr{fk

5.9 hkufký ykÞkusLk {kxu BÞwåÞwy÷ Vtz yLku Vtz {uLkushLke ¼qr{fk

 MðkæÞkÞ

5.1 Mkuçke (SEBI) îkhk ynuðk÷/fk{økeheLkk «økxefhý {kxu rLkÞ{Lkfkhe òuøkðkEyku :
 MkuçkeLku BÞwåÞ÷ Vtz MkkÚku òuzkÞu÷ fu Mktf¤kÞu÷ fkuEÃký ÔÞÂõík - AMC (yuMkux

{uLkus{uLx ftÃkLke), fMxkurzÞLk, MÃkkuLMkh, BÞwåÞ÷ Vtz{ktÚke su íku ÞkusLkkLke fk{økehe
ytøkuLke øk{u íku {krníke {tøkkððkLkku nf Au.

 Mkuçke îkhk Lke[uLkk Mkk{rÞf ynuðk÷ku Ëhuf BÞwåÞ÷ Vtz ÃkkMkuÚke {tøkkðþu su Lke[u
{wsçk Au.
(A) Ëh ð»kuo Ëhuf ÞkusLkk {kxu BÞwåÞ÷ VtzLkkt LkVk-LkwfMkkLk ¾kíkwt yLku Ãkkfk MkhðiÞk

MkrníkLkk ykurzxuz LkkýkfeÞ ÃkºkfLke Lkf÷.
(B) WÃkhkuõík {krníke {wsçk A {krMkf rçkLk ykurzxuz rnMkkçkku.
(C) Ëhuf fðkxohLkwt, BÞwåÞ÷ VtzLke Ëhuf ÞkusLkkLke [kuÏ¾e r{÷fíkku (NAV) {kt

ÚkÞu÷ ðÄ½x Ëþkoðíkwt Ãkºkf.
(D) Ëhuf õðkxohLkw, BÞwåÞ÷ VtzLke Ëhuf ÞkusLkk {kxu ÃkkA÷k ð»ko{ktÚke [k÷w ð»kuo

ÚkÞu÷ VuhVkh MkrníkLkwt ÃkkuxoVkur÷Þku Ëþkoðíkwt Ãkºkf.
 SEBI (Mkuçke) yu su íku BÞwåÞ÷ Vtz îkhk rnMkkçke LkeríkLkwt Ãkk÷Lk fhðwt Ãkzþu. íku{s

LkkýkfeÞ ÃkºkfkuLkwt {k¤¾wt yLku rðøkíkku yLku yLÞ ynuðk÷ku hsq fhðk Ãkzþu.
 Mkuçke îkhk Ëhuf BÞwåÞ÷ Vtz ÃkkMkuÚke, BÞwåÞ÷ Vtz MkkÚku òuzkÞu÷ ÷kufku yLku ftÃkLkeyku

îkhk rníkkuLkwt ¼krð ½»koý Úkþu íkku íku ytøku Lkerík{¥kkLke ÷ur¾ík yk[kh Mktrníkk (Written
Code of Ethics) {u¤ððk{kt ykðu Au.

 SEBI (Mkuçke) yu rLkÄkorhík fhu÷ {k¤¾k {wsçk hMk Ähkðíke ftÃkLkeyku fu ÷kufku ÃkkMkuÚke
çkÄk s ynuðk÷Ãkkºk ÔÞðnkhku Ëþkoðíkku ynuðk÷ õðkxoh÷e rºk{kMkef {ktøke þfu Au.

yuf{
5
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 Ëhuf BÞwåÞ÷ Vtz îkhk ònuhkík {kxuLke yk[kh Mktrníkk fu Mk{kLk rLkÞ{kuLkwt Ãkk÷Lk
fhðkLkwt Mkuçke îkhk VhrsÞkík Au.
Ëhuf BÞwåÞ÷ Vtz ÃkkMkuÚke Mkuçke îkhk yÃkuûkk hk¾ðk{kt ykðu Au fu BÞwåÞ÷ Vtz îkhk
hkufkýfkhkuLku su {kfuo®xøk MkkrníÞ yLku ònuhkík çknkh ÃkkzÞk nkuÞ íku MkuçkeLku s{k
fhðk{kt ykðu.
BÞwåÞw÷ Vtz îkhk su íku ÞkusLkk (Mfe{) Lke ònuhkík yLku {kfuo®xøk yLku «rMkrØ ËMíkkðus
íkiÞkh fÞkuo nkuÞ íku ÞkuøÞ heíku «økx fhðk{kt ykðu yux÷u fu ÞkusLkk (Mfe{) Lkk nuíkwyku,
ÃkØrík, Mkk{rÞf hkufkýkuLkwt {qÕÞktfLk yLku Mkk{rÞf ¾heËe yLku ðu[ký yLku yLÞ
MktçktrÄík rðøkíkku Mkuçke îkhk hkufkýfkhLkk rník {kxu rðøkíkðkh íkÃkkMkðk{kt ykðu Au.

 Mkuçke BÞwåÞ÷ VtzLku rLkÞ{kuLkk ¼tøk çkË÷, íkÃkkMk ËhBÞkLk ÃkuLkÕxe fu Ëtz fhe þfu Au.
su{kt ÞkusLkk (Mfe{) hË fhðe BÞwåÞ÷ Vtz yuf{ çktÄ fhðwt íku{s RBI yLku Mkhfkh
Ãký ÞkuøÞ fkÞoðkne fhe þfu Au.
ÃkkuxoVkur÷Þku fk{økehe {qÕÞktfLk{kt Mkk{kLÞ heíku Matal Fund {uLkush îkhk Mkt[kr÷ík
Úkíkk swËe swËe ÞkusLkk nuX¤Lkk BÞwåÞ÷ Vtz ÃkkuxoVkur÷ÞkuLkwt {qÕÞktfLk fhðk{kt ykðu
Au. BÞwåÞ÷ Vtz {uLkushLke ûk{íkkLkwt {kÃk fkZðk {kxu çkòh ÃkkuxoVkur÷ÞkuLke Mkh¾k{ýe{kt
íku fux÷e ðÄw f{kýe fhe þfþu yÚkðk òu¾{ ½xkze þfþu íkuLkwt {kÃk fkZðk{kt ykðu
Au ð¤e ÃkkuxoVkur÷ÞkuLkk ð¤íkh yLku òu¾{Lke økýíkhe {kxu BÞwåÞ÷ VtzLke NAV
(Net Asset Value) yÚkðk ÞwrLkxLkwt òu Mkr¢Þ çkòh nkuÞ íkku ÞwrLkxLke çkòh ®f{ík
Lku æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðu Au.

ò{eLkøkeheLkk çkòhLkk ynuðk÷ku Mkk{kLÞ heíku Lke[uLkk çku MðYÃk{kt «kÃík çkLku Au.
(1) {kfuox ÃkkuxoVkur÷ÞkuLkk ynuðk÷ku  (2) BÞwåÞw÷ Vtz ynuðk÷ku

{kfuox ÃkkuxoVkur÷ÞkuLkk ynuðk÷ku BÞwåÞw÷ Vtz ynuðk÷ku
- ò{eLkøkeheykuLkk MkkuËkykuLkw t çkeswt
{n¥ð Lkwt Mkuøk{uLx (rð¼køk) yu BÞwåÞw÷ Vtz
Au swËe swËe yuMkux {uLkus{uLx ftÃkLkeyku
(AMC) ÞwrLkxkuLkk Ãkrç÷f EMÞw îkhk ð¾íkku
ð¾ík swËk swËk «fkhLke BÞwåÞw÷ Vtz yu
òu¾{e EÂõðxe þuh hkufký yLku Lke[wt ÔÞks
ykÃkíke çkUf rzÃkku rÍx ðå[uLk w t  «[r÷ík
Mk{kÄkLk Au.
- ykÚke fkuE Ãký Lkkýk çkòh{kt BÞwåÞw÷ Vtz

Lkk MkkuËkyku yLku {qÕÞLkwt «{ký ¾qçk s
Ÿ[w hnu Au. BÞwåÞw÷ VtzLkwt MkkuËkLkwt yuf{
rLkrùík ËkþorLkf ®f{íkðk¤k ÞwrLkxku nkuÞ
Au. yk ÞwrLkxLkwt {qÕÞ Net Assets Value
(NAV) íkhefu yku¤¾kÞ BÞwåÞw÷ VtzLkk
ynuðk÷ rLkÞr{ík heíku Au. Mk{k[kh
Ãkºkku{kt «rMkØ Úkíkk nkuÞ Au. íkÚkk þuh ELzuûk
yLku þuhLkk ÔÞÂõíkøkík ¼kðkuLke su{
fBÃÞwxMko{kt íku rzÍex÷ MðYÃku {kÃk çkLku Au.

- BÞwåÞw÷ Vtz ynuðk÷kuLke rðøkíkku Lke[uLkk

þuh çkòhLkk MkkuËkyku su íku Mk{Þu «kÃík
ðkMíkrðf {krníke yLku ytËkrsík {krníkeLkk
ykÄkhu Úkíkk nkuÞ Au. ykðe {krníke swËk
swËk «fkhLke MkkuVx yLku nkzo (r«Lxuz)
{krníkeLkk ynuðk÷kuLkkt ykÄkhu Úkíkk nkuÞ
Au {kfuox ÃkkuxoVkur÷ÞkuLkk çku «[r÷ík ELzuûk
NSE-50 yLku BSE-30 rLkÞr{ík ynuðk÷ku
Lke[uLkk MðYÃku òuðk {¤u Au.
A) ykuLk÷kELk ynuðk÷ku :

yk ynuðk÷ku þuh çkòhLkk xÙu®zøk
Mk{Þ økk¤k ËhBÞkLk fBÃÞwxh M¢eLk Ãkh
«kÃík ÚkkÞ Au. yk ynuðk÷ MkkuVxðuh MðYÃku
fBÃÞwxh{kt Mxkuh Úkíkkt nkuE fkuE Ãký Mk{Þu
yk ynuðk÷ku {u¤ðe þfkÞ Au.
B) Mk{k[kh Ãkºkku{kt ËirLkf ynuðk÷ku :
- þuhçkòhLkk Ë irLkf ynuðk÷ku
rðøkíkðkh heíku ÄtÄkfeÞ Mkk{rÞfku suðk fu
EfkuLkku r{õMk xkEBMk, VkELkkÂLMkÞ÷
yuõMk«uMk, rçkÍLkuþ MxkLzzo, DNA {Lke
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WÃkhkuõík Ëþkoðu÷ ËirLkf ðíko{kLk Ãkºkku íkÚkk ðkŠ»kf, rºk{krMkf, {krMkf {uøkurÍLkku
y÷øk y÷øk rð¼køk nuX¤ BÞwåÞ÷ VtzLke rðøkíkku «rMkØ ÚkkÞ Au. y{urhfk yLku #ø÷uLz
suðk rðfrMkík LkkýkfeÞ çkòhku ßÞkt BÞwåÞ÷ Vtz ÞkusLkkykuLkwt ðirðæÞ yLku «{ký ¾qçk s
Ÿ[w nkuÞ Au. íÞkt BÞwåÞwy÷ VtzLke rðøkíkðkh {krníke «rMkØ fhíkk Ãkrºkfk yLku {krMkf
{uøkurÍLkku Ãký «rMkØ ÚkkÞ Au su {kºk BÞwåÞw÷ VtzLke ÷økíke ík{k{ {krníke «rMkØ fhu Au.
yk WÃkhktík U.S.A {kt ðuMkuLkçkLÞ ELðuMx{uLx ftÃkLke, {ku‹Lkøk Mxkh Vtz MkŠðMkeMk îkhk ÷wÍ
÷eV MðYÃku BÞwåÞ÷ VtzLke {krníke Ãkqhe Ãkkzu Au rðï «[r÷ík VkuçMko ELðuMx{uLx Ãkkrûkf
{uøkurÍLk{kt rðïLkk {n¥ðLkkt BÞwåÞwy÷ VtzLke {krníke rLkÞr{ík heíku «rMkØ ÚkkÞ Au. yk
WÃkhktík A Úke D íkÚkk + yLku - îkhk BÞwåÞwy÷ VtzLke ÞkusLkkykuLkwt Mkk{rÞf hu®xøk Ãký
Ëþkoððk{kt ykðu Au íku{ s ‘{Lke’ {uøkurÍLk{kt Ãký rLkÞr{ík heíku BÞwåÞwy÷ VtzLke rðøkík
«økx ÚkkÞ Au.

5.2 ykÄkh r[ÓLk (Bench Marking) :
 çkuL[ {kfeOøk yux÷u BÞwåÞwy÷ VtzLke Mfe{Lkkt Vk¤ðu÷k Mxkuf yLku íkuLke fk{økehe

{kÃkðkLkku {kÃkËtz suLkk ykÄkhu ¼rð»Þ{kt þkuÄe þfkÞ Au.
 çkuL[ {kfoLke ÃkMktËøke BÞwåÞwy÷ VtzLke Mfe{ nuX¤ yuMkux Vk¤ðýeLke ÃkØrík yLku

hkufkýLkk nuíkwyku yLkwMkkh ÚkkÞ Au.
 çkuL[ {kfo yu þuhLkwt Äkhý yLku íku{kt Mk{krðü òu¾{ Ëþkoðu Au.
 hkufký fkh çkuL[{kfoLkk ykÄkhu BÞwåÞwy÷ VtzLke fk{økehe ÃkkuxoVkur÷Þku ð¤íkhLke

Mkh¾k{ýe ÚkE þfu Au.
 Vtz nkWMk{kt çkuL[ {kfoLke ÃkMktËøke çkòh{kt {qzefhý ûkuºkeÞ yÚkðk Vtz yLkwMkkh

ÔÞqnh[Lkk Lkk ykÄkhu Lk¬e fhkÞ Au.

çku MðYÃku «kÃík çktLku Au.
1) çkÄk s «fkhLke ÞkusLkk (Mfe{) Lke

yuLk.yu.ðe. (NAV) rLkÞr{ík heíku «rMkØ
ÚkkÞ Au NAV yu ÞwrLkxLke çkòh ®f{ík
Ëþkoðu Au. íku Mk{Þu Mk{Þu çkË÷kíke hnu Au.

2) ykuÃkLk - yuLzuz (Open Ended) «fkhLkk
BÞwåÞw÷ Vtz{kt {kfuox {ufMko îkhk rLkÞr{ík
Äkuhýu ¾heË - ðu[kýLkk MkkuËk Úkíkk nkuÞ fu
ykðk ÞwrLkxkuLke ¾heË ®f{ík (su Mkk{kLÞ
heíku Lke[u nkuÞ yLku ðu[ký ®f{ík su Ÿ[e
nkuÞ Au) {kfuox {ufMko îkhk rLkÞr{ík heíku
MkkuVx {krníke MðYÃku íkÚkk nkzo MðYÃku
r«Lxuz ®f{íkku íkhefu Mk{k[kh Ãkºk{kt «rMkØ
ÚkkÞ Au.

suðk ËirLkf ðíko{kLk Ãkºkku{kt rðøkíkðkh heíku
ykÃkðk{kt ykðu Au. yk WÃkhktík Mkk{kLÞ
Mk{k[khÃkºkku su{ fu xkEBMk ykuV EÂLzÞk
EÂLzÞLk yuõMk«uMk, rçkÍLkuMk ÷kELk
rçkÍLkuMk MxkLzzo ðøkuhu{kt yuf y÷øk
rçkÍLkuMk ÃkkLkwt ykÃkðk{kt ykðu Au. íku{kt
çkòhLkk ynuðk÷ku hsq ÚkkÞ Au. yk WÃkhktík
MÚkkrLkf ¼k»kkLkk ËirLkf ðíko{kLk «&™ku suðk
fu økwshkík Mk{k[kh, MktËuþ, rËÔÞ ¼kMfh
ðøkuhuLkk rçkÍLkuMkLkk y÷øk ÃkkLkk WÃkh yk
ynuðk÷ku Mk{kððk{kt ykðu Au. yk WÃkhktík
þuhçkòhLku ÷økíkk ðkŠ»kf fu {krMkf {uøkurÍLk
suðk fu Ë÷k÷ MxÙex, furÃkx÷ {kfuox rçkÍLkuMk
ðef, EfkuLkkur{f yLku Ãkkur÷rxõMk ðef÷e,
rçkÍLkuMk EÂLzÞk, VkuhåÞwLk EÂLzÞk LÞwÍðef
ðøkuhu{kt ¾qçk s rðøkíkðkh {krníke íkÚkk
MktþkuÄLkku ynuðk÷ku rLkÞr{ík heíku «rMkØ
ÚkkÞ Au.
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Ëk.ík. ÷kso fuÃk (Large Cap) Vtz {kt BSE, SENSEX, BSE 100, Nifty 50
yÚkðk Nifty 100 yu çkuL[ {kfo Ëþkoðu Au ßÞkhu r{z fuÃk (mid - cap) Vtz{kt Nifty
mid cap 100 yÚkðk Nifty mida 150 su çkuL[ {kfo Ëþkoðu Au. ßÞkhu ELVkMxÙõ[h
Vtz yu NIFTY Infrastruetor yÚkðk BSE Infrastruetor India  yu çkuL[ {kfo
Ëþkoðu Au. su{kt ÷ksofuÃk yu ykuAwt òu¾{ Ëþkoðu Au. ÷ksofuÃk yLku M{ku÷ fuÃk (Small
Cap) yu íkw÷Lkk{kt ðÄw òu¾{ Ëþkoðu Au. yk heíku çkuL[ {kfo hkufkýfkhLku çkuL[ {kfo
Lkk ykÄkhu hkufký{kt hnu÷kt òu¾{ yLku ð¤íkhLkku ðksçke ÏÞk÷ Ãkqhku Ãkkzu Au.
suÚke hkufkýfkh òu¾{ yLku ð¤íkhLkwt rð&÷u»ký fhe su íku Vtz{kt hkufký fhðkLkku
Eüík{ rLkýoÞ ÷u Au. Vtz {uLkush ÃkkMku Ãký hkufkýfkh ykðe s yÃkuûkk hk¾u Au. Ëhuf
BÞwåÞwy÷ VtzLke Ëhuf Mfe{Lkwt çkuL[ {k‹føk fhe ykÃkðk{kt ykðu Au.

 Mkuçke (SEBI) îkhk Ëhuf Vtz nkWMk {kxu VhrsÞkík ykðu÷ rLkÞ{ {wsçk Ëhuf Vtz
nkWMku Ëhuf BÞwåÞwy÷ VtzLke M¢e{ Lkku çkuL[{kfo ELzuõMk çkLkkðeLku hsq fhðkLkku hnu
Au. suÚke Ëhuf hkufkýfkh çkòhLke Ërüyu ÃkkuíkkLkkt VtzLke fk{økeheLku Mkh¾k{ýe fhe
þfu hkufkýfkhu òýðw òuEyu fu Mkuçkeyu 2012 Úke hkufkýfkhkuLkkt rník {kxu yk
çkuL[{kfo ELzuõMk Ëhuf Vtz nkWMk {kxu VhrsÞkík çkLkkÔÞku Au.

 yk{ hkufkýfkhkuyu ÃkkuíkkLke Mkð÷ík fu Mkøkðz fu Mkøkðz {wsçk xqtfkøkk¤kLkwt,
{æÞ{økk¤kLkwt ÷ktçkk økk¤kLkwt hkufký fhðk EåAíkk nkuÞ íkku íku{Lku çkuL[{kfoLke {ËËÚke
ÃkkuíkkLkk VtzLkwt rð&÷u»ký fhðwt òuEyu. su{kt EÂõðxe ykÄkrhík Ëuðk ykurhyuLxuz,
rLkð]r¥k Vtz fu fkuE hkufkýLkkt ÃkkuíkkLkkt ÷ûÞ ykÄkrhík fh hkufký fhðwt òuEyu.
• çkuL[{kfoLkwt {n¥ð :

 BÞwåÞwy÷ Vtz yuðwt hkufký [¢ Au. su zux (Ëuðk) EÂõðxe, {Lke {kfuox,
nkErçkúz, suðk rðrðÄ yuMkuxMk{kt hkufký fhðkLke íkf Ãkqhe Ãkkzu Au.
ykðk Vtz Lku çkuL[ {kfo ELzuõMk{kt íkw÷Lkk fhðk {kxu rðrðÄ ðøko{kt
{wfðk{kt ykðu Au.

 yk{, çkuL[{kfoLke Mkh¾k{ýe{kt Vtz fux÷w Mkkhwt «ËþoLk fhe hÌkwt Au.
íkuLkwt {qÕÞktfLk fhðwt ykð~Þf Au. yk {qÕÞktfLk fhðk {kxu VtzLke xÙu®føk
¼q÷ ¾qçk s Mkh¤íkk Úke þkuÄe þfkÞ Au.

 BÞwåÞwy÷ VtzLkk «ËþoLk yLku çkuL[{kofoLkkt «ËþoLk ðå[uLkku íkVkðík
þkuÄðk fu íkw÷Lkk fhðkLkku WÃkÞkuøk ÚkkÞ Au. yuðwt fne þfkÞ fu xÙu®føk
yuhh þkuÄðk çkuL[ {kfo ELzuõMk ¾qçk s WÃkÞkuøke Au.

 Ëk.ík. su Vtz Lke[k LkVkÚke çkuL[ {kfoLku ÃkkA¤ {qfu Au. íkuLke xÙu®føk
¼q÷ ðÄw nkuÞ Au. su íkuLkk Ÿ[k LkVkÚke ÃkkA¤ {qfe Ëu Au.
çkuL[ {kfoLke fk{økehe xÙu®føk yuhhLke íkeðúíkk {wsçk Lk¬e ÚkkÞ Au.
su{fu Lke[ku xÙ u®føk ¼q÷ Mkq[ðu Au fu VtzLkw t «ËþoLk çkuL[ {kfoLke
fk{økeheLke ¾qçk s LkSf Au. yÚkðk Vtz Mkíkík Ëhu çkuL[{kfoLku ðÄw
fk{økehe fhe hÌkt w Au yÚkðk ykuAw t «ËþoLk fhe hÌkwt Au. íkuLkkÚke
rðÃkheík Ÿ[e xÙu®føk ¼q÷ yu çkuL[{kfoLke fk{økehe{kt ÔÞkÃkf íkVkðík
Ëþkoðu Au.



59

ò{eLkøkeheLke ÞwÂõíkykuLkwt {qÕÞktfLk

 xÙu®føk yuhhLku ¾qçk s Mk{sðwt ¾qçk s ÷k¼ËkÞe Au su íkuykuLkkt hkufký
{kt {ff{ ð÷ý EåAíkk nkuÞ Au. Vtz {uLkushku {kxu ÃkMktË fhu÷k
çkuL[{kfoLke Mkk{u íku{Lkw Vtz fux÷w Mkkhwt «ËþoLk fhe hÌkwt Au. íku {¤ðk
{kxu Ãký VkÞËkfkhf Au.

 òu hkufkýfkhku {kLku Au fu çkuL[{kfo yÚkðk çkòhku fkÞoûk{ Au yLku
Ãkk uxoVku r÷Þku {uLkushku {kxu Mkíkík {qÕÞ W{uhðt w  {w~fu÷ Au. íkk u
hkufkýfkhkuyu ykuAe ÃkMktË fhðe òuEyu. WÃkhkuõíkÚke rðÃkheík òu
hkufkýfkhku {kLku Au fu su ÃkkuxoVkur÷Þku {uLkush LkkUÄÃkkºk {qÕÞ W{uhe þfu
Au. yLku íkuLku çkuL[{kfo MkkÚku òuzðwt òuEyu Lkrn íkku hkufkýfkhkuyu
xÙu®føk ¼q÷Lkkt Ÿ[k Míkhku {kxu sðwt òuEyu.

   hkufkýfkhku yLku Vtz {uLkush {kxu hkufký fhðk {kxu ÞkuøÞ yLku Eüík{
hkufký rLkýoÞ {kxu yøkíÞLkkt ykuòh íkhefu çkuL[ {kfo ELzuõMkLkku
WÃkÞkuøk ÚkkÞ Au.

 hkufkýfkhkuLkkt rník {kxu Mkuçkeyu Ãký çkuL[{kfo ELzuõMk {kxu ynuðk÷
Ëþkoððk {kxu rLkÞ{ VhrsÞkík çkLkkÔÞku Au.

5.3 xÙu®føk yuhhLkku ÏÞk÷ :

ðirðæÞfhý hkufkýLke MkVh{kt sYhe ík¥ð Au. yuf hf{Lku rðrðÄ r{÷fíkkuLkkt f÷kMk{kt
hkufký fhðkLkku {wÏÞ WÆu~Þ òu¾{{kt ½xkzku fhðkLkku yLku {n¥k{ ð¤íkh {u¤ððkLkku Au.
BÞwåÞwy÷ Vtz yuðw ELðuMx{uLx ÂÔnõ÷ Au. su Ëuðk EÂõðxe, EÂõðxe {kfuox, nkErçkúz suðk
yuMkuxMk f÷kMk{kt hkufký fhðkLke íkf Ãkqhe Ãkkzu Au. yk Vtz Lku çkuL[{kfo ELzuõMk{kt íkw÷Lkk
{kxu rðrðÄ fuxuøkhe{kt {qfðk{kt ykðu Au yk{, hkufkýfkhku {kxu çkuL[{kfoLke Mkh¾k{ýe{kt
Vtz fux÷w Mkkhwt «ËþoLk fhe hÌkwt Au íkuLkwt {qÕÞktfLk fhðwt ykð~Þf Au yk{, hkufkýfkhku {kxu
çkuL[{kfoLke Mkh¾k{ýe{k Vtz = ¼tzku¤ fux÷wt «ËþoLk fhe hÌkwt Au íkuLkwt {qÕÞktfLk fhðwt ykð~Þf
Au. yk {qÕÞktfLk fhðk {kxu VtzLke xÙu®føk ¼q÷ ¾qçk s Mkh¤ Au, [k÷ku íkuLke rðøkíkðkh [[ko
fheyu.
• xÙu®føk yuhh þwt Au ? :

xÙu®føk yuhh ðkMíkð{kt BÞwåÞwy÷ VtzLkkt «ËþoLk yLku çkuL[{kfoLkk «ËþoLk ðå[uLkku
íkVkðík Au Vtz íkuLkk çkuL[ {kfoLke íkw÷Lkk{kt fux÷wt Mkkhwt «ËþoLk fhe hÌkwt Au íkuLkwt rð&÷u»ký
fhðk {kxuLkku WÃkÞkuøk fhðk{kt ykðu Au. Ëk¾÷k íkhefu su Vtz Lke[k {kŠsLkÚke çkuL[
{kfo Lku ÃkkA¤ {qfu Au. íkuLke xÙu®føk ¼q÷ ðÄw nkuÞ Au su íkuLku Ÿ[k {kŠsLkÚke ÃkkA¤
{qfe Ëu Au. BÞwåÞwy÷ Vtz 15% ð¤íkh ykÃku Au. ßÞkhu çkuL[{kfo 13 xfk ð¤íkh
ykÃku Au. íkku xÙu®føk yuhh yuf ÚkkÞ Au. ÷ktçkk økk¤k{kt yk íkVkðíkLkk «{krýík
rð[÷LkLkku WÃkÞkuøk Vtz çkuL[ {kfoLku fux÷e Mkkhe heíku xÙuf fhu Au íku {kÃkðk {kxu ÚkkÞ
Au. ykÚke xÙu®føk yuhh Ãký VtzLke fk{økeheLke MkwMktøkíkíkk Ëþkoðu Au. Ëk¾÷k íkhefu
Vtz ð»kkuo Ëhr{ÞkLk çkuL[ {kfoLku Mkíkík ÃkkA¤ hÌkw nkuÞ íÞkhu xÙu®føk ¼q÷ þqLÞ nþu
ßÞkhu òu ð»kkuo ËhBÞkLk «ËþoLk{kt íkVkðík ðÄw nþu íkku xÙu®føk ¼q÷ Ãký ðÄw nþu.
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• xÙu®føk ¼q÷Lke íkeðúíkk :
Lke[e xÙu®føk ¼q÷ Mkq[ðu Au fu VtzLkwt «ËþoLk çkuL[ {kfoLke fk{økeheLke ¾qçk s LkSf
Au. yÚkðk Vtz Mkíkík Ëhu çkuL[ {kfoLku ykuðh ÃkhVku{o fhe hÌkwt Au yÚkðk ykuAwt «ËþoLk
fhe hÌkwt Au. íkuLkkÚke rðÃkheík Ÿ[e xÙu®føk ¼q÷ yu çkuL[ {kfoLke fk{økeheLke íkw÷Lkk{kt
VtzLke fk{økehe{kt ÔÞkÃkf íkVkðík Ëþkoðu Au.
òu fu, yk ykÃk {u¤u Vtz yLku çkuL[ {kfoLke fk{økehe{k ytíkh Au íku rMkðkÞ yLÞ fkuE
{krníke ykðíke LkÚke, íkuLkk yÚko yu Ãký nkuE þfu fu Vtz LkkUÄÃkkºk heíku çkuL[ {kfoLku
ÃkkA¤ {qfe hÌkwt Au yÚkðk ykuAwt «ËþoLk fhe hÌkwt Au. íkuÚke ÔÞÂõíkyu ðÄw íkÃkkMk fhðe
òuEyu. xÙu®føk yuhhLku Mk{sðwt òuEyu. hkufkýfkh {kxu ÷k¼ËkÞe Mkkrçkík ÚkE Au su
íkuykuLkk hkufký{kt {ff{ ð÷ý EåAíkk nkuÞ Au. Vtz {uLkushku {kxu ÃkMktË fhu÷k çkuL[
{kfoLke Mkk{u íku{Lkw Vtz fux÷wt Mkkhwt «ËþoLk fhe hÌkwt Au íku ykÃkðk {kxu Ãký VkÞËkfkhf
Au.

• fkuE ykËþo xÙu®føk yuhh ?
ykËþo xÙu®føk ¼q÷Lkku yuðku fkuE ÏÞk÷ LkÚke fkhýfu íku {kuxk¼køku hkufkýfkhkuLke
ÃkMktËøkeyku yLku òu¾{Lke ¼q÷ Ãkh ykÄkh hk¾u Au.
òu hkufkýfkhku {kLku Au fu çkuL[ {kfo yÚkðk çkòhku fkÞoûk{ Au yÚkðk ÃkkuxoVkur÷Þku
{uLkushku {kxu Mkíkík {qÕÞ W{uhðwt {w~fu÷ Au, íkku hkufkýfkhku yu ykuAe xÙu®føk yuhh
ÃkMktË fhðe òuEyu. WÃkhkuõíkÚke rðÃkheík òu hkufkýfkhku {kLku Au fu ÃkkuxoVkur÷Þku
{uLkushku LkkUÄÃkkºk {qÕÞ W{uhe þfu Au yLku çkuL[ {kfo MkkÚku òuzðwt òuEyu Lkrn íkku
hkufkýfkhku yu xÙu®føk ¼q÷Lkk Ÿ[k Míkhku {kxu sðwt òuEyu. rLk»f»ko Ãkh òu xÙu®føk
yuhh yu fk{økeheLkwt Mkkhku {kÃkËtz Au. Ãkhtíkw þk {kxu r¼LLkíkk ÚkkÞ Au. íku rðþu ðÄw
{krníke ònuh fhíkwt LkÚke yLku xÙu®føk yuhh{ktÚke ðÄw {krníke {u¤ððk {kxu çkeò
MíkhLke íkÃkkMk sYhe Au.

5.4 ÞkusLkkLkk nuíkwyku yLku ÃkrhÃkqýoíkkLkku {kÃkËtz :

LkkýkfeÞ çkòh{kt LkkuLk - çku®føk VkÞLkkLMk ftÃkLke (NBFCs) íkhefu BÞwåÞwy÷ VtzLkku
økýLkkÃkkºk heíku rðfkMk ÚkÞku Au. BÞwåÞwy÷ Vtz yu òu¾{e EÂõðxe þuh hkufký yLku Lke[e
rLkrùík ykðf ykðíkk rVfMk rzÃkkurÍx ÞkusLkk ðå[uLkwt Wíf]ü Mk{kÄkLk Au. ÃkkuxoVkur÷Þku
{uLkus{uLx rÚkÞheLkku rðfkMk BÞwåÞwy÷ VtzLke Mfe{kuLkk rðfkMkLku yk¼khe Au BÞwåÞwy÷ VtzLke
Mfe{ îkhk Q¼k fhkíkk {kuxk fkuÃkoMk ¼tzku¤Lkkt LkkýkfeÞ ò{eLkøkeheyku{kt hkufký îkhk
rðrðÄ ¼tzku¤Lkkt LkkýkfeÞ ò{eLkøkeheyku{kt rðrðÄ «fkhLkk ÃkkuxoVkur÷ÞkuLke h[Lkk fhðk{kt
ykðu Au.

su{ fu ELf{ VtzLkwt 90% Úke ðÄw hf{Lkwt hkufký Ëuðk ¼tzku¤Lke ò{eLkøkeheyku{kt
ÚkkÞ Au. ykÚke Q÷xwt økúkuÚk VtzLke ò{eLkøkeheLkkt 90% Úke ðÄw hkufký EÂõðxe þuh{kt ÚkkÞ
Au.
 {Lke {kfuox BÞwåÞwy÷ VtzLkkt çkÄk s ¼tzku¤Lkw hkufký xqtfkøkk¤kLke {Lke{kfuox

ò{eLkøkeheyku su{ fu, xÙuÍhe rçk÷, fku{ŠþÞ÷ ÃkuÃkh, MkŠxrVfux ykuV rzÃkkurÍx
fhðk{kt ykðu Au.

 rðrðÄ «fkhLkkt Mkuõxh Vtz su{ fu Vk{ko Vtz, xufLkku÷kuS Vtz rMk{uLx Vtz, Mxe÷ Vtz
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ðøkuhuLkkt hkufkýku su íku ûkuºkLke ftÃkLkeykuLkk EÂõðxe þuhku{kt fhðk{kt ykðu Au. BÞwåÞw÷
VtzLkkt rðfkMkLke MkkÚku MkkÚku ÃkkuxoVkur÷Þku Vtz {uLkushku suðk rðrþü ÔÞðMkkÞLkku rðfkMk
ÚkÞku Au. yk WÃkhktík þuh çkúku®føk yLku LkkuLk - çku®føk LkkýkfeÞ ftÃkLkeyku ÄLkðkLk
ÔÞÂõíkyku íkÚkk xÙMxku yLku ¾kLkøke yLku ònuh ftÃkLkeyku LkSðk Mkuðk Ve MkkÚku
ÃkkuxoVkur÷Þku {uLkus{uLx MkŠðrMkMk (PMS) Ãkqhe Ãkkzu Au.

• BÞwåÞwy÷ VtzLke ÞkusLkkykuLkk nuíkwyku :

1. hkufkýfkhku {kxu òu¾{e EÂõðxe þuh yLku Lke[k ð¤íkhLke rzÃkkurÍx Mfe{ku
ðå[uLkwt {æÞ{ {køkeo hkufký MkkÄLk Ãkqhtw Ãkkzu Au.

2. BÞwåÞwy÷ VtzLke ËkþorLkf ®f{ík Lke[e yux÷u fu ` 10 yÚkðk ` 100 nkuðkÚke
LkkLkk hkufkýfkhku íku{kt hkufký fhe þfu Au.

3. BÞwåÞwy÷ VtzLkw t rðrðÄ ò{eLkøkeheyku{kt hkufký ÚkðkÚke hkufkýLkk
ðirðæÞfhýLkku ÷k¼ «kÃík ÚkkÞ Au.

4. þuhçkòh{kt {kuxe MktÏÞkLkk MkkuËk {kxuLkwt Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au.
5. hkufkýLkkt rðrðÄ WÆuþkuLku yLkwYÃk rðrðÄ «fkhLkkt BÞwåÞwy÷ VtzLke ÞkusLkkyku

çknkh ÃkkzeLku hkufkýfkhkuLkk WÆuþku Ãkqýo fhe þfkÞ Au.
6. BÞwåÞ÷VtzkuLku õðkur÷VkEz EÂLMxxâwþLk÷ çkkÞh (QIB) íkhefuLkku Ëhßòu

hk¾eLku ÃkMktËøke Vk¤ðýe îkhk ftÃkLkeyku {kuxw ¼tzku¤ yuf s hkufkýfkh ÃkkMkuÚke
{u¤ðe þfu Au. yk WÃkhktík 100 fhkuzÚke ðÄw hf{{kt ÃkÂç÷f E~Þw{kt çkwf
rçk®Õzøk «r¢Þk{kt BÞwåÞy÷ Vtzku {kuxe hf{Lkkt hkufkýLke Ëh¾kMík íkÚkk
ftÃkLkeLkku {qÕÞktfLkLku yLkwYÃk ¼kðLke Ëh¾kMík fhe þfu Au.

7. BÞwåÞwy÷ VtzLkkt fkhýu LkkýkfeÞ fkiþÕÞ Ähkðíkkt ÔÞkðMkkrÞfkuLkk rðfkMk
ÚkÞku Au íkuykuLkwt yk «fkhLkwt fkiþÕÞ þuhkuLkk Ãkkt[ ®f{ík rLkÄkohý{kt MknkÞf
Lkeðzu Au.

8. þuh çkòh{kt «kÚkr{f hkufký, ðu[ký yLku ÃkwLk: ðu[kýLke ÔÞqnh[Lkk îkhk
rçkLk fkÞoûk{ hkufkýkuLku fkÞoûk{ hkufkýku íkhV ðk¤e þfkÞ Au. íku s «{kýu
ÔÞÂõíkøkík LkkLkk hkufkýfkhku Ãký ËirLkf Äkuhýu «rMkØ Úkíke Lkux yuMkux ðuÕÞw
(NAV) Lkk ykÄkhu ÃkkuíkkLkk ÃkkuxoVkur÷ÞkuLkw ÃkwLk: økXLk fhe þfu Au.

9. BÞwåÞwy÷ VtzLke Mfe{Lkku «fkh ÞkusLkk nuX¤ E~Þw ÞwrLkx E~Þw fhLkkh ftÃkLke
yÚkðk íkuLkk yusLxku {kfuox {u®føk (Market Making) «r¢Þk îkhk Ëhhkus
¾heË - ðu[kýLkk ¼kð «rMkØ fheLku hkufkýfkhLku ÃkkuíkkLkk hkufkýLke «ðkrníkk
çkûku Au.

10. ykuÃkLk yuLzuz BÞwåÞwy÷ Vtz òu MkV¤ ÚkkÞ ÃkkA¤Lkk íkçk¬u ðÄw ÞwrLkxkuLkwt
ðu[ký fheLku ÷kufkuLke çk[íkkuLku ðÄw hkufký ðk¤k ûkuºkku{kt Ãkk¤u Au. yk{,
ykuÃkLk yuLzuz Mfe{Lkwt ¼tzku¤ Mkíkík ðÄíkwt òÞ Au yLku {qze MksoLk íkÚkk
yktíkh{k¤¾kfeÞ rðfkMk {kxu {kuxk ÃkkÞu Lkkýkt Q¼k fhe þfkÞ Au.

• BÞwåÞwy÷ Vtz{kt ÃkkuxoVkur÷Þku{kt fux÷ef {ÞkoËkyku fu ¾k{eyku òuðk {¤u Au. su{ fu
1. BÞwåÞwy÷ Vtz ÃkkuxoVkur÷ÞkuLke h[Lkk MkkÚku þuhçkòhLke ò{eLkøkeheyku{kt hkufký

fhðk{kt ykðu Au. òu þuhçkòh{kt Mkíkík {tËeLkwt ðkíkkðhý nkuÞ íkku BÞwåÞwy÷
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VtzkuLke fk{økehe yMkhfkhf heíku ÚkE þfíke LkÚke. Vtz {uLkushkuLke fwþ¤íkk
Ãký ykðk ÃkÞkoðhý{kt MkV¤ Lkeðzíke LkÚke.

2. BÞwåÞw÷ Vtz - Mfe{ku{kt òuzkLkkh hkufký fkhkuyu Ë÷k÷ yLku MkeÄku ¾[o ¼kuøkððku
Ãkzu Au. MkkÚkuMkkÚku ðÄkhk{kt {uLkus{uLx Ve íkÚkk yuLxÙe yLku yuÂõÍx ÷kuz íkhefu
[kso [wfððku Ãkzíkku nkuE íkuykuLke [kuÏ¾e f{kýeLkwt Äkuðký ÚkkÞ Au.

3. MkuçkeLkkt fzf ytfwþ nkuðk Aíkkt fux÷ef y«{krýfíkk «{kuxh yMkux {uLkus{uLx
ftÃkLkeyku (AMCs) MÚkkÃkeLku {kuxw ¼tzku¤ yufrºkík fheLku rLkËkuo»k hkufkýfkhkuLku
Auíkhu Au.

4. yuMkux {uLkus{uLx ftÃkLkeyku (AMCs) îkhk rðrðÄ «fkhLke BÞwåÞwy÷ Mfe{ku
ònuh ÚkkÞ Au. ykðe ftÃkLkeyku ÞwrLkx hkufkýfkhkuLku yuf Mfe{Lkk hkufkýLkwt íku
s ftÃkLkeLke çkeS M¢e{Lkk hkufký{kt ÃkrhðíkoLk fhðkLke íkf ykÃku Au. ßÞkhu
fux÷ef ¼úü AMCs hkufkýfkhkuLku ¾kuxe {krníke yLku ¾kuxk {køkoËþoLkku îkhk
íkuykuLkk hkufkýLku LkwfMkkLkLkk hMíkk Ãkh ÷kðeLku LkwfMkkLk fhkðu Au. òu yk
«fkhLke M¢e{ xÙkLMkVh MktçktÄe ‘Mkuçke (SEBI) Lkk ytfwþku nkuðk Aíkkt ykðe
½xLkkyku çkLÞk fhu Au.

Mfe{Lkk «fkh yLku nuíkwyku :

Mfe{Lkku «fkh fkuÃkkuohux nuíkwyku
1) økúkuÚk Vtz - {kuxk ¼køkLkwt hkufký EÂõðxe þuhku{kt
2) çku÷uLMk Vtz - yzÄwt ¼tzku¤ EÂõðxe þuh{kt yLku yzÄwt ¼tzku¤ Ëuðk

ò{eLkøkeheyku{kt
3) ELf{ Vtz - {kuxk¼køkLkwt hkufký Ëuðk ò{eLkøkeheyku{kt.
4) xuûk ÷k¼ ¼tzku¤ - fh{wõík Mkhfkhe{kt íkÚkk ykðfðuhkLkk nuíkw {kxu

ÔÞksLke ykðf çkkË {¤íke ò{eLkøkeheyku{kt hkufký
5) Mkuõxh Vtz - Wãkuøk{kt swËkswËk ûkuºkkuLkkt þuh{kt hkufký ykE.xe.

Mkuõxh rMk{uLx Mkuõxh ðøkuhu
6) ELzufMk Vtz - yk ¼tzku¤Lkwt hkufký BSE yLku NSE ELzuûk{kt fhðk{kt

ykðu Au.
7) rðrþü Vtzku - ÃkuLþLk Vtzku, ELMÞkuhLMk Vtz Mfe{, xÙuÍhe Vtz Mfe{,

BSE yLku NSE ykÄkhe Vtz çkuLf ykÄkrhík BÞwåÞwy÷
Vtz hkufký AMC îkhk hkufký fhðk{kt ykðu Au.

5.5 hkufký þi÷e yLku ðkMíkrðf ÃkkuxoVkur÷Þku ½ku»kýk (rLkýoÞ) :

Mkk{kLÞ heíku hkufkýfkhLke árüyu BÞwåÞ÷ VtzLke fkuEÃký ÞkusLkkyku{kt çku heíku hkufký
fhe þfu Au. (1) Wå[f hf{Lke [qfðýe (2) ÃkØríkMkh hkufký ÞkusLkk su{kt Wå[f hf{Lke
[wfðýe{kt - hkufkýfkh yuf ð¾íku yuf rLkrùík hf{ hkufu íku Wå[f - Mkk{xe hf{ íkhefu
yku¤¾e þfkÞ. òu fu çkòh ¾qçks Ÿ[w - Lke[wt síkwt nkuÞ íÞkhu ykøkkne fhðe ÷øk¼øk
{w~fu÷ nkuÞ Au. çkòh{kt Lkkýkt çkLkkððkLke ©uc ÔÞqnh[Lkk yu s Au fu Lke[e ®f{íku ¾heËðwt
yLku Ÿ[e ®f{íku ðu[ðwt çkòhLku rLkÞr{ík Äkuhýu Lk¬e fhðwt íku ÷øk¼øk yþõÞ nkuðkÚke
hkufkýfkh {kxu ©uc rðfÕÃk yLkwMkhðku yu ÃkØríkMkhLke hkufký ÞkusLkkLkku rðfÕÃk Au.
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ßÞkhu çkeò hkufkýLke ÃkØrík{kt ÃkØríkMkhLke hkufký ÞkusLkk su Lku SIP (Systematic
Investment Plan) fne þfkÞ. yk{ ÃkØríkMkhLke hkufký ÞkusLkk yu rþMíkçkØ heíku
÷ktçkkøkk¤kLkk Mk{Þøkk¤k{kt ÄLk MktÃkr¥k yufXe fhðkLkku yLkwfq¤ hMíkku Au. íku hkufkýfkhkuLku
LkkLkk-LkkLkk nÃíkkyku{kt rLkÞr{íkÃkýu hkufký fhðk{kt {ËË fhu Au. ÃkØríkMkh hkufký yu fE
hkufkýfkhkuLku LkVku - fu ¾kux Mkk{u hûkýLke økuhUxe ykÃkíke LkÚke. Ãkhtíkw ÷ktçkkøkk¤k{kt ¾kux
ÚkðkLke Mkt¼kðLkk yíÞtík ykuAe Au MktrûkÃík{kt ÃkØríkMkhLke hkufký ÞkusLkkLkk fkÞo¢{ku
ykiíknkrMkf árüyu ¾qçk s Mkkhe fne þfkÞ yuðe hkufkýLkk rðfkMkLkª MktÃkqýo ÃkØrík økýðk{kt
ykðu Au. su îkhk MktÃkrík yufrºkík ÚkE þfu Au.

BÞwåÞwy÷ Vtz Mfe{{kt hkufkýku :-

 nðu BÞwåÞwy÷ Vtz Ãkkuíku fE heíku çkòh{kt hkufký fhu Au íku òuEyu BÞwåÞwy÷ Vtz yu
rðrþü «fkhLke LkkuLk - çku®føk LkkýkfeÞ {æÞMÚkeyku Au. su Mk{ksLkkt MkhÃ÷Mk
ðÄkhkLkk ûkuºkLke çk[íkkuLku yufrºkík fheLku íkuLku «kÚkr{f çkòhLke ò{eLkøkeheLkk EMÞw{kt
íku{ s økkiý çkòhLke ò{eLkøkeheyku íkhV ðk¤u Au BÞwåÞwy÷ Vtzku çk[ík Lkwt yufºkefhý
fhðk {kxu ` 10, ` 100 fu ` 1000 Lke ËkŠþrLkf ®f{íku ÞwrLkxku çknkh ÃkkzeLku ònuh
sLkíkk{ktÚke Lkkýkt yufrºkík fhu Au Ëuðk ¼tzku¤Lke {kVf ÞwrLkxLkwt ykÞw»Þ {ÞkorËík
Mk{ÞLkwt 5, 10 fu 25 ð»ko MkwÄeLkwt hk¾ðk{kt ykðu Au. BÞwåÞwy÷ Vtz îkhk Q¼wt fhkÞu÷wt
fw÷ ¼tzku¤ suLku ‘fkuÃkoMkVtz’ (Corpus Fund) fnuðk{kt ykðu Au íkuLkwt Mfe{Lke þhíkku
«{kýu swËeswËe ò{eLkøkeheyku{kt hkufký fhðk{kt ykðu Au, ÃkkuxoVkur÷Þku fnuðk{kt
ykðu Au.

 BÞwåÞwy÷ Vtz Q¼k fhu÷k fw÷ ¼tzku¤Lkwt «kÚkr{f ò{eLkøkeheyku{kt MktMÚkkfeÞ
hkufkýfkh íkhefu hkufký fhu Au. ò{eLkøkeheykuLkkt ònuh ¼hýk{kt ykðk MktMÚkkfeÞ
hkufkýfkhkuLku ‘õðkur÷VkEz hkufkýfkhku’ (Qualified Investor) økýeLku rðrþü
Ëhßòu ykÃkðk{kt ykðu Au yLku þuh ðnU[ýe{kt yøkúe{íkk ykÃkðk{kt ykðu Au. yk
WÃkhktík BÞwåÞwy÷ Vtz íkuýu yufrºkík fhu÷k ¼tzku¤Lkku y{wf ¼køk þuhçkòhLkkt økkiý
çkòh{kt Ëk¾÷ ÚkELku Ãký fhu Au. yk heíku BÞwåÞwy÷ Vtz yuf rLkrùík ÃkkuxoVkur÷Þku
Q¼ku fhu Au yLku íkuLkk Mkt[k÷Lk yux÷u fu ò{eLkøkeheLkk LkVkfkhf ðu[ký yLku ÃkwLk:
ðu[ký îkhk f{kýe fheLku ÞwrLkxLkk {qÕÞ{kt ðÄkhku ÚkkÞ íku «fkhLke ÔÞqnh[Lkk yÃkLkkðu
Au. BÞwåÞwy÷ Vtz yu yuf rðrþü «fkhLke Lkk{ktrfík MktMÚkk Au. su ð¾íkkuð¾ík swËk
swËk «fkhLke ÞkusLkkyku ònuh fheLku ÞwrLkx MðYÃku ònuh sLkíkk{ktÚke Lkkýkt Q¼k
fhu Au su{ fu økúkuÚk Vtz Mfe{, ELf{ Mfe{, {Lke {kfuox Mfe{, çku®føk Mkuõxh Mfe{
ðøkuhu.

BÞwåÞwy÷ VtzLkwt LkkuLk-çku®føk VkÞLkkLMk ftÃkLke (NBFC) íkhefu ðøkeofhý fhðk{kt
ykðu Au íkuLku yuMkux {uLkus{uLx ftÃkLke (Asset Managemenet Compony AMC)
Ãký fnuðk{kt ykðu Au. Mkt[k÷feÞ ytfwþLke árüyu Ëhuf Mfe{Lku yuf rçkÍLkuMk ÞwrLkx
(Business Unit) økýeLku íkuLkwt rð¼køkeÞ ftÃkLke íkhefu Mkt[k÷Lk ÚkkÞ Au. su íku Mfe{
/ ÞkusLkk ÃkkA¤Lkk ðneðx ¾[o Mfe{Lke ykðf{ktÚke {uLkus{uLx Ve ðMkq÷ fhkÞ Au.
LkkuLk - çku®føk ftÃkLkeLke su{ íku fkuE ¾kMk nuíkw {kxu Mk{ksLke çk[ík yufrºkík fheLku
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íkuLkwt rðrðÄ ò{eLkøkeheyku{kt yuf MktMÚkkfeÞ hkufkýfkh íkhefu {kuxe hf{Lkk MkkuËk
(Bulk Deals) îkhk ò{eLkøkeheykuLke ¾heËe ðu[ký yLku ÃkwLk: ¾heËe îkhk
ÃkkuxoVkur÷ÞkuLkwt Mkt[k÷Lk fhu Au.
yk{ ð¾íkkuð¾ík rðrðÄ çknkh Ãkkzðk{kt ykðíke Mfe{ku hkufkýfkhLkkt hkufkýLkk
rðrþü WÆuþku Ãkqýo ÚkkÞ íkuðe E~ÞwLke þhíkku hk¾eLku íkuykuLku ÞwrLkxLke ¾heËe îkhk
hkufký fhðk {kxu «urhík fhðk{kt ykðu Au su Lke[u {wsçk Au BÞwåÞwy÷ Vtz yÚkðk
yuMkux {uLkus{uLx ftÃkLkeykuLku {wÏÞíðu çku ¼køk {kt ðnu[ðk{kt ykðu Au.

ykuÃkLk yuLzuz Mfe{ f÷kuÍ yuLzuz Mfe{

su Lkðe Mfe{ ònuh ÚkÞk ÃkAe íku{kt Lkðk su{kt Mfe{ ònuh Úkíkkt y{wf rLkÞ{ Mk{Þ
ÞwrLkxkuLkwt ðu[ký íkÚkk sqLkk ÞwrLkxku ÃkkAk ònuh ¼hýwt ¾wÕ÷w hk¾ðk{kt ykðu Au.
{u¤ðe íku íkuLku hË fhðkLke yÚkðk yLÞ ¼hýkt ËhBÞkLk sux÷k ÞwrLkxLkk ðu[ký
hkufkýfkhkuLku ÃkwLk: E~Þw fhðkLke «r¢Þk îkhk ¼hýwt ¼hkÞ íkux÷k ¼tzku¤ (Corpos)
Mfe{Lkk ykÞw»Þ ËhBÞkLk [k÷w hnu Au. Lkku ÃkkuxoVkur÷Þku çkLkkððk{kt ykðu Au.

su{kt Mfe{Lkwt fw÷ ¼tzku¤ Mfe{Lkkt Mkt[k÷Lk Mkk{kLÞ heíku ÞwrLkxkuLkkt ¾heËe - ðu[ký
{wsçk çkË÷kíkwt hnu Au òu MkV¤ ÚkkÞ íkku OTC (Over the Covnd) Äkuhýu ÚkkÞ Au su
¼tzku¤ ðÄu Au yLku rLk»V¤ òÞ íkku ¼tzku¤ nuX¤ çknkh ÃkkzLkkh ftÃkLke yÚkðk yusLxku
½xu Au suLkwt ykÞw»Þ 5, 8 fu 10 ð»ko Lkwt îkhk ‘{kfuox  {u®føk’ ÃkØrík nuX¤ ËirLkf
hk¾ðk{kt ykðu Au. Äkuhýu ¾heË ðu[kýLkk ¼kðku ònuh fheLku

ÞwrLkxkuLkwt ¾heË ðu[ký fhðk{kt ykðu Au.
Mkuçke (SEBI) Lke økkEz ÷kELk «{kýu Ëhuf BÞwåÞw÷ Vtz ÞkusLkkLkk ¾heË ðu[kýLkkt ¼kð
ËirLkf Äkuhýu ònuh fhðk Ãkzu Au. yLku ÃkkuíkkLkk ÞwrLkxku ¾heËðkLke fu ðu[ðkLke íkf Ãkqhe
Ãkkzðk{kt ykðu Au.

Mfe{Lkku «fkh fkuÃkkuohux {køkoËþoLk ÷ûkýku

A) hkufký ð¤íkhLkku ykÄkhu

1) økúkuÚk Vtz (Growth fund) - {kuxk ¼køkLkwt hkufký Ÿ[wt ð¤íkh
EÂõðxe þuhku{kt

2) ykðf Vtz (Income Funds) - {kuxk ¼køkLkwt hkufký rLkrùík ÔÞks ykÃkíke Ëuðk
Ëuðk ò{eLkøkeheyku{kt MðYÃkLke ò{eLkøkehe

3) Mktíkwr÷ík Vtz (Balance Fund) yzÄw ¼tzku¤ EÂõðxeþuh EÂõðxe yLku ËuðkLkwt «{ký
yLku yzÄw ¼tzku¤ Ëuðk 50 : 50 % Lkkt Äkuhý.
ò{eLkøkehe{kt
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B) ¼tzku¤Lkkt hkufkýLkk WÆuþLkk Mk{Þ økk¤ku yLku Mk÷k{íke
     ykÄkhu

1) {Lke {kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz Lkkýk çkòhLkkt MkkÄLkku{kt xwtfkøkk¤k {kxu
     (MMMF)  hkufký Úkþu.
h) røkÕx Vtz (Gilt Fund) {kuxk¼køkLkwt hkufký MkkiÚke Mk÷k{ík yuðe

Mkhfkhe ò{eLkøkehe{kt Mkhfkhe ò{eLkøkehe{kt
fhðk{kt ykðu Au.

3) rðrðÄ ûkuºkku{kt hkufký fhðkLkk LkkUÄ : rðrðÄ ûkuºkkuLkk nuíkw ykÄkrhík
    WÆuþÚke ònuh Úkíke Mfe{ku : yk ¼tzku¤ swËk swËk
1) çku®føk Vtz (Banking Fund) ûkuºkkuLkk þuh{kt hkufký suLkk LkkýktÚke çkufkuLkk þuh
2) ykE.xe.Vtz (IT Fund) fhðk{kt ykðu Au. ¾heËkÞ Au.
3) {k¤¾kfeÞ Vtz suLkk LkkýktÚke IT Lkk þuh
    (Infrastructure Fund) ¾heËðk{kt ykðu Au.
4) Vk{ko Vtz (Pharma Fund) suLkk îkhk ËðkftÃkLkeLkku

þuh ¾heËðk{kt ykðu.
5) rhÞ÷ Mkuõxh Vtz Lkkýk rhÞ÷ MkuõxhLkkt
    (Real Sector Fund) þuh{kt hkufðk{kt ykðu.
yLÞ ûkuºk{kt fh{wõík Mkhfkhe suLkk Lkkýkt Mkhfkh îkhk

ò{eLkøkeheyku{kt yLku swËk swËk ûkuºkku yLku çk[íkku
ykðfðuhkLkk nuíkw {kxu {kxu yÃkkíke ÞkusLkkyku
ÔÞksLke ykðf çkkË nuX¤ ûkuºkku{kt fhðk{kt
{¤íke ò{eLkøkeheyku{kt ykðu Au. suÚke fhðuhk
hkufký. sðkçkËkhe ðÄkhe þfkÞ

Au. su ÞkusLkkyku rzMkuBçkh
- òLÞwykhe {kMk{kt ònuh
Úkíke nkuÞ Au.

5.6 ¼tzku¤ {uLkushkuLkku xÙuf hufkuzo :
BÞwåÞwy÷ Vtz {uLkushku hkufký ûkuºkLkk rLk»ýkíkku Au. AMC (Assets Management

Company) íkuykuLke ¾qçk s Ÿ[k ÃkøkkhÚke rLk{ýqf fhu Au. íkuykuLkkt Ãkøkkh ¾[ko su íku Mfe{
Mkk{u ðMkq÷ ÷uðk{kt ykðu Au. Mkk{kLÞ heíku ÞwrLkx nkuÕzhkuLke ykðf{ktÚke {uLkus{uLx Ve
MðYÃku ykðk ¾[koykuLku ðMkq÷ fhðk{kt ykðu Au. BÞwåÞwy÷ Vtz {uLkushLke fkÞoËûkíkk íkuykuLkk
fkiþÕÞ yLku WÃkh Ëþkoðu÷ {ÞkoËkykuLku yÄeLk hneLk ÞwrLkx nkuÕzhku {kxu fuðk «fkhLke
ykðfLkwt MksoLk fhu Au. íkuLkk Ãkh ykÄkrhík Au.
 Mkk{kLÞ heíku su hkufkýfkhku BÞwåÞwy÷ VtzLkk ÞwrLkxku{kt hkufký fhu Au. íkuyku {æÞ{

{køkeo hkufkýfíkkoyku Au. íkuykuLku çkuLfkuLke çkktÄe {wËíkLke rzÃkkurÍxLke Lke[e ykðfÚke
Mktíkku»k LkÚke yLku EÂõðxe þuhku suðk òu¾{e hkufký{kt íkuykuLku hMk LkÚke. ykÚke çktLku
«fkhLkk hkufkýkuLkkt {køkoLkwt Mk{kÄkLk fhíkku BÞwåÞwy÷ Vtz hkufkýLkku {æÞ{ðøko íkuyku



66

hkufkýLkk rLkýoÞ

ÃkMktË fhu Au. yk «fkhLkk hkufkýfkhkuLke MktÏÞk ¾qçks {kuxe nkuE ¼khík{kt AMC
yLku íkuyku îkhk çknkh Ãkzkíke BÞwåÞwy÷ Vtz Mfe{kuLku Mkkhku yuðku «[kh ÚkÞu÷ku òuðk{kt
ykðu Au.

BÞwåÞwy÷ VtzLkk {uLkushLke fk{økeheLke ûk{íkk (xÙuf hufkuzo) Mkk{kLÞ heíku Lke[uLkkt Ãkrhçk¤ku
Ãkh ykÄkrhík Au :-
(1) çkòh ELzuûk ykÄkrhík ÃkkuxoVkur÷ÞkuLke Mkh¾k{ýe{kt BÞwåÞwy÷ Vtz ÃkkuxoVkur÷Þku WÃkh

íku fux÷wt ÃkkuxoVkur÷Þku ð¤íkh ðÄkhe þfu Au yLku ÃkkuxoVkur÷Þku òu¾{ ½xkze þfu Au.
(2) çkòhLkk ÃkÞkoðhýLkk {qÕÞktfLk îkhk fux÷e Mkh¤íkkÚke íku ÃkkuxoVkur÷ÞkuLkwt ÃkwLk: økXLk

fheLku ÃkkuíkkLkk ÃkkuxoVkur÷ÞkuLku «kÃík {ÞkoËkykuLkk yLkwMktÄkLk{kt fux÷e Ëûkíkk ÷kðe
þfu Au.

(3) «kÃík òu¾{ ðøkoLke ò{eLkøkeheyku{kt (ðirðæÞfhý) îkhk rçkLkÃkØríkMkh òu¾{
fux÷wt ½xkze þfu Au yÚkðk Ëqh fhe þfu Au.

(4) BÞwåÞwy÷ Vtz {uLkushLke ûk{íkkLkwt {kÃk fkZðk {kxu çkòh ÃkkuxoVkur÷ÞkuLke Mkh¾k{ýe{kt
íku fux÷e ðÄw f{kýe fhe þfu yÚkðk òu¾{ ½xkze þfþu íkuLkw {kÃk fkZðk{kt ykðu Au.
ð¤e BÞwåÞwy÷ Vtz ÃkkuxoVkur÷ÞkuLkkt ð¤íkh yLku òu¾{Lke økýíkhe {kxu BÞwåÞwy÷
VtzLke [kuÏ¾e r{÷fíkLkwt {qÕÞ (NAV) yÚkðk ÞwrLkxLkwt òu Mkr¢Þ çkòh nkuÞ íkku
ÞwrLkxLke çkòh ®f{íkLkk ykÄkhu æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðu Au.

(5) Mkk{kLÞ heíku BÞwåÞwy÷ Vtz {uLkush îkhk AMC Wå[ Mkt[k÷LkLke {køkoËŠþfk nuX¤
yk «fkhLkwt hkufký fhðk{kt ykðu Au. su{kt ELf{ VtzLkkt 80% Úke ðÄw hf{Lkwt ¼tzku¤
Ëuðk ò{eLkøkeheyku{kt hkufðk{kt ykðu Au.

(6) Mkk{kLÞ heíku BÞwåÞwy÷ {uLkush îkhk ÃkkuxoVkur÷Þku fk{økehe {qÕÞktfLk {kxu «[r÷ík
ÃkØríkyku suðe fu þkÃko ELzuûk ÃkØrík, xÙuELkh ÃkØrík yLku suLMkLk ÃkØríkLkku MkkÚkof
WÃkÞkuøk fhðk{kt ykðu Au.

(7) B[wåÞwy÷ VtzLkk {uLkushku Vtz îkhk ònuh sLkíkkLke çk[íkkuLkwt yufºkefhý Úkíkwt nkuE
ykðk ònuhhkufkýfkhkuLkkt rníkLkk hûký {kxu BÞwåÞwy÷ VtzLkk {uLkushkuyu fux÷kf
rLkÞtºkýku{kt hneLku ÃkkuíkkLke «ð]rík fhu Au su{kt
y) rLkÞtºký fhLkkhe MktMÚkkyku îkhk ÷kËðk{kt ykðu÷ rLkÞtºkýku
çk) þuhçkòh Mk¥kkLke (SEBI)  îkhk ÷kËðk{kt ykðíkkt rLkÞtºkýku yLku
f) yuMkux {uLkus{uLx ftÃkLkeLkk Wå[ Mkt[k÷Lk îkhk ÷kËðk{kt ykðu÷kt rLkÞtºkýku
y) rLkÞtºký fhLkkhe MktMÚkkyku îkhk ÷kËðk{kt ykðu÷ rLkÞtºkýku

BÞwåÞwy÷ Vtz {uLkushku îkhk ÞwrLkx ðu[kýLkkt ònuh ¼hýkt îkhk ¼tzku¤ yufrºkík
fhkíkwt nkuðkÚke ònuh rníkLkk ¼køk YÃku BÞwåÞwy÷ Vtz ftÃkLkeyku Ãkh Mkhfkh
îkhk rLkÞwõík MktMÚkkykuLkku ytfwþ hnu Au. su{kt-
i) (FII Foreign Institutional Invester) Lke LkkUÄýe yLku íkuLkk îkhk

fw÷ hkufký Ãkh {ÞkoËk.
ii) BÞwåÞwy÷ Vtz îkhk ònuh ¼hýk {kxu (QIBs) Qualiified

Institutional Bodies íkhefuLkku Ëhßòu yLku yuf MktMÚkkfeÞ hkufkýfkh
íkhefu þuhLkkt yu÷kux{uLx{kt yÃkkíke yøkúe{íkk.
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iii) ònuh ¼hýkt îkhk {ktøkðk{kt ykðíkk þuh «er{Þ{ WÃkh ®f{ík {ÞkoËk
(Price band) MðYÃkLkwt çktÄLk.
yk{ WÃkhkuõík ík{k{ rLkÞtºký BÞwåÞwy÷ Vtz {uLkushLkk hkufkýLkk
rLkýoÞ WÃkh MkeÄe yMkh fhu Au. BÞwåÞwy÷ Vtz {uLkushLkk ¿kkLkLke
[fkMkýe íÞkhu s ÚkkÞ Au, ßÞkhu ykðkt rLkÞtºkýkuLku fE heíku yLkwMkhu
Au. íku fkuE rLkÞ{ku yLkwMkhðk{kt [qfíkku LkÚke fhíkku Lku íku çkkçkík Ãký
æÞkLk{kt ÷uðkÞ Au.

çk) þuhçkòh Mk¥kk îkhk ÷kËðk{kt ykðíkkt rLkÞtºkýku
þuh çkòhLke Mk¥kk îkhk þuhçkòh{kt xÙu®zøk fhðkt {kxu fux÷kt rLkÞtºkýku ÷kËðk{kt
ykðu Au su{kt BÞwåÞwy÷ Vtz {uLkushkuLke fMkkuxe ÚkkÞ Au. su{kt
i) {kºk LkkUÄkÞu÷k Ë÷k÷ku îkhk s MkkuËk fhe þfkÞ yLku MkkuËkykuLke Ãkíkkðx

fhe þfkÞ. Mkk{kLÞ heíku BÞwåÞwy÷ Vtz MkkuËkykuLkwt «{ký yLku hkufkýLke
hf{ {q¤ Ÿ[e nkuðkÚke íkuyku Ãkkuíkus ÃkkuíkkLkk Lkk{Lke LkkUÄýe fhkðu Au.

ii) Ëhuf MkkuËk {kxu Lk¬e fhu÷k Äkhk Äkuhýku yLkwMkkh Ë÷k÷e - {kŠsLk
{Lke (Margin Money) ðøkuhu rLkÞr{ík ¼hðk òuEyu.

iii) ð¤e BÞwåÞwy÷ Vtz {uLkushku ÃkkuíkkLkku ÃkkuxoVkur÷Þku h[íkk yøkkW,
çkòh{kt «kÃík ò{eLkøkeheyku Ãkh íkuLkk ykÄkhu s ÃkkuxoVkur÷Þku h[ðkLkku
hnu Au su{ fu Lkkýkt çkòh ({Lke {kfuox), BÞwåÞwy÷ Vtz xqtfk økk¤kLkk
LkkýkfeÞ MkkÄLkku{kt hkufký fhu Au. yk «fkhLkku ÃkkuxoVkur÷Þku h[ðk
{kxu Lkkýkt çkòh{kt xÙuÍhe rçk÷ (TB), fku{ŠþÞ÷ ÃkuÃkh (CPs) yLku
MkŠxrVfux ykuV rzÃkkurÍx (CDs) ðøkuhu WÃk÷çÄ nkuðk òuEyu.

f) yuMkux {uLkus{uLx ftÃkLkeLkk Wå[ Mkt[k÷Lk îkhk ÷kËðk{kt ykðu÷kt rLkÞtºkýku
BÞwåÞwy÷ Vtz {uLkush yu AMC Lkk yuf ÞwrLkx {uLkush íkhefu MF Scheme
Lkwt Mkt[k÷Lk fhu Au. MF VtzLkk hkufkýLke ÔÞqnh[Lkk yLku yLkuf rðrÄ ÃkkuíkkLke
AMC Wå[ Mkt[k÷Lk îkhk ½zkÞu÷ Lkerík rðrÄ yLkwMkkh fhðe Ãkzu Au. yk{
AMC (Assets Management Company) Lke hkufký LkeríkLkkt yLkwMktÄkLk{kt
MF {uLkushu ÃkkuxoVkur÷ÞkuLke h[Lkk fhðkLke nkuÞ Au.

5.7 BÞwåÞwy÷ VtzLkk ÃkkuxoVkur÷ÞkuLke fk{økeheLkwt {qÕÞktfLk :
Mkk{kLÞ BÞwåÞwy÷ VtzLkk ÃkkuxoVkur÷Þku fk{økehe {qÕÞktfLk{kt Mkk{kLÞ heíku BÞwåÞwy÷

Vtz {uLkush îkhk Mkt[kr÷ík Úkíkk swËe swËe Mfe{ nuX¤Lkkt BÞwåÞwy÷ Vtz ÃkkuxoVkur÷ÞkuLkwt {qÕÞktfLk
fhðk{kt ykðu Au. BÞwåÞwy÷ Vtz {uLkushLke ûk{íkkLkwt {kÃk fkZðk {kxu çkòh ÃkkuxoVkur÷ÞkuLke
Mkh¾k{ýe{kt íku fux÷e ðÄw f{kýe fhe þfþu yÚkðk òu¾{ ½xkxe þfþu íkuLkwt {kÃk fkZðk{k
ykðu Au. ð¤e BÞwåÞwy÷Lkkt ÃkkuxoVkur÷ÞkuLkkt ð¤íkh yLku òu¾{Lke økýíkheLkkt ykÄkhu NAV
(Net Asset Value) yÚkðk ÞwrLkxLkwtòu Mkr¢Þ çkòh nkuÞ íkku ÞwrLkxLke çkòh ®f{íkLku æÞkLk{kt
÷uðk{kt ykðu Au. çku BÞwåÞwy÷ VtzLke Mfe{Lkkt ð¤íkh ËhLku Mkh¾kðíkkt ÃkkuxoVkur÷Þku ð¤íkh
Ëh (%) xfk{kt {¤u Au.

= 
It (NAVt NAVt 1)

NAVo
   "100 " 

12{kMk
hkufký Mk{Þøkk¤ku
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ßÞkt It = su íku Mk{Þøkk¤k ËhBÞkLk ÃkkuxoVkur÷Þku WÃkh ÔÞks yLku rzrðzLzLke ykðf
NAVt = yk¾hLkwt NAV {qÕÞ
NAVt-1 = þYykíkLkwt NAV {qÕÞ

BÞwåÞwy÷ VtzLkk ÃkkuxoVkur÷ÞkuLke fk{økeheLkk {qÕÞktfLk {kxuLke ÃkØríkyku ({kÃkËtz)
(1) þkÃko ÃkØrík (Sharpe Method)
(2) xÙeLkkuh ÃkØrík (Treynor Method)
(3) suLþLk ÃkØrík (Jenson Method)

þkÃkuo ÃkØrík xÙuELkh ÃkØrík suLþLk ÃkØrík
yk ÃkØrík nuX¤
ÃkkuxoVkur÷Þku ð¤íkhLkw t íkuLkk
[r÷ík ÃkýkLkk ykÄkhu Lke[uLkk
Mkqºk îkhk {qÕÞktfLk fhðk{kt
ykðu Au.

S = 
Rp Rf

p


ßÞkt S =  þkÃko ELzuõMk

Rp = ÃkkuxoVkur÷Þku
 ÃkhLkku Mkhuhkþ
 ð¤íkh Ëh

Rf = òu¾{{wõík
 ÔÞksËh

 p = ÃkkuxoVkur÷Þku
ð¤íkh ÃkhLkku
«{krýík rð[÷Lk

 yk Mkq[Lkku ytþ «er{Þ{
ð¤íkh Ëh Ëþkoðu Au. ßÞkhu
AuË îkhk òu¾{ ËþkoðkÞ Au.

1) òu¾{ r«r{Þ{
«{krýík rð[÷Lk

2) 
ð¤íkh

fw ÷ òu¾{

yk ÃkØrík nuX¤
ytþ{k Ëþkoðu÷ «er{Þ{
ð¤íkh su WÃkhLkkt
1) ÃkØrík nuX¤ Ëþkoðu Au íkLke
Mkh¾k{ýe ÃkkuxoVkur÷ÞkuLke
çkexk {qÕÞ ( p ) MkkÚ k u
fhðk{kt ykðu Au. WÃkh
1. ÃkØrík s u «{krýík
rð[÷Lk îkhk Ëþkoðíkk fw÷
òu¾{ (Total Risk) Lk u
æÞkLk{kt ÷u Au. íkuLku çkË÷u yk
ÃkØrík ÃkkuxoVkur÷ÞkuLkk çkexk
( p ) îkhk Ëþkoðíkk
ÃkØríkMkh òu¾{Lku æÞkLk{kt ÷u
Au. yk ÃkØrík nuX¤ Lke[uLkk
MkqºkLkku WÃkÞkuøk ÚkkÞ Au.

T=
Rp Rf

p



ßÞkt T = xÙeLkkuh ELzuõMk
Rp = ÃkkuxoVkur÷ÞkuLkku
Mkhuhkþ ð¤íkh Ëh

Rf = òu¾{ {wõík
ÔÞks Ëh

Bp = Ãkk ux oVk u r÷Þku
çkexk {qÕÞ  (1 = 0.29)

yk ÃkØrík nuX¤
íkVkðíkLke hf{kuLku rLkhÃkuûk
(Absulate) MðYÃku {q÷ðu
Au.
ßÞkhu WÃkh Ëþkoðu÷ þkÃkuo
ÃkØrík yLku xÙeLkkuh ÃkØrík
økwýf MðYÃku Ëþkoðíkk íkuLkk
îkhk MkkÃkuûk (Relative)
Mkh¾k{ýe fhðk{kt ykðu
Au. suLþLk {qÕÞktfLk ÃkØrík
Lke[uLkk MkqºkLkku WÃkÞkuøk fhu
Au.

Rp  - Rf =

Ap + p  (Rm - Rf)

Rp = ÃkkuxoVkur÷ÞkuLkku
Mkhuhkþ ð¤íkh Ëh

Rf = òu¾{ {wõík ÔÞksËh
Ap = MF {uLkush îkhk
ÃkkuxoVkur÷Þku Ãkh Mkq[ðkíke
ÂMÚkh ykðf.

p = ÃkkuxoVkur÷ÞkuLkwt çkexk
{qÕÞ

Rm = çkòh ELzuûkLkk
ÃkkuxoVkur÷Þku Ãkh
ð¤íkh Ëh.
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yuf WËknhý îkhk Mk{Syu.

Vtz/Mfe{ Mkhuhkþð¤íkh(%) «{krýík rð[÷Lk (%) çkexk ( )

A 12 18 1.1
B 10 15 0.9
C 13 20 1.2

çkòh 11 17 1.00
Mkhuhkþ òu¾{ hrník ð¤íkhLkku Ëh 6% Au. íkku ºkýuÞ BÞwåÞwy÷ Vtzku yLku çkòh
{kxu þkuÃk, xÙuELkkuh suLþLk ÃkØríkLkkt ykÄkhu BÞwåÞwy÷ Vtz A, B yLku C Lkwt {kÃk /
{kÃkËtz {u¤ðku yLku ík{k{ Ãkrhýk{kuLkwt yÚko½xLk fhku.
Mk{sqíke :

LkkUÄ : ÃkkuxoVkur÷Þku fk{økeheLkkt {qÕÞktfLkLkk yk «&™{kt Ëhuf ÃkkuxoVkur÷ÞkuLkwt
{qÕÞ {u¤ðe, íkuLku {kfuox {qÕÞ MkkÚku Mkh¾k{ýe fheLku ÃkkuxoVkur÷Þku Mkt[k÷LkLke fkÞoËûkíkk
(òu ÃkkuxoVkur÷Þku {qÕÞ çkòh {qÕÞÚke Ÿ[wt nkuÞ) yÚkðk yk fkÞoËûkíkk (òu MkkÃkuûk
{qÕÞ Lke[wt nkuÞ), MðYÃku {qÕÞktfLk fhðk{kt ykðu Au.
ºkýuÞ yr¼øk{ {wsçk økýíkhe Lke[u {wsçk Úkþu :
(i) þkÃko {kuzu÷ {wsçk : þkÃko {qÕÞ çkòh {qÕÞ

(A) Vtz : S = 
Rp Rf

p


S = 
Rm Rf

m


= 
12 6

18


= 
11 6

17


= 
6

18 0.33 = 
5

17  0.29

A VtzLkkt Vtz {uLkushLkwt ÃkhVkuh{LMk, {kfuox ÃkhkuVkuh{LMkLke Mkh¾k{ýe{kt Ÿ[wt nkuE
Lku Mkkhwt Ãkrhýk{ Ëþkoðu Au.
(b) B Vtz (c) C Vtz

S = 
10 6

15


S = 
6

20


= 
4

15  0.27 = 
7
20  0.35

çkòhLkkt Sm = 0.29 fhíkkt B VtzLkwt çkòhLkkt Sm = 0.29 fhíkkt C VtzLkwt
SP - 0.27 nkuE B VtzLke fk{økehe SP = 0.35 nkuE yk VtzLkk {uLkushLke
Lkçk¤e økýkÞ. fk{økehe Mkkhe økýkÞ.
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(ii) xÙuELkkuh ÃkkuxoVku÷eÞ yr¼øk{ : ÔÞÂõíkøkík ÃkkuxoVkur÷Þku yLku {kfuox
ÃkkuxoVkur÷ÞkLkwt {qÕÞktfLk

(A) A Vtz = çkòh ÃkkuxoVkur÷Þku :

RP = 
Rp Rf

p

 Rm = 

Rm Rf
p

  (su nt{uþk 1 nkuÞ Au)

= 
12 6

1.1


= 
11 6

1


= 
6

1.10  5.45 = 
5
1  5

çkòh ÃkkuxoVkur÷Þku (5) Lke Mkh¾k{ýe{kt A Vtz Lkkt ÃkkuxoVkur÷ÞkuLkwt Ÿ[wt {qÕÞ (5.45)
nkuE Vtz {uLkushLke fk{økehe Mkkhwt økýkÞ.
(b) B Vtz (c) C Vtz

RP = 
10 6

0.9


RP  = 
13 6
1.20


= 
4

0.9 4.44 = 
7

1.20 5.83

B VtzLkwt ÃkhVku{oLMk 4.44 yu {kfuox B Vtz Lkwt ÃkhVku{oLMk Ÿ[w (5.83) nkuE
ÃkhVku{oLMk (5) fhíkkt Lke[wt nkuE B yk VtzLkwt ÃkhVku{oLMk Mkkhwt økýkÞ.
VtzLkwt ÃkhVku{oLMk Wíkhíke fûkkLkwt økýkÞ.

(iii) suLþLk (Jenson) yr¼øk{ : suLMkLk {kuzu÷ nuX¤ Lke[uLkk Mk{efhýÚke
{qÕÞktfLk ÚkkÞ Au.

(a) A Vtz = (b) B Vtz =
( Rp -Rf) = Ap  + p

(Rm-Rf)
 (12-6) = 6 + 1.1 (11-6)   (10-6) = 6 + (0.6) + (11-6)

= 6 + 6 + 1.1 (.5) 4 = 6 + 0.9 (5)
= 6 + 5.50 = 6 + 4.50

11.50 10.50

yk VtzLkwt ÃkhVkuh{oLMk {kfuox
ÃkhVkuh{oLMkLkkt 11% fhíkk Ÿ[wt nkuE
A Vtz {uLkushLke fk{økehe Mkkhe økýkÞ.
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Mkk{kLÞ LkkUÄ :
(b) A Vtz suLþLk {kuzu÷{kt Y yûk ÃkhLkku ELxhMkuÃxLke

(13-6) = 6 + 1.2 (11-6) ûký ÂMÚkrík nkuÞ Au ÃkkurÍxeð þqLÞ
  7 = 6 + 1.2 (5) yLku Lkuøkurxð yk Ãkife òu ELxhMkuÃx

= 6 + 6 ÃkkurÍxeð nkuÞ íÞkhu íku VkuxoVkur÷ÞkuLke

12% fk{økehe Mkkhe økýkÞ.

5.8 LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk{kt BÞwåÞwy÷ VtzkuLke ¼qr{fk :
ÔÞÂõík LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk Úkfe ÃkkuíkkLkk LkkýkfeÞ ÷ûÞktfku «kÃík fhe þfu, LkkýkfeÞ

YÃku Mðíktºk ÚkE þfu Au. rLkð]r¥k Mk{Þu ÔÞÂõíkLku fkuE «fkhLke ®[íkk hnuþu Lkrn.
yk{ LkkýkfeÞ ÷ûÞkuLke «krÃík {kxu hkufký fhíkk Ãknu÷k yuLku sYhe Au fu rðrðÄ

ÞkusLkkyku Úkfe {¤Lkkh ÷k¼Lkwt ÞkuøÞ ykf÷Lk fhðk{kt ykðu yu{kt fkuE ykþtfk LkÚke fu
BÞwåÞwy÷ Vtz hkufký ÞkusLkk{kt {n¥ðÃkqýo MÚkkLk Ähkðu Au.
BÞwåÞwy÷ Vtz hkufký {kxu MkðkorÄf WÃkÞwõík Au yu{kt {wÏÞ {wÆk Lke[u {wsçk Au :-

 BÞwåÞwy÷ VtzkuLke ytíkøkoík Ëhuf «fkhLke ÞkusLkkyku Mkk{u÷ Au. su{kt LÞqLkík{ òu¾{
ð¤e r÷rfðz ÞkusLkkykuLke MkkÚku EÂõðxe ÞkusLkkyku Mkk{u÷ Au. su{kt òu¾{ yÃkuûkk
fhíkkt ðÄw nkuÞ Au. Ãkhtíkw ð¤íkh MkkiÚke ðÄw nkuÞ Au.

 ykÃk BÞwåÞwy÷ Vtz{kt EåAku yux÷wt hkufký fhe þfku Au. ̀  500 Úke þY fhe þfku Aku.
BÞwåÞwy÷ Vtz{kt hkufkýLke {kºkk fhðkLku çkË÷u s÷Ëe hkufký fhðw {n¥ð Ãkqýo nkuÞ
Au.

 yLÞ LkkýkfeÞ WíÃkkËLkku («kuzõx) Lke Mkh¾k{ýeyu BÞwåÞwy÷ Vtz{kt hkufký fhe
ykÃke ðÄw xuõMk çk[kðe þfku Au.

 BÞwåÞwy÷ Vtz LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkkÃkfkuLkw t fk{ Mkh¤ fhu Au. LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkÃkf
ÚkhkfLke sYrhÞkík yLkwMkkh LkkýktLke ðnU[ýe fhu Au íkÚkk WÃktÞwõík BÞwåÞwy÷ Vtz
ÞkusLkkykuLkk Vtz {uLkush yu s yuMkux ©uýe{kt ò{eLkøkeheLke ÃkMktËøke fhu Au.

 BåÞwåÞwy÷ Vtz{kt ykÃkLku hkufkýLkkt ÷ûÞkuLke ¾çkh nkuÞ Au. ykÃk ykÃkLke sYrhÞkík
íkÚkk ÷ûÞ yLkwMkkh WÃkÞwõík BÞwåÞwy÷ Vtz WíÃkkËLkLke ÃkMktËøke fhe þfku Au.

 B[wåÞwy÷ Vtz ykÃkLku «ðkrníkk «ËkLk fhu Au. ykÃk ðÄkhu LkwfMkkLk WXkÔÞk rðLkk
yuLku hkufký fhe þfku Au. furÃkx÷ {kfuoxLke ðÄkhu òýfkhe Lk hk¾ðkðk¤kykuLku Ãký
BÞwåÞwy÷ Vtz yíÞtík ÷k¼ËkÞf Au.

 BÞwåÞwy÷ Vtz {uLkush Ëhuf ÔÞÂõíkLke LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk Úkfe yMkhfkhf yLku
WíÃkkËfeÞ hkufký {kxu ¾qçk s {n¥ðLke ¼qr{fk ¼sðu Au.

5.9 hkufký ykÞkusLk {kxu BÞwåÞwy÷ Vtz yLku Vtz {uLkushLke ¼qr{fk :
hkufký ykÞkusLk yu ykÃkLkk LkkýkfeÞ ÷ûÞktfku nktMk÷ fhðkLke rËþkLkku yuf

ÃkØríkMkhLkku yr¼øk{ Au. íkuLke ½ýe yøkíÞíkk nkuðk Aíkkt, ykÃkýu íku{ fhðk{kt ¾[fkíkk
nkuEyu Aeyu, suLkwt fkhý fËk[, òýfkheLkku Mk{ÞLkku fu MºkkuíkLkku y¼kð nkuE þfu. íkku
ykðk rfMMkk{kt BÞwåÞwy÷ Vtz nkÚkðøkwt økýkÞ fu{ fu, íku rðrðÄíkk, ®f{ík{kt, ½xkzk,
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yLkwfq¤íkk, «ðkrníkk, ÃkkhËŠþíkk ðøkuhu suðk yLÞ ½ýk ÷k¼ku WÃkhkuõík yuf ÔÞkðMkkrÞf
{uLkus{uLx Ãkqhk Ãkkzu Au.

Ãkhtíkw yk çkÄk ÷k¼kuLkku VkÞËku WXkððk nkuÞ íkku ík{khu LkkýkfeÞ ykøkðe sYrhÞkík
yLkwMkkh nkuE VtzLke ÃkMktËøke fhðe sYhe Au. íkuÚke s fkuE yk¾he rLkýoÞ ÷uíkk Ãknu÷k Úkkuzwt
øk]nfkÞo (nku{ðfo) fhðkLke ykð~Þfíkk Au. yk fkÞo BÞwåÞwy÷ Vtz {uLkushkuLkwt fkÞo fhu Au íku
Ãkkuíku yMkhfkhf yLku hkufký rðfÕÃkkuLkwt rð&÷u»ký fheLku hkufkýfkhkuLku {ËËYÃk ÚkkÞ Au.
su{kt Vtz {uLkushku ºký MkkuÃkkLkLku yLkwMkhu Au.
1) Vtz {uLkushkuyu hkufkýfkhLkk LkkýkfeÞ ÷ûÞktfkuLku yku¤¾e ÷u Au.

fkuEÃký hkufkýLkku nuíkw Lku fux÷ku Mk{Þ, hkufký fhðk {ktøkku Aku yLku fux÷wt òu¾{
WXkððk {ktøkku Aku íku Mk{S Lku rLkrùík ÷ûÞktf ÃknkU[kzðk fux÷wt òu¾{ WXkðe þfku
Aku ? fux÷wt òu¾{e fux÷e nË MkwÄe íku çkkuòu Shðþku íku Lk¬e fhðk{kt ykðu Au. Ÿ[w
òu¾{, {æÞ{ òu¾{ yLku ykuAwt òu¾{ - yk ºký «fkhu rð[kh fhðku òuEyu.

2) hkufký ÞkusLkk ½zku :

hkufký fíkkoLkk nuíkw, Mk{Þ Mke{k yLku òu¾{Lke {kºkkLku ykÄkhu ík{khu hkufký ÞkusLkk
½zðe òuEyu. yux÷u Vtz {uLkushkuyu hkufkýfkh fux÷w Ÿ[wt òu¾{ WXkððk þÂõík{kLk
Au. òu hkufkýfkh ykuAku Mk{Þ hkufký fhe þfu íku{ Au íkku çknuíkh ð¤íkh {kxu hkufkýfkh
‘Eõðxe yufMÃkkuÍh’ Lkk Vtz Ãkh rð[khýk fhðe òuEyu. yk{ hkufký fíkkoLke
sYrhÞkíkkuLku ÞkusLkkLkk hkufký - nuíkw MkkÚku MkwMktøkík hneLku VtzLke ÃkMktËøke fhðe òuEyu.
íku{kt Vtz {uLkushku ¾qçk s WÃkÞkuøke Au.

3) hkufký {kxuLkk Vtz Lk¬e fhku :

hkufkýfkh íkhefu ykÃkLkk yr¼øk{Lkk ykÄkhu hkufký {kxuLkk VtzLkku «fkh Lk¬e fhku.
{wÏÞíðu VtzLkkt ºký «fkhku Au. 1) EÂõðxeVtz 2) zux Vtz 3) r÷Âõðz Vtz. Ëhuf fuxuøkhe
{kt Úkkuzk Úkkuzk VuhVkhku ÚkkÞ Au. hkufkýfíkkoykuyu Vtz ÃkMktË fhðk su ykÃkLkk òu¾{
yLku ð¤íkhLke rð[khÄkhkLku MkwMktøkík nkuÞ. yk «fkhku{ktLkeÞkusLkk{ktÚke ÃkMktËøke
fhðk Lke[uLkk ÄkuhýkuLkku ykþhku ÷uðku òuEyu Vtz {uLkushkuyu hkufký {kxu Lke[uLkk
ÄkuhýkuLku yLkwMkheLku
1) ÞkusLkkLke yøkkWLke fk{økehe
2) ÞkusLkkLke ÃkkuxoVkur÷Þk ykÄkrhík òu¾{Lke {kºkk
3) ÞkusLkkLkwt fkuÃkMko fux÷wt Au. (su{ fkuÃkMko ðÄw íku{ ÞkusLkk ðÄw Mkkhe)
4) ÷½wík{ hkufký sYrhÞkík

yk{ òu¾{ WXkððkLke {kºkk yLku hkufký fhðkLke þÂõíkLkkt ykÄkhu ÞkuøÞ
VtzLke ÃkMktËøke fhðk MkkÚku yk Lke[uLkwt xuçk÷ {ËËYÃk ÚkE þfu Au su{kt BÞwåÞwy÷
Vtzku swËkt swËkt òu¾{ku yLku ð¤íkh{kt r{©ý Mkrník ½ýkt hkufký rðfÕÃkku Ãkqhk
Ãkkzu Au.
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VtzLkk «fkh òu¾{ ð¤íkh {wËík (ykËþo Mk{Þ)
(A) EÂõðxe Vtz

1) yuøkúuMkeð økúkuÚk Vtz Ÿ[wt Ÿ[wt
2) økúkuÚk Vtz Ÿ[wt Ÿ[wt
3) Mkuõxh Vtz Ÿ[wt Ÿ[wt ÷kUøk x{o
4) zkÞðŠMkVkEz EÂõðxe Vtz {æÞ{Úke Ÿ[w Ÿ[wt
5) EÂõðxeELzuõMk Vtz Ÿ[wt Ÿ[wt
6) ðirðæÞe fhý {æÞ{Úke ô[wt Ÿ[wt
7) EÂõðxeELf{ Vtz {æÞ{ {æÞ{

(B) zux/ELf{ Vtz
1) zkÞðŠMkVkEz zux Vtz ykuAw ykuAw {æÞ{Úke
2) nkE rÞÕz zux Vtz Ÿ[wt Ÿ[wt ÷ktçkk økk¤ku
3) yuMÞkuzo rhxLko Vtz ykuAwt ykuAwt
4) rVfMz x{o Ã÷kLk rMkheÍ ykuAwt ykuAwt

(C) nkErçkúz Vtz
1) çku÷uLMk Vtz {æÞ{ {æÞ{ ÷ktçkk økk¤kÚke
2) økúkuÚk yLku ELf{ Vtz {æÞ{Úke Ÿ[wt {æÞ{ {æÞ{

(D) røkÕx Vtz ykuAwt ykuAwt {æÞ{Úke
÷ktçkk økk¤k

(E) {Lke {kfuox / r÷Âõðrx Vtz ykuAwt ykuAwt xqtfk økk¤k
 MðkæÞkÞ

 MkiØktríkf «&™ku
1) Mkuçke îkhk ynuðk÷ / fk{økeheLkkt «økxefhý {kxuLke òuøkðkEyku

Mk{òðku.
2) {kfuox ÃkkuxoVkur÷Þku ynuðk÷ku yLku BÞwåÞwy÷ VtzLkk ynuðk÷ku ðå[u íkVkðík

Mk{òðku.
3) çkuL[ {k‹føkLkwt {n¥ð Mk{òðku.
4) xÙu®føk yuhhLkku ÏÞk÷ Mk{òðe xÙu®føk ¼q÷Lke íkeðúíkk Mk{òðku.
5) ÞkusLkkLkk nuíkwyku yLku ÃkrhÃkwýoíkkLkku {kÃkËtz Mk{òðku.
6) BÞwåÞwy÷ Vtz{kt ÃkkuxoVkur÷Þku{kt fE fE {ÞkoËkyku sýkðku.
7) hkufký þi÷e yLku ðkMíkrðf ÃkkuxoVkur÷Þku ½ku»kýk Mk{òðku.
8) BÞwåÞwy÷ Vtz Mfe{{kt hkufkýku sýkðku.
9) ykuÃkLk yuLzuz Mfe{ yLku õ÷kuÍ yuLzuz Mfe{ ðå[uLkku íkVkðík Mk{òðku.
10) BÞwåÞwy÷ VtzLke ÞkusLkkykuLkwt ðøkeofhý Mk{òðku.
11) ¼tzku¤ {uLkushkuLkk xÙuf hufkuzo Mk{òðku.
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12) BÞwåÞwy÷ Vtzku {uLkushku Ãkh þuhçkòhLkkt rLkÞtºkýku Mk{òðku.
13) BÞwåÞwy÷ VtzLkk ÃkkuxoVkur÷ÞkuLke fk{økeheLkwt {qÕÞktfLk Mk{òðku.
14) þkÃko ÃkØrík, xÙuELkh ÃkØrík, suLþLk ÃkØrík WËknhý Mkrník Mk{òðku.
15) LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk{kt BÞwåÞwy÷ VtzLke ¼qr{fk Mk{òðku.
16) hkufký ykÞkusLk {kxu BÞwåÞwy÷ Vtz yLku Vtz {uLkushLke ¼qr{fk Mk{òðku.
17) BÞwåÞwy÷ VtzkuLku òu¾{ ð¤íkh yLku {wËíkLkk MktË¼o{kt ðøkeofhý fhku.

 nuíkw÷ûke «&™ku (MCQ)

1) Lke[u Ãkife yuf Mkuõxh ÃkkuxoVku÷Þku LkÚke.
a) Vk{ko b) Mxe÷
c) rLkVxe - rVVxe d) M{ku÷ fu{

2) Lke[u ÃkifeLkk yuf òu¾{ - ð¤íkhLkwt ÷ûký LkÚke ?
a) EÂõðxefkuh suðe òu¾{e ò{eLkøkeheyku
b) rðrþü ÃkkuxoVkur÷Þku
c) Mkhfkhe MkkuLkuhe Äkhðk¤e ò{eLkøkeheyku
d) {kfuox ÃkkuxoVkur÷Þku

3) ELf{ «fkhLkk BÞwåÞwy÷ Vtz{kt ¼tzku¤Lkwt rð¼ksLk Lke[uLkk Ãkife yuf MðYÃkLkwt nkuÞ Au ?
a) 100% Ëuðk ò{eLkøkeheyku b) 100% EÂõðxe ò{eLkøkeheyku
c) Ëuðk yLku EÂõðxe 50 : 50 d) Ëuðk EÂõðxe 90 : 90

4) økúkuÚk Vtz BÞwåÞwy÷ Vtz{kt hkufký ¼tzku¤Lkwt rð¼ksLk Lke[uLkk Ãkife yuf «fkhLkwt MðYÃk
nkuÞ Au ?
a) Ëuðk yLku EÂõðxe 10 : 90 b) 100% EÂõðxe ¼tzku¤
c) Ëuðk yLku EÂõðxe 50 : 50 d) Ëuðk yLku EÂõðxe 50 : 70

5) Lke[uLkk{ktÚke õÞU ¼khíkLkwt «fkþLk LkÚke ?
a) DNA {Lke b) furÃkx÷ {kfuox
c) VkuçMko d) VkuhåÞwoLk EÂLzÞk

6) Lke[uLkk{ktÚke yuf ÃkkuxoVkur÷Þku {qÕÞktfLk Lke ÃkØrík LkÚke ?
a) {kfkuo rðÍ b) þkÃko ÃkØrík
c) xÙuELkh ÃkØrík d) suLþLk ÃkØrík

7) yuf BÞwåÞwy÷ VtzLke Mfe{ [kuÏ¾e r{÷fíkku ` 218 fhkuz Au. ßÞkhu fw÷ ÞwrLkxkuLke
MktÏÞk 2 fhkuz Au. íkku NAV Lk¬e fhku.
a) 109 ` b) 218 `
c) 205 ` d) 100 `
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8) ò{eLkøkeheLkk çkòh ynuðk÷ku Mkk{kLÞ heíku Lke[uLkk fux÷k MðYÃk{kt «kÃík ÚkkÞ Au.
a) 2 b) 4

c) 3 d) 5
9) Vtz {uLkush ÃkkuxoVkur÷Þku ÃkhVku{oLMk {qÕÞktfLkLke fE ºký ÃkØríkyku nuX¤ ÃkkuxoVkur÷ÞkuLke

økýíkhe fhðk{kt ykðu Au.
a) rðr÷Þ{ þkÃko ÃkØrík b) xÙeLkkuh ÃkØrík
c) suLþLk ÃkØrík d) WÃkhkuõík ºkýuÞ

10) NAV Lkwt ÃkwhwtLkk{ sýkðku.
a) NAT Asset Value b) NET ASSET VALUE

c) NET Appraisac Value d) yufuÞ Lkrn
11) BÞwåÞwy÷ VtzLke ÞkusLkk{kt fE heíku hkufký fhe þfkÞ Au ?

a) Wå[f hf{Lke [qfðýe b) ÃkØríkMkhLke hkufký ÞkusLkk
c) WÃkhkuõík çktLku d) yufuÞ Lkrn

12) SIP þwt ?
a) Systematic Investment Produet

b) Systematic Investment Plan

c) Systematic Indian Plan
d) None of the abave

13) BÞwåÞwy÷ VtzLkwt rLkÞtºký Lke[uLkk{ktÚke fkuý fhu Au.
a) SEBI b) AMFI

c) AMC d) WÃkhkuõík ºkýuÞ
14) ......... Vtz{kt hkufký yuðk EÂõðxe þuh{kt fhðk{kt ykðu Au su{Lkwt {kfuox

fuÃkex÷kEÍuþLk ` 500 fhkuz Úke ` 1,000 fhkuzLke ðå[u nkuÞ.
a) ÷kso fuÃk b) {ez fuÃk
c) M{ku÷ fuÃk d) ðuÕÞw

15) Mkuçkeyu 1 ykuøkMx, 2009Úke þY Úkíke ík{k{ BÞwåÞwy÷ Vtz ÞkusLkk {kxu.........
LkkçkwË fhu÷ Au.
a) yuLxÙe ÷kuz b) yuõÍex ÷kuz
c) ¾[o (Expense) hurþÞku d) (a) yLku (b) çktLku

16) Lke[u Ãkife NAV {kxu õÞwt Mkk[wt Au ?
a) NAV yux÷u hkufkýfkh su ®f{ík Ãkh BÞwåÞwy÷ VtzLkk ¾heËe fu ðu[e þfu.
b) NAV yx÷u ÞkusLkk nuX¤ hnu÷ çkÄe s r{÷fíkkuLke çkòh ®f{ík çkkË Ëuðwt.
c) NAV = (ò{eLkøkeheLkwt çkòh {qÕÞ + yLÞ r{÷fíkku - fw÷ Ëuðkt NAV íkkhe¾u
    çkkfeLkk ÞwrLkxTMk
d) ykÃku÷ ík{k{
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17) BÞwåÞwy÷ VtzLkk AMC ÃkkMku fkuEÃký Mk{Þu hkufz MðYÃk{kt .......... {qze hkufký
(Net Worth) nkuðwt òuEyu.
a) ` 1 fhkuz b) ` 5 fhkuz
c) ` 10 fhkuz d) ` 25 fhkuz

18) ......... ÞkusLkk{kt yuf BÞwåÞwy÷ Vtz Mk{fûk çkeò BÞwåÞwy÷ Vtz{kt hkufký fhu
Au.
a) ELzuõMk Vtz b) Mkuõxkuh÷ Vtz
c) õðkux Vtz d) Vtz ykuV Vtz

sðkçk
1) c 2) c 3) d 4) a
5) a 6) a 7) a 8) a
9) d 10) b 11) c 12) b
13) d 14) b 15) a 16) d
17) c 18) d













MðkæÞkÞ™wt ysðk¤wt

¼khíkLkk MktrðÄkLkLkk Mksof ¼khíkhíLk zkì. çkkçkkMkknuçk yktçkuzfhLke ÃkkðLk M{]rík{kt økhðe økwshkík{kt
økwshkík Mkhfkh©eyu R.Mk. 1994{kt ÞwrLkðŠMkxe økúkLxTMk fr{þLk yLku rzMxLMk yußÞwfuþLk fkWÂLMk÷Lke {kLÞíkk
{u¤ðe y{ËkðkË{kt økwshkíkLkk yuf {kºk {wõík rðïrðãk÷Þ zkì. çkkçkkMkknuçk yktçkuzfh ykuÃkLk ÞwrLkðŠMkxeLke
MÚkkÃkLkk fhe Au.

zkì. çkkçkkMkknuçk yktçkuzfhLke 125{e sL{sÞtíkeLkk yðMkhu s økwshkík Mkhfkh îkhk ÞwrLkðŠMkxe {kxu yãíkLk
Mkøkðz MkkÚku, þktík søÞk {u¤ðe, ßÞkurík{oÞ ÃkrhMkhLkwt rLk{koý fhe ykÃÞwt. BAOULkk Mk¥kk{tz¤u Ãký ÞwrLkðŠMkxeLkk
ykøkðk ¼rð»Þ {kxu ¾qçk MknÞkuøk ykÃÞku, ykÃkíkk hnu Au.

rþûký yux÷u {kLkð{kt Úkíkwt {qzehkufký. rþûký ÷kufMk{ksLke økwýð¥kk MkwÄkhðk{kt yrÄf Vk¤ku ykÃke þfu
Au. ynª {Lku Mðk{e rððufkLktËLkwt rþûký rð»kÞf ËþoLk ÞkË ykðu Au :
'suLkkÚke [krhºÞLkwt ½zíkh ÚkkÞ, suLkkÚke {kLkrMkf ûk{íkkLkwt rLk{koý ÚkkÞ, suLkkÚke çkkirØf rðfkMk MkkÄe þfkÞ yLku
suLkk Úkfe ÔÞÂõík Ãkøk¼h çkLke þfu íkuLku rþûký fnuðkÞ.’

zkì.çkkçkkMkknuçk yktçkuzfh ykuÃkLk ÞwrLkðŠMkxe rþûký{kt ykðk W{Ëk rð[khLku ðhu÷e Au. íkuÚke rðãkÚkeoykuLku
økwýð¥kkÞwõík, ÔÞðMkkÞ÷ûke, SðLk÷ûke rþûkýLke Mkøkðz ½hu çkuXkt {¤e hnu yuðk «ÞíLkku {¬{ çkLke fhu Au.
çknku¤k Mk{ksLkk ÷kufkuLku Wå[rþûký «kÃík ÚkkÞ, AuðkzkLkk {kýMkkuLku W¥k{ fu¤ðýe yu{Lkkt hku®sËkt fk{ku fhíkkt
«kÃík Úkíke hnu. ÔÞkðMkkrÞf ÷kufkuLku ykøk¤ ¼ýíkhLke W¥k{ íkf MkktÃkzu yLku SðLk{kt ÃkkuíkkLke ûk{íkkyku, fkiþÕÞkuLku
«økx fhe Mkkhe fkhrfËeo ½zu, Mðkð÷tçke çkLke W¥k{ SðLk Sðíkkt Mk{ks yLku hk»xÙrLk{koý{kt ÃkkuíkkLkwt ÞkuøkËkLk
ykÃku yu {kxu «ÞkMkhík Au.

'MðkæÞkÞ: Ãkh{t íkÃk:’ MkqºkLku ykuÃkLk ÞwrLkðŠMkxeyu fuLÿ{kt hk¾eLku ynª «ðuþ fhíkk AkºkkuLku MðyæÞÞLk
{kxu Mkh¤íkkÚke Mk{òÞ yuðku økwýð¥kk÷ûke þiûkrýf yÇÞkMk¢{ WÃk÷çÄ fhkðe ykÃku Au. Ëhuf rð»kÞLke ÃkkÞkLke
Mk{sý {¤u íkuLke fk¤S hk¾ðk{kt ykðu Au. rðãkÚkeoykuLku hMk Ãkzu yLku hwr[ fu¤ðkÞ íkuðkt ÃkkXâÃkwMíkfku rLk»ýkík
yæÞkÃkfku îkhk íkiÞkh fhðk{kt ykðu Au. Ëqhðíkeo rþûký «kÃík fhðk ¾uðLkk hk¾íkk fkuE Ãký Wt{hLkk AkºkkuLku {kxu
yÇÞkMkMkk{økúe íkiÞkh fhðk {kxu rþûkýrðËku MkkÚku Ãkhk{þoLk fhðk{kt ykðu Au. yu ÃkAe s {k¤¾wt h[e,
yÇÞkMkMkk{økúe íkiÞkh fhe ÃkwMíkf MðYÃku AkºkkuLkkt fhf{¤ku{kt ykÃku Au. suLkku WÃkÞkuøk fheLku rðãkÚkeo Mktíkku»k«Ë
yLkw¼ð fhe þfu Au.

ÞwrLkðŠMkxeLkk íks¿k yæÞkÃkfku ¾qçk fk¤SÚke yk yÇÞkMkMkk{økúeLkwt ÷u¾Lk fhu Au. rð»kÞrLk»ýkík «kuVuMkhku
îkhk yu{Lkwt Ãkhk{þoLk ÚkkÞ ÃkAe s Ãkrhýk{÷ûke yÇÞkMkMkk{økúe ÞwrLkðŠMkxeLkk rðãkÚkeoykuLku ÃknkU[u Au. zkì.
çkkçkkMkknuçk yktçkuzfh ykuÃkLk ÞwrLkðŠMkxe ¿kkLkLkwt fuLÿ®çkËw çkLke hne Au. rðãkÚkeoykuLku 'MðkæÞkÞ xur÷rðÍLk’,
'MðkæÞkÞ hurzÞku’ suðk Ëqhðíkeo WÃkkËkLkku Úkfe Ãký yu{Lkk ½h{kt rþûký ÃknkU[kzðkLkku Ãkwhw»kkÚko ÚkE hÌkku Au. W{Ëk
nuíkw, ©u»X æÞuÞLku yktçkðk Ãkrh©{hík ÞwrLkðŠMkxeLkk ¿kkLkLke Ãkhçk Mk{k yæÞkÃkfku íku{s f{oX f{o[kheøkýLku
yr¼LktËLk y{khe ÞwrLkðŠMkxeLkk rðãkÚkeoyku MkV¤ Úkðk ¾qçk {nuLkík fhe, SðLk MkV¤ fhðkLke MkkÚku SðLk MkkÚkof
fhu yuðe Ãkh{uïhLku «kÚkLkk fhwt Awt.
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-: YÃkhu¾k :-

6.1 «MíkkðLkk

6.2 yÚko

6.3 ¼khík{kt MkknMk {qze ¼tzku¤Lke Wí¢ktrík

6.4 MkknMk {qze ¼tzku¤Lkwt {n¥ð

6.5 MkknMk {qzeLkk ÷ûkýku

6.6 ¼khík{kt MkknMk {qze ¼tzku¤Lkwt {k¤¾wt

6.7 MkknMk {qze ¼tzku¤Lkk VkÞËk

6.8 MkknMk {qze ¼tzku¤Lkk økuhVkÞËk

6.9 MkknMk {qze ¼tzku¤Lkk íkçk¬kyku

 MðkæÞkÞ

6.1 «MŒkð™k

ßÞkhu Wãku„ ‚knr‚f ‚k…uûk heŒu ™ðku nkuÞ, ÔÞð‚krÞf y™u íkfLkefe árüyu
sYhe ÷kÞfkŒ ÄhkðŒku nkuÞ …htŒw Œu™u …qhŒk «{ký{kt ™kýkt ¼tzku¤ {¤e þfŒwt ™ nkuÞ
íÞkhu ™ðk ykiãkur„f yuf{ {kxu ‚kn‚ {qze {u¤ððe ykð~Þf ƒ™e hnu Au. ‚kn‚ {qze
¼tzku¤ yu hkufký ¼tzku¤™ku yuf «fkh Au. su hkufkýfkhku MðËuþe yÚkðk rðËuþe Mxkxoy…™u
«Ëk™ fhu Au su ™Sf™k ¼rð»Þ{kt ÷ktƒk„k¤k™e ð]rØ™e ‚t¼kð™k Ähkðu Au. yk «fkh™wt
rÄhký ‚k{kLÞ heŒu {sƒqŒ hkufkýfkhku, hkufký ƒUfku yÚkðk Wå[ ™uxðÚko ÄhkðŒe ÔÞÂõŒyku
îkhk nkÚk Ähðk{kt ykðu Au. Lkðwt LkkLkwt Wã{ rÄhký fh™kh hkufkýfkhku {kxu ½ýeðkh hkufký
fhðwt Œu òu¾{e ™eðzu Au, …htŒw ‚V¤ ÔÞð‚kÞ™k rfM‚k{kt ÷ktƒk „k¤k{kt ð¤Œh ykf»kof
nkuÞ Au.

6.2 yÚko

‘MkknMk {qze yu ¾k™„e RÂõðxe rÄhký™wt yuf MðY… Au su ‚kn‚ {qze ft…™eyku
yÚkðk ¼tzku¤ îkhk Mxkxoy…, «khtr¼f Œƒ¬k{kt ft…™eyku™u «Ëk™ fhðk{kt ykðu Au. su™u
Wå[ ð]rØ™e ‚t¼kð™k nkuðk™wt {k™ðk{kt ykðu Au.’

“‚kn‚ {qze ¼tzku¤ yux÷u ft…™e MÚkkr…Œ fhðk{kt y™u Œu™wt Wí…kË™ þY fhðk
yÚkðk Œu™e ‚uðkyku …nkut[kzðk{kt {ËË fhðk {kxu hkufký fhðk{kt ykðu÷ ¼tzku¤.”

yk{, ‚kn‚ {qze ¼tzku¤™u ‚h¤ ¼k»kk{kt ‚{Syu Œku ‚kn‚ {qze yu þuh{qze, yÄo
þuh{qze y™u fux÷efðkh Ëuðk™k Y…{kt ™ðk ykiãkurøkf yuf{ku{kt fhðk{kt ykðŒwt hkufký
Au. yk ™ðk yuf{{kt y„kW fËe su™ku W…Þku„ ™ ÚkÞku nkuÞ Œuðe xuõ™ku÷kuS™ku W…Þku„
ÚkkÞ Au ŒuÚke Œu{kt òu¾{™wt Œíð ½ýwt Ÿ[wt hnu Œuðe þfâŒk Au. yk ™ðk yuf{™e MÚkk…™k
íkfLkefe yÚkðk ÔÞð‚krÞf árüyu ykð~Þf ÷kÞfkŒ ÄhkðŒk Wãku„ ‚knr‚f îkhk fhðk{kt
ykðe nkuÞ Au. yk árüyu ‚kn‚ {qzeLkku ÏÞk÷ Ÿ[k òu¾{ y™u ykŠÚkf ‚÷k{Œe™k y¼kð
‚kÚku Mktf¤kÞu÷ku Au.
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6.3 ¼khŒ{kt ‚kn‚ {qze ¼tzku¤ y™u Wí¢ktrŒ

™ðk Wãku„ku™u «kuí‚kn™ yk…ðk {kxu «kiãøkrð¿kkLke y™u ÔÞð‚krÞfku™u «kuí‚krnŒ
fhðk™k {kæÞ{ Œhefu MÚkkÃkfku™e EÂõðxe™u …qhf ƒ™kððk {kxu 1975{kt IFCI (Industrial
Finance Corporation of India) îkhk «kÞkursŒ RCF (Risk Capital Foundation)™k
WËT½kx™ ‚kÚku yr¾÷ ¼khŒeÞ ™kýkfeÞ ‚tMÚkkyku îkhk ðuL[h furÃkx÷ rÄhkýLke hsqykŒ
fhðk{kt ykðe nŒe. 1984{kt ICICI yu òu¾{ y™u Wå[ ™Vk™e ‚t¼kð™k ÄhkðŒk ‚kn‚ku
{kxu ¼tzku¤ Vk¤ððk™wt ™¬e fÞwO y™u 1986 {kt, Œu™ku Wå[ òu¾{e xuf™ku÷kuS™k W¼hŒk
ûkuºkku{kt ™ðk xuf™kufuxTMkLku «kuíMkkrník fhðk {kxu ðuL[h furÃkx÷ Mfe{ þY fhe.

ðuL[h furÃkx÷ rÄhkýLku ÷kufr«Þ ƒ™kððk {kxu ‚hfkhu yki…[krhf …nu÷ fhe y™u
1985{kt ðuL[h fur…x÷ Vtz (VCF)Lke h[™k fhðk™e ònuhkŒ fhe. ðuL[h fur…x÷ VtzLku
‚t[kr÷Œ fhŒe ÔÞk…f {k„oËŠþfk ƒ™kððk™ku «Úk{ «Þk‚ 1988-89{kt fhðk{kt ykÔÞku
nŒku.

yk{, su{-su{ ‚wÄkhk ðÄíkk økÞk, Œu{ ‚k{kLÞ «ðknku ‚kÚku ‚w‚t„Œ, MÚkkr™f
ònuh ûkuºk™e ¼qr{fk ðuL[h furÃkx÷{kt Ãký MÚkkr™f ¾k™„e …nu÷ku îkhk ðÄw™u ðÄw …qhf
ƒ™e.

6.4 ‚kn‚ {qze ¼tzku¤™wt {níð

‚knr‚f {qzeyu Wãkuøk MkknrMkfíkkLku «kuí‚krnŒ fhðk {kxu yuf {níð…qýo ‚kÄ™
Au. fkhý fu yuf ƒksw, ‚kn‚ {qze ™ðeLkfkhkuLku Wãku„ku MÚkk…ðk {kxu «kuí‚krnŒ fhu Au.
y™u ƒeS ƒksw ™k™k y™u {æÞ{ Wãku„ ‚knr‚fku™u …ý «kuí‚krnŒ fhu Au. ðuL[h furÃkx÷
îkhk ykŠÚkf «ð]r¥kyku, su{ fu Wí…kË™ku™wt ðu[ký y™u ¾heËe, fk[k {k÷Lku ŒiÞkh Wí…kË™ku{kt
YÃkktíkrhík fhðk {kxu™k ‚kÄ™ku y™u {þe™heLke ¾heËe ð„uhu suðe ykŠÚkf «ð]r¥kyku
y‚hfkhf heŒu fhe þfkÞ Au. suLkk …rhýk{u, Wãku„ ‚knr‚f Wå[ òu¾{ ÷E þfu Au
y™u ð]rØ …ý Ÿ[e nkuE þfu Au.

yks™ku Þw„ M…Äkoyku™ku Þw„ Au. su Œ{k{ ûkuºkku{kt, «ð]r¥kyku{kt, Œƒ¬kyku{kt y™u
MÚk¤kuyu òuE þfkÞ Au. òufu ‚kn‚ {qze™u Œ{k{ «fkh™e M…Äko{kt xfkðe hk¾ðk™e nkuÞ
Au, su Wãku„ ‚knr‚f™u Wãku„™e MÚkk…™kÚke Œu™k rðfk‚ ‚wÄe™e ÔÞqnh[™k ŒiÞkh fhðk
‚ûk{ ƒ™kðu Au ‚kn‚ {qze ykÄwr™f xuf™ku÷kuS ‚kÚku™k ™ðk Wí…kË™ku™u ÔÞð‚krÞf heŒu
þfâ ƒ™kððk y™u rðËuþe nqtrzÞk{ý f{kððk {kxu r™fk‚÷ûke yuf{ku™u «kuí‚kn™ yk…u
Au. ð¤e, ‚knr‚f {qze {kºk ™kýkfeÞ ‚tMÚkk s ™net …htŒw {u™us{uLx, xufr™f÷ y™u yLÞ
ƒkƒŒku{kt …ý {ËË fhu Au.

yk{, ßÞkhu ft…™e …kuŒk™k ðÄw rðfk‚ {kxu yLÞ ft…™e «kó fhðk {k„Œe nkuÞ fu
¾heËðk{kt {ktøkŒe nkuÞ íÞkhu Œu™u ‚kn‚ {qze™e sYh …zu Au fux÷efðkh ‚kn‚ {qzeyu
{ktËk ykiãkurøkf yuf{{kt VheÚke Wí…kË™ «r¢Þk þY fhðk {kxu yux÷u fu {ktËk yuf{™e
…w™: MÚkk…™k fhðk {kxu {ËËY… ƒ™u Au.

xqtf{kt, ‚kn‚ {qze™wt {níð ™e[u {wsƒ Au:
(1) yuLxh«kRÍ™wt «{kuþ™ :

yk yuf Wãku„‚knr‚f™wt {wÏÞ fkÞo Au. Œu™k {kxu, Wãku„‚knr‚f rðrðÄ fkÞkuo fhu
Au, su{ fu - ÔÞð‚krÞf rð[kh™ku WË¼ð, ‚tƒtrÄŒ nfefŒku, MÚkk™™e …‚tË„e,
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Ã÷kLx ÷uykWx™e ŒiÞkhe, yuLxh«kRÍ™e ™ku tÄýe y™u rðrðÄ fk™q™e
yki…[krhfŒkyku ð„uhu suðk fkÞkuo. yk Œ{k{ «ð]r¥kyku {kxu ‚kn‚ {qze™e ¼qr{fk
¾qƒ s {níð…qýo Au. ™®nŒh, ÔÞð‚krÞf rð[kh™ku yuf‚kÚku WË¼ð y™u ytŒ
r™rùŒ Au.

(2) ‚knr‚fŒk {kxu «kuí‚kn™ :

‚knr‚f {qze yu Wãku„‚knr‚fŒk™u «kuí‚krnŒ fhðk {kxu yuf {níð…qýo ‚kÄ™
yÚkðk …ØrŒ Au, Œu™wt fkhý yu Au fu yuf ƒksw, ‚kn‚ {qze ™ðe™fkhku™u Wãku„ku
MÚkk…ðk {kxu «kuí‚krnŒ fhu Au y™u ƒeS ƒksw ™k™k y™u {æÞ{ Wãku„ ‚knr‚fku™u
«kuí‚krnŒ fhu Au.

(3) ykŠÚkf «ð]r¥kyku™wt «Ëþo™ :

ykŠÚkf «ð]r¥kyku, su{ fu Wí…kË™ku™wt ðu[ký y™u ¾heËe, fk[k {k÷™u ŒiÞkh
Wí…kË™ku{kt Y…ktŒrhŒ fhðk {kxu™k ‚kÄ™ku y™u {þe™he™e ¾heËe, Wí…kË™ nkÚk
Ähðk y™u „úknfku™u Œu™e W…÷çÄŒk ðuL[h fur…x÷ îkhk y‚hfkhf heŒu fhe þfkÞ
Au.
yk ƒÄk™k …rhýk{u, Wãku„‚knr‚f Wå[ òu¾{ ÷E þfu Au y™u ð]rØ …ý Ÿ[e
nkuE þfu Au. yk W…hktŒ ðÄw ™Vk™e þfâŒkyku …ý ðÄe Au.

(4) ‚t[k÷™ y™u ‚tMÚkk :

rðrðÄ ykŠÚkf «ð]r¥kyku™k «Ëþo™ {kxu Wãku„™wt ‚t[k÷™ y™u ‚t„X™ fkÞoûk{
nkuðwt òuEyu. WËknhý Œhefu, ykŠÚkf «ð]r¥kyku …qýo fhðk {kxu {u™…kðh Ã÷k®™„,
‚ûk{ ÔÞÂõŒyku …k‚uÚke fk{ ÷uðwt, ÔÞkð‚krÞfku™e ‚uðk{kt ‚k{u÷ Úkðwt y™u Œu{kt
‚tŒw÷™ ò¤ððwt. yk ƒÄk {kxu, sYhe {kºkk{kt ‚kn‚ {qze ykð~Þf Au.

(5) Wå[ òu¾{ ÄhkðŒk ‚knr‚fku™e ™kýkfeÞ ykð~ÞfŒkyku™e …rh…qýoŒk :

ykuxku{urxf {þe™ku, fkuBÃÞwxh, ™ðe™Œ{ {þe™he, hkuƒkuxT‚, Wòo™kt ™ðk †kuŒ,
E{u÷, hkufux ‚tþkuÄ™ ð„uhu™ku W…Þku„ ðÄŒku òÞ Au. yk{ ði¿kkr™f «„rŒ™u fkhýu
{kºk xufr™f÷ ¢ktrŒ s ™Úke ykðe …htŒw òu¾{ku …ý ðæÞk Au. ‚knr‚f {qze ft…™eyku
îkhk Wå[ òu¾{ku ÄhkðŒk ‚knr‚fku™e ™kýkfeÞ sYrhÞkŒ …qhe fhðk{kt ykðe Au.

(6) ÔÞqnh[™k ½zðk{kt ‚nkÞ :

yks™ku Þw„ M…Äkoyku™ku Þw„ Au, su Œ{k{ ûkuºkku, «ð]r¥kyku, Œƒ¬kyku y™u MÚk¤kuyu
òuE þfkÞ Au. òu fu, ‚kn‚ {qzeyu Œ{k{ «fkh™e M…Äko{kt xfkðe hk¾ðk™e nkuÞ
Au, su Wãku„‚knr‚f™u Wãku„™e MÚkk…™kÚke Œu™k rðfk‚™k rðMŒhý ‚wÄe™e
ÔÞqnh[™k ŒiÞkh fhðk ‚ûk{ ƒ™kðu Au.

(7) Íz…e rðfk‚ rðMŒhý™e þfâŒk :

ðuL[h fur…x÷{kt Œ{k{ «fkh™k Wå[ òu¾{ y™u Wå[ ‚t¼rðŒ hkufkýku™ku ‚{kðuþ
ÚkkÞ Au. ykÚke, yk„¤ ðÄðk {kxu þYykŒ™k Œƒ¬k (yuLxh«kRÍ™k «{kuþ™)
Úke ™ðe ft…™e™u ðuL[h fur…x÷ W…÷çÄ fhkððk{kt ykðu Au. …rhýk{u, ft…™e™k
Íz…e rðfk‚ rðMŒhý™e þfâŒk ðÄu Au.
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6.5 ‚kn‚ {qzeLkkt ÷ûkýku

MkknMk {qzeLkkt ÷ûkýku Lke[u «{kýu íkkhðe þfkÞ.
1) ÷ktƒk„k¤k™wt hkufký : MkknMk {qzeLkwt hkufkýyu ÷ktƒk ‚{Þ„k¤k™u æÞk™{kt ÷E™u

fhðk{kt ykðu Au ‚knr‚f {qze™k hkufký™ku ÷½w¥k{ ‚{Þ„k¤ku 3 ð»ko™ku y™u {n¥k{
‚{Þ„k¤ku 10 ð»ko™ku nkuE þfu Au. yk{ ‚kn‚ {qzeyu ÷ktƒk„k¤k™wt rçkLk«ðkne
hkufký Au.

2) Œh÷Œk™ku y¼kð : ßÞkhu ðuL[h fur…xr÷Mx hkufký fhu Au, íÞkhu íku Œh÷Œk™k
…rhƒ¤™u æÞk™{kt ÷u Au. ð¤e Œu™u {¤u÷e EÂõðxe …h ykuAe Œh÷Œk nþu yuðwt
Äkhe™u Œu {wsƒ ykiãkur„f yuf{{kt hkufký fhu Au.

3) Wå[ òu¾{ : MkknMk {qzeyu Wå[ òu¾{ y™u Wå[ ð¤íkhLkk r‚ØktŒ …h s fk{ fhu
Au. ŒuÚke ðuL[h fur…xr÷Mx hkufký fheLku òu¾{ ÷uðk {kxu y[fkþu Lkrn. yk{,
‚kn‚ {qzeLkwt hkufký yíÞtŒ òu¾{e y™u r™»V¤ŒkLke þfâŒk ½ýe ðÄkhu nkuðk AŒkt
Œu{kt {¤Œk Wå[ ð¤Œh™k fkhýu hkufkýfkhku ykðk Wãku„ku{kt hkufký fhðk™wt …‚tË
fhu Au.

4) EÂõðxe ¼k„eËkhe : {kuxk¼k„u, ðuL[h fur…xr÷Mx ykiãkurøkf yuf{{kt EÂõðxe
¼k„eËkh MðY…u hkufký fhu Au. su™kÚke ðuL[h fur…xr÷MxLku {u™us{uLx{kt ¼k„ ÷uðk{kt
y™u ft…™e™k rðfk‚{kt {ËËY… ÚkE þfu Au. yk W…hktŒ òu Œuyku ft…™e™e RÂõðxe{kt
¼k„ ÷u Œku ƒkuzo™k ½ýk r™ýoÞku™e Ëu¾hu¾ hk¾e þfkÞ Au.

5) nkExuf «kusuõx : ‚k{kLÞ heŒu ðuL[h fur…x÷ hkufkýku Wå[ ŒfTr™fe «kusuõx yÚkðk
Lkðe íkfTLkefkuLkku W…Þku„ fh™kh Wãku„ku{kt ðÄw ð¤Œh {¤ðk™k nuŒwÚke hkufký
fhðk{kt ykðu Au

6) ¾k™„e ¼tzku¤ : ‚kn‚ {qze ¼tzku¤ yu ¾kLkøke ¼tzku¤™ku yuf «fkh Au {ÞkorËŒ
yku…huxet„ RrŒnk‚ y™u Wå[ ¾[o ‚kÚku MxkxoyÃk {kxu ƒUf ÷ku™ fu yLÞ …ØrŒyku
W…Þku„e ™eðzŒe ™Úke y™u ykðe Mxkxoy… ft…™eyku ‚kn‚ {qze ¼tzku¤ ŒhV
ykfŠ»kŒ ÚkkÞ Au.

7) ‚t[k÷™{kt ¼k„eËkhe : ‚kn‚ {qze ft…™e ‚kn‚-{qze W…hktŒ ™ðk yuf{™u
ÔÞð‚krÞf ykÞkus™, ‚t[k÷feÞ fkiþÕÞ, xuf™ku÷kuS y™u ðu[ký ÔÞðMÚkk ð„uhu
…qhk …kzu Au.

8) ¾k™„e {qÕÞktf™ y™u ònuh {qÕÞktf™ ðå[u {kuxe rð‚t„ŒŒk : ‚kn‚ {qzeLkwt hkufký
¾k™„e ¼tzku¤ îkhk fhðk{kt ykðu Au. suÚke ƒòh{kt fkuE…ý ÔÞÂõŒ„Œ hkufkýfkh
{kxu hkufký™wt {qÕÞ ™¬e fhðk™ku fkuE hMŒku ™Úke. ð¤e ‚kn‚ {qzeðkË™u …ý òý
™Úke nkuŒe fu ƒòh Œu™k hkufký™u fuðe heŒu {qÕÞ yk…u Au.

9) Wãku„ ‚knr‚fku™u ƒòh rðþu ‚t…qýo {krnŒe™ku y¼kð : {kuxk¼k„™wt ‚kn‚ {qzeLkwt
hkufký ™ðe™ «kusuõxT‚{kt nkuÞ Au. ykðk «kusuõx ‚t¼rðŒ heíku ¾qƒ Ÿ[k ð¤Œh
ykÃku Au …htŒw Œu ¾qƒ Ÿ[wt òu¾{ …ý Ähkðu Au. su{ fu Wãku„ ‚knr‚fku y™u ‚kn‚
{qzeðkËku ½ýeðkh ytÄkhk{kt fk{ fhu Au fkhý fu Œuyku su fhðk™ku «Þk‚ fhe hÌkk Au
Œu yLÞ fkuEyu y„kW fhu÷wt ™Úke.
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6.6 ¼khŒ{kt ‚kn‚ {qze ¼tzku¤Lkwt {k¤¾wt

¼khŒ{kt {wÏÞíðu ºký «fkh™k ¼tzku¤™k {k¤¾k yÂMŒíð{kt Au. su{kt yuf MÚkkr™f
¼tzku¤™wt {k¤¾wt y™u ƒu yktŒhhküÙeÞ ¼tzku¤™k {k¤¾k™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.

‚kn‚ {qze ¼tzku¤™wt {k¤¾wt

MÚkkr™f ¼tzku¤ yktŒhhküÙeÞ ¼tzku¤

yktŒhhküÙeÞ {k¤¾wt yufef]Œ {k¤¾wt
1) MÚkkr™f ¼tzku¤ : MÚkkr™f ¼tzku¤ yux÷u fu su MÚkkr™f heŒu ¼tzku¤ yufÂºkŒ fhu Au Œu

MÚkkr™f ¼tzku¤ ‚k{kLÞ heŒu yk «{kýu h[kÞ Au. (1) hkufkýfkh …k‚uÚke ¼tzku¤
yufºk fhðk {kxu™wt MÚkkr™f ðkn™ y™u (2) yuf y÷„ hkufký ‚÷knfkh su yu‚ux
{u™us{uLx™wt fkÞo fhu Au. ¼tzku¤ yufºk fhðk {kxu yuÂLxxe™e …‚tË„e xÙMx y™u
ft…™e ðå[u ÚkkÞ Au. ¼khŒ, {kuxk¼k„™k rðfr‚Œ ËuþkuÚke, rð…heŒ, {ÞkorËŒ
¼k„eËkhe™u {kLÞŒk ykÃkíkwt ™Úke. ð¤e, yku…huþ™÷ ^÷uÂõ‚rƒr÷xe™k fkhýu
xÙMx™e …‚tË„e fhu Au.

2) yktŒhhküÙeÞ ¼tzku¤ : yktŒhhküÙeÞ hkufkýfkhku {kxu ƒu rðfÕ…ku W…÷çÄ Au :
(1) yktŒhhküÙeÞ {k¤¾wt (2) yufef]ík {k¤¾wt.
yktŒhhküÙeÞ {k¤¾wt : yk {k¤¾k nuX¤, hkufkýfkhku ¼khŒeÞ …kuxoVku÷eÞku
ft…™eyku{kt ‚eÄwt hkufký fhu Au. ‚k{kLÞ heŒu, MktÃkr¥kykuLkwt ‚t[k÷™ hkufkýfkh™e
ft…™e™k {u™ush îkhk fhðk{kt ykðu Au. ßÞkhu ¼khŒ{kt hkufký ‚÷knfkh ‚kuËk™e
Ëu¾hu¾ hk¾u Au
yufef]Œ {k¤¾wt : ßÞkhu MÚkkr™f hkufkýfkhku Vtz{kt ¼k„ ÷u Œuðe y…uûkk nkuÞ íÞkhu
yufef]Œ {k¤¾wt fkÞohŒ fhðk{kt ykðu Au. MÚkkr™f hkufkýfkhku xÙMx{kt ‚eÄwt Þku„Ëk™
yk…u Au ßÞkhu rðËuþe hkufkýfkhku MÚkkr™f heŒu ‚t[kr÷Œ xÙMx{kt hkufký fhŒe
yktŒhhküÙeÞ ft…™e îkhk Œu{™e ‚t…r¥k yufºk fhu Au.

6.7 ‚kn‚ {qze ¼tzku¤™k VkÞËk

fkuE…ý ™ðk Mxkxoy… {kxu ‚kn‚ {qze Q¼e fhðe yu sYhe Au y™u ‚kn‚ {qze
Q¼e fhðkÚke ½ýk VkÞËk …ý ÚkkÞ Au. ðuL[h fur…x÷ Vtz W…hktŒ, ftÃkLkeLkk ‚t¼rðŒ
¼k„eËkhku, xe{™k ‚ÇÞku™u …ý W…Þku„e ™eðzu Au. yk{, ‚kn‚ {qze ¼tzku¤ Q¼w fhðk™k
VkÞËk ™e[u {wsƒ Au :
1) {qze™e {kuxe hf{ yufÂºkŒ fhe þfkÞ Au : Mxkxoy… {kxu rƒÍ™u‚ ÷ku™ 5 r{r÷Þ™

zku÷h ‚wÄe {ÞkorËŒ nkuÞ Au y™u ykðe ÷ku™ {kxu ÷kÞf ƒ™ðwt …zfkhs™f nkuÞ Au
Mxkxoy…{kt ½ýeðkh ðuL[h fur…x÷ yufºk fhðk™e ykðzŒ …ý nkuÞ Au, su™kÚke
Œuyku ™kutÄ…kºk «{ký{kt ™kýkt {u¤ðe þfu Au. su yLÞÚkk W…÷çÄ nþu ™net.

2) òu¾{™wt ‚t[k÷™ fhðk{kt {ËË …qhe …kzðk{kt ykðu Au : ‚kn‚ {qze ÷kððkÚke
MxkxoyÃkLkk MÚkk…fku™u òu¾{™wt ‚t[k÷™ fhðk{kt {ËË {¤u Au. ft…™e™e ð]rØ y™u

 



 
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fk{„ehe™e Ëu¾hu¾ {kxu y™w¼ðe xe{™e h[™k fhðk{kt ykðu Au y™u suÚke {kuxe
‚{MÞkyku xk¤e þfkÞ Au.

3) {kr‚f [wfðýe fhðe …zŒe ™Úke : fkuE …ý ðuL[h fur…x÷ V{o ft…™e{kt RÂõðxe
{kxu ™ðk Mxkxoy…{kt hkufký fhu Au. ðuL[h fur…x÷{kt LkkLkk ÔÞð‚kÞ y™u ÔÞÂõŒ„Œ
÷ku™™e su{ r™Þr{Œ [qfðýe fhðk™e nkuŒe ™Úke. ðuL[h fur…x÷ Œ{khk ÔÞð‚kÞ
{kxu {qze Ãkqhe Ãkkzu Au. su Wí…kË™{kt ‚wÄkhku fhu, {kuxe xe{™u nkÞh fhu yÚkðk ðÄw
fk{„ehe™u rðMŒ]Œ fhe™u VheÚke hkufký fhðk™e {tsqhe yk…u Au.

4) ÔÞÂõŒ„Œ yMõÞk{ŒkuLku r„hðu hk¾ðk™e sYh ™Úke …zŒe : {kuxk¼k„u Œ{khu Œ{khk
ÔÞð‚kÞ™k rðfk‚{kt ðÄkhk™e ÔÞÂõŒ„Œ ‚t…r¥kLkwt Þku„Ëk™ yk…ðk™wt ÚkŒwt ™Úke.

5) y™w¼ðe ™uŒ]íð y™u ‚÷kn™e W…÷çÄíkk : ½ýk MkV¤ MxkxoyÃk MÚkk…fku ðuL[h
fur…x÷ VBMko{kt ¼k„eËkh ƒ™u Au Œu{™e …k‚u ft…™e™e fk{„ehe™e Ëu¾hu¾ hk¾ðk™ku,
hkusƒhkus™e y™u {kuxe ‚{MÞkyku n÷ fhðk™ku y™u ™kýkfeÞ fk{„ehe™wt r™heûký
fhðk™ku y™w¼ð nkuÞ Au. ykÚke Œuyku su ft…™e{kt hkufký fhu Au Œu ft…™e{kt Œuyku
™uŒ]íð MktMkkÄLk ƒ™e þfu Au.

6) ÔÞðMÚkkíktºk Q¼wt fhu Au : ßÞkhu ™ðwt MxkxoyÃk Q¼wt fhu íÞkhu ™uxð‹f„ {kxu™ku ‚{Þ
nkuŒku ™Úke. suÚke ðuL[h fur…x÷ V{oLkk ¼k„eËkhku ÔÞðMÚkk {k¤¾wt MÚkk…™k fhðk{kt
{ËËY… ƒ™e þfu Au. yk ™uxðfo Mxkxoy…Lku ™ðk ‚nÞku„™e h[™k fhðk{kt,
õ÷kÞLx çkuÍLku rðMŒkhðk{kt {ËË fhe þfu Au.

7) ðÄkhk™wt ¼tzku¤ yufºk fhðk{kt {ËË fhu Au : ðuL[h furÃkx÷ ftÃkLkeyku MxkxoyÃk
ftÃkLkeLku ðÄkhk™wt ¼tzku¤ yufºk fhðk{kt {ËË fhu Au. íkuyku çkeS ðuL[h furÃkx÷
ftÃkLkeyku MkkÚku Ãkrh[Þ fhkðu Au. su ðÄkhkLkk ¼tzku¤Lkwt hkufký fhu Au. yk heŒu ßÞkhu
Mxkxoy… yk„¤ ðÄu íÞkhu ðÄkhk™e {qze™e sYh …qhe …kzu Au.

6.8 ‚kn‚ {qze ¼tzku¤™k økuhVkÞËk

yLÞ MxkxoyÃk Vt®zøk rðfÕ…ku™e su{ ‚kn‚ {qze™k …ý VkÞËk y™u „uhVkÞËk™u
æÞk™{kt ÷uðk{kt ÷uðk òuEyu. nðu yk…ýu ‚kn‚ {qze ¼tzku¤Úke ÚkŒk „uhVkÞËk ‚{Syu.
1) MÚkk…f™e {kr÷fe{kt ½xkzku : MkknrMkfkuLku {qzeðkËkuLkwt hkufký …kuŒk™e MxkxoyÃk ft…™e{kt

ðÄkhðk {kxu ™ðk þuh R~Þq fhðk {kxu …kuŒk™e RÂõðxe ykuAe fhðe …zu Au. yk
«r¢Þk™k …rhýk{u MÚkk…fku Œu{™e ft…™e{kt ƒnw{Œe {kr÷fe „w{kðu Au. Œu™e ‚kÚku
r™ýoÞ ÷uðk™e þÂõík Ãký ½xu Au.

2) hkufkýfkhku þkuÄðk{kt {w~fu÷e : ßÞkhu MxkxoyÃk{kt ¼tzku¤ ¾ík{ ÚkE òÞ y™u ð]rØ
{kxu ™kýkt sYhe nkuÞ íÞkhu ðuL[h fur…x÷ ðÄkhðwt …zu Au. ð¤e, yk ¼tzku¤ Q¼wt
fhðk{kt {rnLkkyku ÷k„e þfu Au y™u MÚkk…fku™u hkufkýfkhku þkuÄðk {kxu {w~fu÷eyku™ku
‚k{™ku fhðku …zu Au.

3) ¼tzku¤ Ëw÷o¼ nkuðkÚke {u¤ððwt {w~fu÷ Au : ƒòh{kt ™ðk ‚knr‚fku™u ‚kn‚ {qze
¼tzku¤™e {kºkk ykuAe nkuðkÚke ‚h¤ŒkÚke ‚kn‚ {qze™wt ¼tzku¤ {¤e þfŒwt ™Úke.
MkknrMkfkuLku ‚kn‚ {qze {u¤ððk {kxu {rn™kyku ‚wÄe hkn òuðe …zu Au.
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4) VkE™kÂLMkøk™ku yuftËh ¾[o ¾[ko¤ Au : MkknrMkfkuLku …kuŒk™e ft…™e{kt EÂõðxe Akuzðe
yu ÷ku™ ÷uðk™e ‚h¾k{ýe{kt ‚MŒwt ÷k„u Au. ßÞkhu fu, EÂõðxeLke ®f{Œ ft…™e
ðu[ðk{kt ykðu íÞkhu s ‚{òÞ Au suÚke òu yLÞ ¼tzku¤™k rðfÕ…ku nkuÞ íÞkhu r™ýoÞ
‚{S rð[khe™u ÷uðku òuEyu.

5) MkknrMkfku …h ÔÞk…kh Íz…Úke ðÄkhðk™e y…uûkk nkuÞ Au : ft…™e™k MÚkk…fku Ãkh ÔÞk…kh
ðÄkhðk™wt Ëƒký …nu÷uÚke s nkuÞ Au. hkufkýfkhkuyu fhu÷wt hkufký …h ð¤íkh {u¤ððk
{kxu Œuyku ft…™e™k MÚkk…fku …h Ëƒký fhu Au. suÚke MÚkk…fku Œýkð y™w¼ðu Au.

6) MÚkk…fku {kxu ÔÞð‚kÞ „w{kððk™e þfâŒk : òu MÚkk…fku îkhk þuhnkuÕzh™k {qÕÞ™u
{n¥k{ fhðk{kt ™ ykðu y™u ÔÞð‚kÞ™e yð„ý™k fhe™u ft…™e™k ¼tzku¤™ku
ÔÞÂõŒ„Œ W…Þku„ fhðk{kt ykðu Œku ykðk MÚkk…fku™u Œu{™ku ÔÞð‚kÞ „w{kððku …zu
Au. yk òu¾{™u ½xkzðk {kxu MÚkkÃkfkuyu Œu{™k {tz¤™e Mk÷kn Mðefkhðe òuEyu.

7) ÷ktƒe y™u srx÷ «r¢Þk : ‚kn‚ {qze {u¤ððk {kxu MÚkk…fku …nu÷kt rð„Œðkh
rƒÍ™u‚ Ã÷k™ hsq fhðku …zu Au íÞkhƒkË hkufkýfkh Ã÷k™™wt rð~÷u»ký fhu Au íÞkhƒkË
Œu™e [[ko {kxu Mk¼k fhðk{kt ykðu Au. òu hkufkýfkh [[ko ƒkË yk„¤ ðÄðk ‚t{Œ
ÚkkÞ íkku x{o þex ykuVh fhu Au. yk{, ðuL[h fur…x÷ Vt®z„ ÷ktƒe «r¢Þk nkuðk™wt
sýkÞ Au.

6.9 ‚kn‚ {qze ¼tzku¤™k íkçk¬kyku

MkknMk {qze rÄhkýLkk Mkk{kLÞ heíku Ãkkt[ íkçk¬kyku Au : (1) çkes Mxus (Seed Stage)
(2) MxkxoyÃk Mxus (Start-up Stage) (3) «khtr¼f íkçk¬ku (Early Stage) (4) rðMíkhý
íkçk¬ku (Expansion Stage) (5) Ãkw÷ íkçk¬ku (Bridge Stage)

yk íkçk¬kykuLku ykÃkýu rðMíkkh{kt Mk{Syu :
1) çkes Mxus (Seed Stage) : yk íkçk¬k{kt fkuE MkknrMkf hkufkýfkh yÚkðk ðuL[h

furÃkx÷ V{o ÃkkMku íku{Lkk rð[kh {kxu ¼tzku¤ {u¤ððk {kxu MktÃkfo fhu Au. yk íkçk¬k{kt
MkknrMkf ÃkkMku ÔÞkÃkkh {kxu WíÃkkËLk WÃk÷çÄ nkuíkwt LkÚke yLku íkuLkk çkË÷u íku hkufkýfkhLku
Mk{òððkLkku «ÞíLk fhu Au fu þk {kxu íku{Lkk rð[khku MkknMk {qzeLkk MkÃkkuxo {kxu ÷kÞf
Au. yk{, Wãkuøk MkknrMkfu hkufkýfkhkuLku Mk{òððwt òuEyu fu þk {kxu ytrík{ WíÃkkËLk
çkòh{kt MkV¤ Úkþu.

2) MxkxoyÃk Mxus (Start-up Stage) : òu rð[kh yÚkðk WíÃkkËLk hkufkýLke ¾kíkhe
ykÃkíkwt sýkÞ, íkku Lkðe ftÃkLke MxkxoyÃk Mxus Ãkh ykøk¤ ðÄþu. yk íkçk¬k{kt yuf
Lk{qLkk WíÃkkËLk WÃk÷çÄ nkuÞ Au. Ãkhtíkw ykøk¤ WíÃkkËLk rðfkMk {kxu ¼tzku¤Lke sYh
Ãkzu Au. yk {kxu, yuf {uLkus{uLx xe{Lke h[Lkk fhðk{kt ykðþu yLku rçkÍLkuMk Ã÷kLk
íkiÞkh fhðk{kt ykðþu. yk íkçk¬k{kt MxkxoyÃk WíÃkkËLk {kxu MktþkuÄLk fhðk {kxu
Ãký ¼tzku¤Lkku WÃkÞkuøk ÚkkÞ Au.

3) «khtr¼f íkçk¬ku (Early Stage) : yk íkçk¬kLku ‘«Úk{ íkçk¬ku’ Ãký fnuðkÞ Au. òu
fu ‘«Úk{ íkçk¬ku’ nkuðk Aíkk çkes yLku MxkxoyÃkLkk íkçk¬k ÃkAe s ykðu Au. yk
íkçk¬k{kt WíÃkkËLk rðfMkkððk{kt ykðu Au yLku çkòh{kt WíÃkkËLk ðu[ðk{kt ykðu Au.
yk íkçk¬k{kt hkufkýfkhku ÃkkMku çkòh{kt WíÃkkËLk {kxuLkk MÃkÄofku rðþu òýðkLke «Úk{
íkf Au.
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4) rðMíkhý íkçk¬ku (Expansion Stage) : yk íkçk¬k{kt MxkxoyÃkLkwt WíÃkkËLk ðÄu Au,
WíÃkkËLkLkwt ðu[ký ðÄu Au yLku ftÃkLke LkkUÄÃkkºk ykðf {u¤ðu Au yk íkçk¬k{kt ¼tzku¤Lkku
WÆuþ ÔÞðMkkÞLkku Äkuhý ðÄkhðkLkku yLku çkòh{kt rnMMkku ðÄkhðkLkku Au. ð¤e, yk
íkçk¬k{kt ðuL[h furÃkx÷ ¼tzku¤Lkku WÃkÞkuøk rðËuþe WíÃkkËLk MkwrðÄkyku{kt hkufký fhðk,
Lkðe {kfuo®xøk ÔÞðMÚkk þY fhðk yLku yLÞ ¾[o ½xkzðk {kxu Ãkøk÷kt ÷uðkÞ Au.

5) Ãkw÷ íkçk¬ku (Bridge Stage) : Mkk{kLÞ heíku, yk íkçk¬ku ðuL[h furÃkx÷ VkELkk®LMkøk
«r¢ÞkLkku AuÕ÷ku íkçk¬ku Au. yk íkçk¬kLkku æÞuÞ MxkxoyÃkLku ònuh{kt ÷kððkLkku Au
suÚke hkufkýfkhku MkknMk{ktÚke çknkh Lkef¤e þfu yLku LkVku fhe þfu. yk íkçk¬k{kt
«kÃík ÚkÞu÷ ¼tzku¤Lkku WÃkÞkuøk Mkk{kLÞ heíku yLÞ ftÃkLkeyku MkkÚku MktÞkusLk fhðk yÚkðk
nMíkøkík fhðk yÚkðk MÃkÄofkuLku Ëqh fhðk suðe «ð]r¥kyku nkÚk Ähðk{kt ykðu Au.

 MðkæÞkÞ

 MkrðMíkkh W¥kh ÷¾ku :

(1) MkknMk {qze ¼tzku¤Lkku yÚko ykÃke íkuLkwt {n¥ð Mk{òðku.
(2) MkknMk {qze ¼tzku¤Lkk ÷ûkýku Mk{òðku.
(3) ¼khík{kt MkknMk {qze ¼tzku¤Lkwt {k¤¾wt Mk{òðku.
(4) MkknMk {qze ¼tzku¤Lkk VkÞËk sýkðku.
(5) MkknMk {qze ¼tzku¤Lkk økuhVkÞËk sýkðku.
(6) MkknMk {qze ¼tzku¤Lkk íkçk¬kyku Mk{òðku.

 ¾k÷e søÞk Ãkqhku :

(1) E.Mk. 1984{kt ............ yu òu¾{ yLku Wå[ LkVkLke Mkt¼kðLkk Ähkðíkk
MkknMkku {kxu ¼tzku¤ Vk¤ððkLkwt Lk¬e fÞwO.

(2) E.Mk. ............ {kt ðuL[h furÃkx÷ Vtz (VCF) Lke h[Lkk fhðkLke ònuhkík
fhe.

(3) MkknMk {qzeyu ............ Mk{Þøkk¤kLkwt hkufký Au.
(4) MkknMk {qzeyu ............ òu¾{ Ähkðu Au.
(5) ðuL[h furÃkx÷ Vt®zøk yu ............ yLku ............ «r¢Þk Au.
(6) MkknMk {qze ¼tzku¤Lkk ............ íkçk¬kyku Au.
(7) ............ íkçk¬k{kt Lk{qLkk {kxuLkwt WíÃkkËLk WÃk÷çÄ nkuÞ Au.
(8) MkknMk {qze ¼tzku¤yu ............ EÂõðxe rÄhkýLkwt MðYÃk Au.

sðkƒ :

(1) - ICICI (2) - 1985 (3) - ÷ktçkk (4) - Wå[
(5) - ÷ktçke yLku srx÷ (6) - Ãkkt[ (7) - MxkxoyÃk Mxus (8) - ¾kLkøke


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BÞwåÞwy÷ Vtz Vk¤ðýe yLku fk{økehe

-: Y…hu¾k :-

7.1 «MŒkð™k

7.2 yÚko y™u ÔÞkÏÞk

7.3 BÞwåÞwy÷ Vtz ™u ÷„Œe {krnŒe

7.4 BÞwåÞwy÷ Vtz™e hkufký «r¢Þk

7.5 BÞwåÞwty÷ Vtz{kt hkufký™k VkÞËk

7.6 BÞwåÞwy÷ Vtz™e {wÏÞ {ÞkoËkyku

7.7 BÞwåÞwy÷ Vtzku™wt ÔÞðMÚkkŒtºk

7.8 r{÷õŒ ‚t[k÷™ ft…™e

7.9 BÞw[wy÷ Vtzku™e Þkus™k™k «fkhku

(y) fkÞko™w‚kh Þkus™kyku

(çk) hkufký™k WÆuþ y™w‚kh BÞw[wy÷ Vtzku

(f) hkufký™k «fkh «{kýu BÞwåÞwy÷ Vtzku

 MðkæÞkÞ

7.1 «MŒkð™k :

‚h¤ þçËku{kt yu{ fne þfkÞ fu BÞwåÞwy÷ Vtz s™Œk …k‚uÚke Œuyku™e ƒ[Œ yufÂºkŒ
fhe™u {qze¼tzku¤ Q¼wt fhu Au. y™u Œu™w t RÂõðxe þuh, rzƒuL[h, ƒkìLz, ‚hfkhe
ò{e™„eheyku rð„uhu{kt hkufký fhu Au. yk hkufký W…h su ykðf ÚkkÞ Œu hkufkýfkhku™u
ð¤Œh MðY…u yk…u Au. yk{, BÞwåÞwy÷ Vtz yu ‚k{kLÞ {ký‚ku {kxu hkufký {kxu™wt ÞkuøÞ
MÚkk™ Au. yk Vtz™k {kæÞ{ îkhk ‚k{kLÞ ÔÞÂõŒyku™u swËk swËk Wãku„{kt hkufký fhðk™e
Œf {¤u Au y™u Œu îkhk Ÿ[wt ð¤Œh «kó fhe þfu Au. BÞwåÞwy÷ Vtz yuf Vtz ‚t[k÷f îkhk
fk{ fhŒk hkufkýfkhku™wt sqÚk Au, su™k îkhk þuMko rzƒuL[Mko Mxkuf fu ƒkìLz‚ yÚkðk ƒeS
rðrðÄŒk‚¼h ò{e™„eheyku þuhƒòh{ktÚke ¾heËu Au. BÞwåÞwy÷ Vtz{kt hkufký fhðwt ¾qƒ
‚nu÷wt Au fkhý fu Œu yíÞtŒ ¾[o - fkÞoûk{ Au. BÞwåÞwy÷ Vtzku{kt y„íÞ™wt …rhƒ¤ Au fu Œu{kt
ðirðæÞefhý îkhk òu¾{{kt ½xkzku ÚkkÞ Au y™u {n¥k{ ð¤Œh™e þfâŒk ðÄu Au. yk Œku Vtz
‚t[k÷fku™ku ÔÞkð‚krÞf r™»ýkŒku™wt …rhýk{ Au. suyku BÞwåÞwy÷ Vtzku™wt ‚t[k÷™ fhu Au.
þuhƒòh{kt hkufký fhðk {kxu, ÔÞÂõŒ™e ºký …kÞk™e sYrhÞkŒku nkuðe sYhe Au.
1. ƒ[Œku™k MðY…{kt ™kýkt
2. þuh ƒòh™e fk{„ehe™u ‚{sðk {kxu™wt ¿kk™
3. y™u òu fu yu™e …k‚u hkufðk™kt ™kýkt nkuÞ Œku …ý ƒòh™wt æÞk™ hk¾ðk {kxu …qhŒku

yuf{
7
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‚{Þ …ý nkuðku sYhe Au.
™k™k hkufkýfkhku …k‚u þuhƒòh{kt hkufký fhðk …qhŒwt ¿kk™ nkuŒwt ™Úke. ŒuÚke BÞwåÞwy÷

Vtz yuf Wfu÷ Au.
BÞwåÞwy÷ Vtz™k ‚{„ú ÏÞk÷{kt ðirðæÞefhý yíÞtŒ y„íÞ™e ¼qr{fk ¼sðu Au.

ðirðæÞefhý yu Œku swËkt swËkt «fkh™kt hkufkýku{kt ™kýkt™ku «‚kh fhðk™e íkf™ef Au, suÚke òu
yuf hkufký ™e[u ŒhV sŒwt nkuÞ íÞkhu ƒeswt fËk[ Ÿ[wt sŒwt nkuÞ. yk{ hkufký™wt ðirðæÞefhý
{kuxk …kÞu òu¾{{kt ½xkzku fhu Au. hkufkýfkh™e ‚t…r¥k™wt BÞwåÞwy÷ Vtz îkhk ‚so™ ÚkE þfu Au
fkhý fu BÞwåÞwy÷ Vtz ™kýkfeÞ {æÞMÚke Œhefu fkÞo fhu Au su yuf sqÚk™k hkufkýfkhku™u Œu{™kt
™kýkt y{wf r™ÞŒ hkufký WÆuþ{kt hkufðk™e …hðk™„e yk…u Au. ßÞkhu fkuE ÔÞÂõŒ fkuE
BÞwåÞwy÷ Vtz{kt hkufký fhu Au íÞkhu Œu BÞwåÞwy÷ Vtz™k yuf{ku™ku ¼k„ ¾heËu Au y™u Œu
BÞw[wy÷ Vtz™k þuhÄkhf yÚkðk yuf{ Äkhf Œhefu yku¤¾kÞ Au. ¼khŒ{kt Þwr™x xÙMx ykuV
RÂLzÞk™wt 1963{kt ‚so™ ÚkÞwt íÞkhÚke BÞwåÞwy÷ Vtz™k Wãku„™ku ÏÞk÷ þY ÚkÞku.

7.2 yÚko y™u ÔÞkÏÞk :
BÞwåÞwy÷ Vtz yk yuf Vtz Au fu, su ‚tÏÞkƒtÄ hkufkýfkhku™e fu suyku ‚k{kLÞ ™kýkfeÞ

÷ûÞktf ÄhkðŒk nkuÞ Œu{™e ƒ[Œku ¼u„e fhu Au. hkufkýûk{ ðÄkhk™e hf{ ÄhkðŒe fkuE
…ý ÔÞÂõŒ, y{wf nòh Yr…Þk s ÄhkðŒe ÔÞÂõŒ …ý BÞwåÞwy÷ Vtzku{kt hkufký fhe þfu
Au. yk hkufkýfkhku y{wf [ku¬‚ BÞwåÞwy÷ Vtz™e Þkus™k™k yuf{ku ¾heËu Au fu su™u y{wf
[ku¬‚ ÔÞkÏÞkrÞŒ hkufký™ku WÆuþ ŒÚkk ÔÞqn nkuÞ Au.

BÞwåÞwy÷ Vtz yu yuf yuðwt Vtz Au fu su xÙMx™k MðY…u MÚkk…ðk{kt ykðu Au, y™u Œu™ku
nuŒw ònuh «ò™u yÚkðk «ò™k y{wf ¼k„™u yuf fu ðÄw Þkus™k{kt ò{e™„eheyku{kt
hkufký {kxu su{kt ™kýkƒòh™kt ‚kÄ™ku™ku …ý ‚{kðuþ ÚkkÞ Au Œu{kt hkufký îkhk Þwr™x™k
ðu[ký îkhk …i‚k Q¼k fhðk.

BÞwåÞwy÷ Vtzku™k r™Þ{ku {wsƒ yk yuf xÙMx™k MðY…{kt MÚkk…ðk{kt ykðu÷wt Vtz Au
su fkuE «ðŒof îkhk ònuh «ò™u yÚkðk ònuh «ò™k y{wf ¼k„™u Þwr™xku™k ðu[ký îkhk
yuf fu ðÄw Þkus™kyku nuX¤ xÙMxeyku îkhk Þwr™x™k ðu[ký {khVŒu ò{e™„eheyku{kt su{kt
™kýkƒòh™kt ‚kÄ™ku™ku …ý ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. Œu{kt ™kýkt hkufðk {kxu ™kýkt Q¼kt fhðk
{kxu MÚkk…ðk{kt ykðu÷wt nkuÞ.

BÞwåÞwy÷ Vtz yu yuf xÙMx Au fu su ‚ðo‚k{kLÞ ™kýkfeÞ ÷ûÞktf ÄhkðŒk nkuÞ Œuðk
‚tÏÞkƒtÄ hkufkýfkhku™e ƒ[Œku ¼u„e fhu Au.

BÞwåÞwy÷ Vtz yuf ‘ÔÞÂõŒ’ Au su™e …k‚u hkufkýfkhku …k‚uÚke W½hkðu÷ ™kýkt™wt ¼tzku¤
Au y™u Œu ™kýkt y{wf hkufký WÆuþ y™w‚kh hkufðk{kt ykðu Au.

7.3 BÞwåÞwy÷ Vtz™u ÷„Œe {krnŒe :
 BÞwåÞwy÷ Vtz™k hkufký™e …‚tË„e Vtz™k ònuh fhðk{kt ykðu÷k hkufký™k WÆuþ

y™w‚kh fhðk{kt ykðu Au.
 hkufkýfkhku fu su{ýu …kuŒk™kt ¼tzku¤ku ykÃÞkt Au Œuyku BÞwåÞwy÷ Vtz™k {kr÷fku Au.
 hkufkýfkhku ŒhVÚke {¤u÷kt ¼tzku¤ku ƒòh{kt [k÷e þfu Œuðe ò{e™„eheyku™k

…kuxoVkur÷Þku{kt hkufðk{kt ykðu Au y™u yk …kuxoVkur÷Þku™e ®f{Œ Ëhhkus ™ðu‚hÚke
„ýðk{kt ykðu Au.
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 ‚k{kLÞ heŒu hkufký r™»ýkŒ y™u yuðe ‚uðkyku yk…™kh ‚t[k÷f BÞwåÞwy÷ Vtz™wt
‚t[k÷™ fhu Au y™u Vtz …k‚uÚke Œu{™u Œu{™e ‚uðkyku™e Ve {¤u Au.

 hkufkýfkh™ku Vk¤ku Þwr™x „ýkÞ Au Œu yuf{™u (Unit) Þwr™x Œhefu yku¤¾ðk{kt
ykðu Au y™u Þwr™x™e ®f{Œ …kuxoVkur÷Þku™e ‚kÚku ‚kÚku Ëhhkus ƒË÷kŒe hnu Au.
hkufký™k yuf Þwr™x™e ®f{Œ™u NAV (Net Asset Value) [kuÏ¾e r{÷fŒ™e ®f{Œ
fnuðk{kt ykðu Au.

 BÞåÞwy÷ Vtz{kt fhu÷ hkufký ƒòh™k òu¾{ …h ykÄkrhŒ Au y™u hkufkýku{ktÚke su
¾kux òÞ Œu™u {kxu, {kºk hkufkýfkhku s sðkƒËkh nkuÞ Au.
BÞwåÞwy÷ Vtz yu yuf fku…kuohux ‚tMÚkk Au. y™u ‘‚uƒe’{kt LkkUÄkÞu÷ ÚkÞu÷ nkuÞ Au. Œu

‚k{kLÞ rnŒ ÄhkðŒk y‚tÏÞ hkufkýfkhku™e ƒ[Œ ykf»kuo Au. yk «{kýu su ™kýkt ykfŠ»kŒ
fhe™u su ¼tzku¤ Q¼wt ÚkkÞ Au Œu™wt hkufký {qze ƒòh{kt þuh, rzƒuL[h y™u yLÞ
ò{e™„eheyku{kt fhðk{kt ykðu Au. yk «fkh™k hkufký{ktÚke su ykðf ÚkkÞ Œu™ku ÷k¼
hkufkýfkhku™u Œu{™k hkufký™k «{ký {wsƒ yk…ðk{kt ykðu Au.

7.4 BÞwÞwy÷ Vtz™e hkufký «r¢Þk :
™kýkfeÞ ƒ[Œ ÄhkðŒk hkufkýfkh™u, ÷kufku sÞkhu …kuŒk™kt ™kýkt™wt hkufký fhðk

RåAu íÞkhu Œuyku™u ð¤Œh {¤u hkufkýfkhku fnu Au. hkufkýfkhku …kuŒk™k ™kýkt BÞwåÞwy÷
Vtz™k 'Vtz {u™ush’™u yk…u Au. Vtz {ì™sh yk heŒu rðrðÄ hkufkýfkhku …k‚uÚke su ™kýkt
ykðu Œu™wt hkufký ‚khe ft…™eyku™e ò{e™„eheyku (þuh-rzƒuL[h){kt fhu Au. yk hkufký
W…h ò{e™„eheyku (þuh-rzƒuL[h){kt fk{ fhu Au. yk hkufký W…h rzrðzLz fu ÔÞks™e
ykðf {¤u Au. yk ykðf{ktÚke hkufkýfkhku™u ð¤Œh [qfððk{kt ykðu Au. hkufkýfkhku …kuŒk™e
sYrhÞkŒ ‚tŒku»kðk yk ð¤Œh™ku W…Þku„ fhu Au. y™u ðÄkhk™e hf{™wt VheÚke hkufký
fhðk {kxu «uhkÞ Au.

   

VheÚke 
hkufký

Lkkýkt ykÃku

ykðf WËT¼ðu
hkufký fhu

hkufkýfkhku

hkufkýfkhLku 
ð¤íkh {¤u

Vtz 
{uLkush

ò{eLkøkeheyku 
þuh-rzƒuL[h{kt
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7.5 BÞwåÞwy÷ Vtz{kt hkufký™k VkÞËk :
hkufkýfkhku™k rðrðÄ WËTuþku æÞk™{kt hk¾e™u rðrðÄ ft…™eyku swËk swËk «fkh™e

BÞwåÞwy÷ Vtz™e Þkus™kyku y{÷{kt {qfu Au. Ëhuf Þkus™kyku™e yk„ðe rðrþüŒkyku
nkuðk™u fkhýu yk„ðk VkÞËkyku …ý Au. yu …ý nfefŒ Au fu BÞwåÞwy÷ Vtz™e Þkus™k{kt
hkufký fhðkÚke VkÞËku s Úkþu, Œu{ fne þfkÞ ™nª fkhý fu Ëhuf BÞwåÞwy÷ Vtzku Œu™k
¼tzku¤™wt hkufký rðrðÄ ft…™eyku™k þuh-rzƒuL[hku{kt fhu Au. BÞwåÞwy÷ Vtz™k ‚t[k÷fku
ƒòh™e …rhÂMÚkrŒ™ku yÇÞk‚ fhu Au. ft…™e™e ykŠÚkf ÂMÚkrŒ ŒÚkk Ëuðkt Rrfðxe „wýku¥kh™ku
yÇÞk‚ fhu Au. y™u íÞkh …Ae s ÞkuøÞ ò{e™„eheyku{kt hkufký fhe™u hkufkýfkhku™u ðÄw
ð¤Œh yk…ðk™ku «ÞíLk fhu Au.
 r™»ýkŒku™w {k„oËþo™: BÞwåÞwy÷ Vtz™k ‚t[k÷fku r™»ýkŒ ÔÞÂõŒyku™k {k„oËþo™

{wsƒ hkufkýfkhku™k ™kýkt™wt hkufký fhu Au. r™»ýkŒ ÔÞÂõŒyku ‚ŒŒ heŒu ƒòh™k
«ðknku™wt rð~÷u»ký fhŒk hnu Au. su ft…™e™k þuh{kt hkufký fhðk™wt nkuÞ Œu ft…™e™ku
£øz yux÷u fu þuhËeX f{kýe æÞk™{kt ÷u Au. yk W…hktŒ EPS [Earning Per Share]
ft…™e™e rðrðÄ fk{„ehe y™u ¼rð»Þ™e Þkus™kyku rð„uhu æÞk™{kt hk¾e™u hkufký
yt„u {k„oËþo™ yk…u Au.

 ÷½w¥k{ òu¾{ : hkufkýfkhku™k hkufký™e ‚÷k{Œe s¤ðkÞ y™u Œuyku™ku BÞwåÞwy÷
Vtz{kt rðïk‚ xfe hnu Œu {kxu Vtz {u™ushku fux÷ef hf{™wt hkufký r™rùŒ ÔÞks
yk…Œk rzƒuL[hku y™u ‚hfkhe ò{„eheyku{kt fhu Au. …rhýk{u hkufkýfkhku™u {qze
½xkzk™wt fkuE òu¾{ hnuŒwt ™Úke.

 Ÿ[wt ð¤Œh : BÞwåÞwy÷ Vtz™k {ì™ushku r™»ýkŒ ÔÞÂõŒyku™k {k„oËþo™ y™u ‚÷kn
«{kýu rðrðÄûkuºk™k Wãku„ku™e ò{e„eheyku{kt hkufký fhu Au. …rhýk{u fkuE yuf
ûkuºk™k Wãku„{kt {tËe ykðu Œku …ý ‚huhkþ ð¤Œh™ku Ÿ[ku Ëh ò¤ðe þfkÞ Au.
yk{, hkufkýfkhku™u Ÿ[wt ð¤Œh {¤e hnu Au.

 hkufz Œh÷Œk s¤ðkÞ : hkufkýfkhku ¾wÕ÷e {wËŒ™k BÞwåÞwy÷ Vtz{kt hkufký fhe™u
sÞkhu ™kýk™e sYh …zu íÞkhu …kuŒk™e …k‚u hnu÷k Þwr™xku ™ux yu‚ux ðuÕÞw.
(yu™.yu.ðe.) ykÄkrhŒ ®f{Œu ðu[e™u hkufz hf{ {u¤ðe þfu Au. òu ƒktÄe {wËŒ™e
Þkus™k{kt hkufkýfkhu hkufký fÞwO nkuÞ Œku «ðŒo{k™ ƒòh ¼kðu Þwr™xku™wt ðu[ký
fhe™u hkufz {u¤ðe þfkÞ Au.

 ÷½wŒ{ hkufký …zŒh : ßÞkhu fkuE yuf hkufkýfkh ÔÞÂõŒ„Œ heŒu rðrðÄûkuºk™e
ft…™eyku™k þuh{kt hkufký fhu íÞkhu Œu™u yuf÷kyu ‚÷knfkhku y™u {æÞMÚkeyku™ku
¾[o W…kzðku …zu Au. …htŒw yuf ‚kÚku y™uf hkufkýfkhku ‚kÚku {¤e™u hkufký fhŒk
nkuÞ íÞkhu Ëhuf™k hkufký™e …zŒh ½xu Au. xqtf{kt {qzeƒòh{kt ‚eÄwt hkufký fhðk™u
ƒË÷u òu BÞwåÞwy÷ Vtz îkhk hkufký fhðk{kt ykðu Œku hkufký …zŒh ½xu Au.

 …khËþof «r¢Þk : BÞwåÞwy÷ Vtz îkhk ÚkŒkt hkufkýku™wt {qÕÞ ßÞkhu òýðwt nkuÞ íÞkhu
Œu™e ™ux yu‚ux {qÕÞ™k ykÄkhu òýe þfkÞ Au. yk W…hktŒ ™¬e fhu÷ Þkus™k {kxu
{¤u÷ ™kýkt{ktÚke fhðk{kt ykðu÷ {qzehkufký ŒÚkk r{÷fŒku ¾kŒu Vk¤ððk{kt ykðu÷e
hf{, ðneðxe ¾[ko, ™erŒ rð»kÞf ƒkƒŒku rð„uhu {krnŒe BÞwåÞwy÷ Vtzku …kuŒk™k
ynuðk÷{kt Ëþkoðu Au y™u …rhýk{u Œu™e ‚{„ú «r¢Þk …khËþof hnu Au.

 fh{wõŒ ð¤Œh : ðŒo{k™ ‚{Þ{kt RÂõðxe ykÄkrhŒ BÞwåÞwy÷ Vtz{ktÚke WÆ¼ðŒe
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rzrðzLz MðY…™e ykðf fh{wõŒ Au. yk W…hktŒ yuf ð»ko fhŒkt ðÄw {wËŒ {kxu
hkufký W…h ÚkÞu÷e ykðf …ý òu ÷ktƒk„k¤k™k {qze ™Vk™e òu„ðkE ÷k„w …zŒe ™
nkuÞ Œku fh{wõŒ „ýkÞ Au.

 ƒòh™e nheVkE™ku ÷k¼ : BÞwåÞwy÷ Vtz™e þYykŒ 1963{kt Þwr™x xÙMx ykuV
RÂLzÞk îkhk ÚkE. ½ýe ft…™eyku™k BÞwåÞwy÷ Vtz ƒòh{kt «ðu~Þk Au. su{kt
yu[.ze.yuV.‚e. BÞwåÞwy÷ Vtz, rh÷kÞL‚ Vtz, xkxk BÞwåÞwy÷ Vtz, rƒh÷k Vtz,
‚nkhk Vtz, Mxux ƒUf BÞwåÞwy÷ Vtz, fkuxf {rnLÿk BÞwåÞwy÷ Vtz rð„uhu {wÏÞ Au. yk
Ëhuf Vtzu rðrðÄ «fkh™e hkufký Þkus™kyku ònuh fhe Au y™u …rhýk{u hkufkýfkhku™u
rðrðÄ ÷k¼ku yk…ðk yt„u ƒòh{kt nheVkE ðÄe Au. ŒuÚke ðkMŒð{kt Œu™ku ÷k¼
hkufkýfkhku™u {éÞku Au.

7.6 BÞwåÞwy÷ Vtz™e {wÏÞ {ÞkoËkyku :
 yr™Þr{Œ ð¤Œh: BÞwåÞwy÷ Vtz{kt ƒeS hkufký Þkus™kyku™e su{ ð¤Œh™e fkuE

¾kŒhe nkuŒe ™Úke. {kuxu ¼k„u BÞwåÞwy÷ Vtz™e ®f{Œ{kt xÙuÍhe rƒ÷™e su{ BÞwåÞwy÷
Vtz™wt ð¤Œh ™¬e nkuŒwt ™Úke. fkhý fu BÞwåÞwy÷ Vtz™k ¼kð{kt ðÄ-½x ÚkŒe hnu Au.
{kuxk¼k„™kt Vzku ÄtÄkËkhe r™»ýkŒku îkhk [÷kððk{kt ykðu Au, ŒuÚke Œu™e fk{„ehe
‚khe s nþu yu{ {k™e ÷uðwt ÞkuøÞ ™Úke.

 rƒ™ Wí…kËfeÞ hkufz : nòhku™e ‚tÏÞk{kt hkufkýfkhku BÞwåÞwy÷ Vtz{kt hkufký fhu
Au. hkufkýfkhku …kuŒk™e sYrhÞkŒ «{kýu ™kýkt™wt hkufký fhu Au. y™u sYh …zu íÞkhu
Vtz{ktÚke ™kýkt W…kze ÷u Au. Vtz {u™ushu ™kýkfeÞ Œh÷Œk ò¤ððk {kuxe hf{ nkÚk
…h hk¾ðe …zu Au. fux÷efðkh Vtz {u™ush …k‚u W…kz ™nª ÚkÞu÷e hkufz …ze hnu Au,
su rƒ™Wí…kËfeÞ hnu Au, Œu™u fkhýu ‚huhkþ ð¤Œh™wt «{ký ½xu Au.

 r™»ýkŒku™e ‚uðk™ku ¾[o : BÞwåÞwy÷ Vtz îkhk hkufkýfkhku™u r™»ýkŒku™e ‚uðk™ku
÷k¼ {¤u Au. …htŒw yk {kxu ½ýku ¾[o fhðku …zu Au. BÞwåÞwy÷ Vtzku ƒu «fkh™e Ve
ð‚q÷ fhu Au, Þwr™x Äkhfku™e Ve y™u ðneðxe Ve. BÞwåÞwy÷ Vtz{ktÚke Þwr™x™e
¾heËe fu ðu[ký fhŒk hkufkýfkhku …k‚uÚke Ve ð‚q÷ fhðk{kt ykðu Au.

 „uh{k„uo ËkuhŒe ònuhkŒku : ðŒo{k™ nheVkE™k Þw„{kt hkufkýfkhku™u ykf»koðk {kxu
swËkt swËkt Vtzku îkhk fhðk{kt ykðŒe ònuhkŒku{kt ½ýe ƒkƒŒku hkufkýfkhku™u „uh{k„uo
Ëkuhu Au. ½ýk BÞwåÞwy÷ Vtzku ¾kuxe ™kýkfeÞ ‚uðkyku heŒu …kuŒk™k Vtz™u rðfk‚÷ûke
Vtz Œhefu yku¤¾kðu Au. ßÞkhu fux÷ktf Vtzku …kuŒk™k Vtz™u M{ku÷fu… yÚkðk ykðf™k
Vtz Œhefu yku¤¾kðu Au.

 {qÕÞktf™ - …heûký {w~fu÷ : BÞwåÞwy÷ Vtz™e rðrðÄ «fkh™kt Vzku™wt ‚tþkuÄ™ y™u
…heûký sYhe Au. …htŒw r™»ýkŒku {kxu yk ƒkƒŒ ½ýe {w~fu÷ Au. þuh ƒòh îkhk
hkufkýfkhku þuhËeX su f{kýe ŒÚkk yLÞ ÄtÄkfeÞ Œfku «kÃík ÚkkÞ Au, Œu BÞwåÞwy÷
Vtz™k Þwr™x nkuÕzhku™u {¤Œe ™Úke.

 ¼qŒfk¤™e fk{„ehe æÞk™{kt ÷uðkÞ Au : BÞwåÞwy÷ Vtz™e ft…™eyku îkhk su ònuhkŒku
ŒÚkk hur<t„ y™u hu®x„™e rð„Œku Ëþkoððk{kt ykðu Au, Œu {kºk ¼qŒfk¤™e fk{„ehe
s Ëþkoðu Au. Œu{kt ¼rð»Þ™kt …rhýk{ku yt„u fkuE r™Ëuoþ fhðk{kt ykðŒku ™Úke.
¼qŒfk¤{kt ‚V¤Œk …k{u÷kt ½ýkt BÞwåÞwy÷ Vtzku yksu ™wf‚k™™e rËþk{kt …ý sR
hÌkk Au.
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7.7 BÞwåÞwy÷ Vtzku™wt ÔÞðMÚkkŒtºk :
BÞwåÞwy÷ Vtz þY fhðk {kxu ºký {wÏÞ …ûkfkhku™e sYh nkuÞ Au :…whMfŒkoyku,

BÞwåÞwy÷ Vtz xÙMx fu su{kt ™kutÄýe yrÄfkhe, fƒsuËkh y™u nMŒktŒhý™k Ë÷k÷ku {ËË fhu
Au y™u r{÷fŒ ‚t[k÷™ ft…™e.
 BÞwåÞwy÷ Vtz™k Þwr™x Äkhfku : BÞwåÞwy÷ Vtz™k Þwr™x Äkhfku™u ƒeò þuh Äkhfku™e

su{ {Œ yk…ðk™ku yrÄfkh nkuÞ Au. {Œ yk…ðk™k yrÄfkh{kt [qtxýe ð¾Œu
rzhuõx‚o™u {Œ yk…ðk™ku yrÄfkh, Vtz ‚kÚku ‚ƒtrÄŒ hkufkýfkh ‚÷knfkh{kt
‚wÄkhkyku {tsqh fhkððk {Œ yk…ðk™ku yrÄfkh Œu{s ƒË÷kŒk hkufký nuŒwyku
y™u ™erŒrð»kÞf ƒkƒŒku {kxu {tsqhe yk…ðk {Œ yk…ðk™k yrÄfkh™ku ‚{kðuþ
ÚkkÞ Au.

 BÞwåÞwy÷ Vtz™ku …whMfŒko: ‚uƒe BÞwåÞwy÷ Vtz r™Þ{ku y™w‚kh “…whMfŒko” yuðe
fkuE …ý ÔÞÂõŒ Au su …kuŒu yuf÷e yÚkðk ƒeS fkuE fku…kuohux ‚tMÚkk™k ‚nfkhÚke
BÞw[wy÷ Vtz™e MÚkk…™k fhu Au.

 BÞwåÞwy÷ Vtz™k xÙMxe : ‚uƒe™k r™Þ{ku y™w‚kh “xÙMxeyku™ku yÚko Au ƒkuzo ykuV
xÙMxeÍ yÚkðk xÙMxe ft…™e fu su BÞwåÞwy÷ Vtz™e r{÷fŒku™ku fƒòu Þwr™x Äkhfku™k
÷k¼kÚkuo Ähkðu Au. «ðŒofu yuf xÙMx Q¼wt fhðwt …zu Au y™u Œu™e ‚uƒe …k‚u ™kutÄýe
fhkððe …zu Au. «ðŒofu ykht¼™e {qze Vk¤ððe …zu Au y™u xÙMx™k ÷k¼kÚkeoyku {kxu
xÙMxeyku™e r™{ýqf fhu Au. xÙMx™ku ËMŒkðus Þwr™x Äkhfku y™u r{÷fŒ BÞwåÞwy÷
ft…™e ŒhV™e xÙMxeyku™e ‚¥kk y™u sðkƒËkheyku MÚkkr…Œ fhu Au. ¼khŒeÞ
hrsMxÙuþ™ yuõx, 1908 nuX¤ xÙMx™k ËMŒkðus™e ™kutÄýe fhkððk{kt ykðu Au. xÙMxu
hkufkýfkhku™e ƒ[Œku yufXe fhðk™e nkuÞ Au y™u Œu{™u {qze ƒòh yÚkðk
™kýkƒòh™kt ‚kÄ™ku{kt hkufðk™e nkuÞ Au.

7.8 r{÷õŒ ‚t[k÷™ ft…™e :
«íÞuf BÞwåÞwy÷ Vtz ft…™e™e yuf yu‚ux {ì™us{uLx ft…™e nkuðe òuEyu. Œu{ýu

BÞwåÞwy÷ Vtz™k xÙMxeyku ‚kÚku fhkh fhðku òuEyu y™u íÞkh …Ae Þkus™kyku h[ðk{kt ykðu
Au. Œu Þwr™xku™e ‚k{u ™kýkt Q¼kt fhu Au y™u ¼tzku¤ku™u ò{e™„eheyku{kt hkufu Au y™u
r™Þ{ku «{kýu ¾[o ƒkË fÞko …Ae ƒkfe™e ykðf Vtz™k yuf{ku Äkhfku™u ðnU[e yk…u Au.
‚uƒe BÞwåÞwy÷ Vtz r™Þ{™ «{kýu ‘yu‚ux {u™us{uLx ft…™e’ yux÷u yuðe ft…™e su ft…™eÄkhk,
1956 nuX¤ h[ðk{kt y™u ™kutÄkðk{kt ykðe nkuÞ y™u ‚uƒe™kt r™Þ{™ku nuX¤ ‚uƒeyu Œu™u
yk «{kýu {kLÞŒk yk…e nkuÞ.
(i) r{÷fŒ ‚t[k÷™ ft…™e™e r™{ýqf {kxu ÷kÞfkŒku™k {k…Ëtz:

(1) ‚Øh …kA÷ku hufzo: r{÷fŒ ‚t[k÷™ ft…™e (AMC) ™ku ™¬h xÙuf hufkuzo
nkuðku òuEyu. ònuh{kt þk¾ nkuðe òuEyu y™u …kuŒu ðŒo{k™{kt fkÞohŒ yu‚ux
{u™us{uLx ft…™e nkuÞ Œku Œu™k ÔÞðnkhku{kt þwØŒk nkuðe òuEyu.

(2) zkÞhuõx‚o™e ÷kÞfkŒku: ÔÞÂõŒ …k‚u …qhŒku ÔÞð‚krÞf y™w¼ð ™kýkt y™u
™kýkfeÞ ‚uðkyku™k ûkuºk{kt nkuÞ y™u su ™irŒf ¼úüŒk {kxu Ëkur»kŒ XhkðkÞku
™Úke yÚkðk ykŠÚkf f…x {kxu yËk÷Œu Œu™u Ëkur»kŒ XuhÔÞku ™Úke yÚkðk
ò{e™„eheyku™k fkuE fkÞËkyku™k WÕ÷t½™{kt ‚tzkuðkÞu÷ ™Úke Œuðe ÔÞÂõŒ™u
yu‚ux {ì™us{uLx ft…™e™k r™Þk{f …Ëu r™{ýqf fhe þfkÞ.
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(3) y„kW™ku hufkuzo: r{÷fŒ ‚t[k÷™ ft…™e™k yrÄfkheyku y™u f{o[kheyku
fkuE ™irŒf ¼úük[kh™k Ëkur»kŒ XÞko ™Úke, yÚkðk fkuE ykŠÚkf f…x {kxu fkuE
yËk÷Œ îkhk „w™u„kh XhkðkÞk ™Úke yÚkðk yLÞ fkuE BÞwåÞwy÷ Vtz ft…™e
yÚkðk fkuE {æÞMÚke ™kutÄýe yrÄfkhe Œhefu Aqxk fhkÞk ™Úke fu ƒkuzo îkhk
fkuE ‚{Þu Ëqh fhkÞk ™Úke.

(4) ‚t[k÷f {tz¤: r{÷fŒ ‚t[k÷™ ft…™e™k ƒkuzo ykuV zkÞhuõx‚o™k ykuAk{kt ykuAk
50% zkÞhuõxhku yuðk nkuðk òuEyu fu fkuE…ý «fkhu «ðŒof yÚkðk yu™e
fkuE …ý „kiý ft…™eyku yÚkðk fkuE {æÞMÚke, ™kutÄýefkh yÚkðk xÙMxeyku
‚kÚku fkuE …ý heŒu ‚nÞku„e ™k nkuðkt òuEyu.

(ii) r{÷fŒ ‚t[k÷™ fhŒe ft…™e™e r™{ýqf (Appointment of an AMC) :
(1) «ðŒof yÚkðk xÙMxe yuf yu‚ux {u™us{uLx ft…™e (AMC)™e r™{ýqf fhþu

y™u Œu™u ƒkuzo îkhk {kLÞŒk …ý yk…ðk{kt ykðþu.
(2) yu‚ux {uLs{uLx ft…™e™e r™{ýqf xÙMxeyku™e ƒnw{ŒeÚke yÚkðk Þkus™k™k

75% Þwr™x Äkhfku™e ‚t{rŒÚke hË ÚkE þfþu.
(3) òu yu‚ux {u™us{uLx ft…™e™e r™{ýqf{kt fkuE VuhVkh nkuÞ Œku Œu VuhVkh Þwr™x

Äkhfku ŒÚkk ƒkuzo {tsqh fhðku …zþu.

7.9 BÞw[wy÷ Vtzku™e Þkus™k™k «fkhku :
swËe swËe sYrhÞkŒku suðe fu ™kýkfeÞ ÂMÚkrŒ, òu¾{™e ‚n™þÂõŒ y™u ð¤Œh™e

y…uûkkyku ð„uhu ‚tŒku»kðk {kxu BÞwåÞ÷ Vtz™e Þkus™k™e yuf rðMŒ]Œ þ]t¾÷k W…÷çÄ Au.
y. fkÞko™w‚kh Þkus™kyku :
(1) ¾wÕ÷k - ytŒðk¤e Þkus™kyku:

(1) yk yuf yuðwt ¼tzku¤ Au fu su NAV ‚tƒtrÄŒ ®f{Œu Œu™k Þwr™xku ‚ŒŒ ÷u-ðu[
fhðk™ku «MŒkð {qfu Au. Vtz-¼tzku¤ òŒu s ðu[u÷k Þwr™xku ¾heËe ÷u Au y™u
™ðk yuf{ku ðu[ðk ŒiÞkh hnu Au.

(2) yk yuðwt Vtz Au fu su fkuE…ý «fkh™ku ‚{Þ„k¤ku r™ŠËü fÞko rð™k s Þwr™xku
Akuzkððk™ku «MŒkð {qfu Au hkufkýfkh Ëhhkus™k Äkuhýu …ý Þwr™xku™wt ¾heË-
ðu[ký fhe þfu Au. ykðe Þkus™k{kt ƒtÄ fhðk™ku fkuE ‚{Þ„k¤ku ™ nkuðkÚke
Œu{kt Œífk¤ «ðkrnŒk {¤u Au.

(3) ¾wÕ÷k - ytŒðk¤e Þk us™kyku Œ u{™e r{÷fŒ™e f ux÷ef ƒòhe
ò{e™„eheyku{kt xqtfk„k¤k {kxu hk¾u Au fu suÚke Aqxk fhðk {kxu™ku ¼tzku¤
W…÷çÄ hnu. {kuxk ¼k„™e ¾wÕ÷k - ytŒðk¤e Þkus™kyku™ku ¼tzku¤™ku {kuxku
¼k„ yíÞtŒ «ðkne ò{e™„eheyku hkufðk{kt ykÔÞku nkuÞ Au y™u ŒuÚke Vtz™k
{qÕÞktf™ {kxu su ®f{Œku ™¬e fhe nkuÞ Œu ®f{Œu ò{e™„eheyku ðu[e™u ™kýkt
Q¼kt fhðk™wt ‚h¤ ƒ™u Au.

(4) yk{ yk Þkus™k™wt yÂMŒíð fkÞ{e nkuÞ Au. yk Þkus™k ÂMÚkrŒMÚkk…f nkuÞ
Au y™u Œu™wt MðY… ƒË÷kŒwt hnu Au y™u hkufkýfkhku Þwr™xku ¾heËu Au fu Akuzkðe
÷u Au Œu™k …h Œu™e ð]rØ yÚkðk ½xkzk™ku ykÄkh hnu÷ku Au.

(5) {kLÞ Mxkìf yuõ‚[uLs …h Œu ™kutÄu÷k nkuŒk ™Úke y™u BÞwåÞwy÷ Vtz Œu™wt
¾heËeðu[ký fhe þfu Au.
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(2) ƒtÄ-ytŒðk¤e Þkus™kyku:
(1) yk yuðe Þkus™k Au fu su{kt ¼hýkt™ku ‚{Þ„k¤ku y{wf r™ŠËü 45 rËð‚™k

‚{Þ {kxu s ¾wÕ÷ku hnu Au y™u Œu™ku …qðo r™ÄkorhŒ …kfðk™ku ‚{Þ„k¤ku 3
Úke 5 ð»ko™ku nkuÞ Au.

(2) þuh ƒòh{kt ¾heËe ðu[ký yÚkuo yk Þkus™k Mxkuf {kfuox{kt ™kutÄðk{kt ykðu÷e
nkuÞ Au.

(3) hkufkýfkhku ykðe Þkus™k™k «khtr¼f ònuh ¼hýk™k ‚{Þu hkufký fhe þfu
Au y™u íÞkh …Ae Œuyku {kLÞ þuh ƒòh fu sÞkt Œu™e ™kutÄýe ÚkE nkuÞ íÞkt
Œu™wt ¾heËe ðu[ký fhe þfu Au.

(4) ƒtÄ ytŒ™e Þkus™kykuLkwt r™rùŒ ™kýkt¼tzku¤ nkuÞ Au. Þwr™x, Akuzkððk™k
‚{Þ„k¤k™k ytŒu ‚{„ú ¼tzku¤™wt hkufký {wõŒ fhðk{kt ykðu Au y™u Œu™k
™kýk rðrðÄ Þwr™x-Äkhfku™u ðnU[e Ëuðk{kt ykðu Au.

(5) ƒtÄ ytŒ™e Þkus™k™k Vtz™e ƒòh ®f{Œ, {kt„ y™u …whðXk™k …rhƒ¤ku™k
ykÄkhu ™¬e ÚkkÞ Au, y™u ™rn fu [kuÏ¾e r{÷fŒ™e «{kýu NAV yk
«{kýu {qÕÞktf™™wt fkhý yu Au fu hkufkýfkh Þwr™xku ‚eÄu‚eÄk, Vtz™u ðu[u Au,
y™u Œu …kAku Vtz{kt «ðuþe þfŒku ™Úke. fkhý fu su Þwr™xku™e Vtzku , …w™:
¾heËe fhe nkuÞ Au, Œu VheÚke yk…e þfkŒk ™Úke.

(6) Þwr™xku™e AuÕ÷e ðnU[ýe …Ae Þkus™k™wt yÂMŒíð …qÁt ÚkE òÞ Au.
ƒ. hkufký™k WÆuþ y™w‚kh BÞw[wy÷ Vtzku :

(1) ð]rØ Vtzku (Growth Fund) : (1) ykðe Þkus™kyku hkufkýfkhku {kxu ÷ktƒk
„k¤k™e {qze ð]rØ fhðk™ku ykþÞ hk¾u Au. (2) ‚k{kLÞ heŒu (y) Ÿ[e ð]rØ
RÂõðxe Vtz{kt yÚkðk (ƒ) ƒeò RÂõðxe ‚tƒtrÄŒ fku…kuohux ‚tMÚkkyku™kt
‚kÄ™ku{kt hkufký fhðkÚke {¤Œwt nkuÞ Au. (3) hkufký™ku yuf ¼k„ Œku 78%
Úke 80% sux÷wt Ÿ[wt fw÷ hf{kt™wt ð¤Œh yk…u Œuðku nkuÞ Au. (4), ykðk
Vtzku{kt ð¤Œh™e fkuE ¾kŒhe nkuŒe ™Úke.

(2) ykðf Vtzku - Ëuðkt Vtzku (Income Fund - Debt Fund) : (1) ykðe Þkus™kyku
hkufkýfkhku {kxu ðkŠ»kf, yÄoðkŠ»kf yÚkðk Âºk{kr‚f ykðf Q¼e fhe™u
ðnU[ðk™wt æÞuÞ hk¾u Au.
(2) Vtz™k {n¥ð™k ¼k„™wt hkufký 60% Úke 70% sux÷e Ÿ[e ykðf ÄhkðŒkt
yÚkðk r™ÞŒ ykðfðk¤k ‚kÄ™ku{kt hkufðk{kt ykðu Au. yk Vtz™u Ëuðkt Vtz
…ý fnuðk{kt ykðu Au.
(3) ykðk BÞwåÞwy÷ Vtzku Þwr™x Äkhfku™u r™Þr{Œ rzrðzLz ònuh fhu Au.
(4) nðu ykðf™ku r™Þr{Œ «ðkn {u¤ððk {kxu yk Þkus™kyku™ku 70% Úke
80% sux÷ku ¼tzku¤™ku ¼k„ rzƒuL[h y™u ƒkìLz suðe ykðf ykÃkíke
ò{e™„eheyku{kt hkufðk{kt ykðu Au.

(3) ‚{Œku÷ Vtzku (Balanced Fund) : (1) Œu hkufkýfkhku™u r™Þr{Œ ykðf
ŒÚkk {qze ð]rØ …qhe …kzu Au. (2) ‚{Œku÷ Vtzku™ku {wÏÞ ykþÞ {qze ð]rØ y™u
r™Þr{Œ ykðf hkufkýfkhku™u …qhe …kzðk™ku nkuÞ Au. yk{, ‚{Œku÷ Vtzku™ku
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yÚko yu Au fu Œuyku™k hkufký …kuxoVkur÷Þku{kt Ëuðkt y™u RÂõðxe ƒLLku™ku
‚tŒw÷LkLkku ‚{kðuþ ÚkÞku nkuÞ Au. (3) Œu ¼tzku¤™k hkufký™wt Ÿ[e ð]rØ RÂõðxe
þuhku y™u r™ÞŒ ykðf yk…Œe ò{e™„eheyku ðå[u ‚tŒw÷™ hk¾u Au. (4)
yk{, òu¾{™e árüyu òuŒkt, ‚{Œku÷ Vtz RÂõðxe y™u Ëuðkt™k Vtz™e ðå[u
ykðu Au fu suÚke …kuxoVkur÷Þku ‚{Œku÷ hnu Au. yk{, su hkufkýfkhku Œu{™wt
òu¾{ rðrðÄ ‚kÄ™ku ðå[u ðnU[e ™k¾ðk™wt …‚tË fhŒk nkuÞ Œu™k {kxu ‚{Œku÷
Vtzku ©uc Au. (5) ‚{Œku÷ Vtzku™wt NAV RÂõðxe Vtzku™k NAV fhŒkt ykuAwt
VuhVkhÞwõŒ hnuðk™e þfâŒk ðÄkhu Au.

f. hkufký™k «fkh «{kýu BÞwåÞwy÷ Vtzku (According to Types of Investment)
(1) RÂõðxe Vtzku (Equity Fund) : (1) sÞkhu fkuE …ý Þkus™k™kt ¼tzku¤ku RÂõðxe

þuh{kt hkufðk{kt ykðu, íÞkhu Œu RÂõðxe Vtz Œhefu yku¤¾kÞ Au. yk Vtzku Œu™k ¼tzku¤™k
{kuxku ¼k„ RÂõðxe þuMko{kt hkufký fhu Au. Œuyku ‚eÄu ‚eÄk s ònuh ¼hýk îkhk
yÚkðk „kiý ƒòh {khVŒu RÂõðxe þuh «kó fhu Au. (2) ynª Vtzku™wt òu¾{™wt
«{ký Ëuðkt™k Vtzku™e ‚h¾k{ýe{kt ¾qƒ {kuxwt nkuÞ Au. (3) RÂõðxe Vtzku™u ð]rØ Vtzku
…ý fnuðk{kt ykðu Au. RÂõðxe yÚkðk ð]rØ Vtzku™ku {wÏÞ nuŒw {æÞ{Úke ÷ktƒk„k¤k{kt
{qze ð]rØ ÚkkÞ Œu Au. (4) Œuyku „ý™k…kºk ð]rØ™e ûk{Œk ÄhkðŒk RÂõðxe þuhku{kt
Œu{™k ¼tzku¤™ku {kuxku ¼k„ hkufu Au. y™u Œuyku hkufkýfkhku™u ÷ktƒk ‚{Þ„k¤k{kt
Ÿ[wt ð¤Œh «ËkLk fhu Au. (5) {kuxk ¼k„™k RÂõðxe Vtzku ‚k{kLÞ «fkh™k nkuÞ Au,
y™u Œuyku þuh ƒòh{kt W…÷çÄ Œ{k{ fûkk™k þuhku{kt hkufký fhe þfu Au. Œuyku
RÂõðxe ‚kÄ™ku ‚kÚku ‚tf¤kÞu÷k òu¾{ku WXkðu Au. Œu{kt ð¤Œh™e fkuE ¾kŒhe fu
„uhtxe nkuŒe ™Úke. (6) yk Þkus™kyku ‚k{kLÞŒ: ƒtÄ ytŒku™kt Vtzku nkuÞ Au y™u þuh
ƒòh{kt ™kutÄkÞu÷k nkuÞ Au.
 RÂõðxe Vtzku™wt ð„eofhý :

(y) ‚q[f yktf Vtz : ƒòh™k ‚q[f yktf ËþkoðŒk nkuÞ Œuðe ò{e™„eheyku™ku
‚{qn{kt hkufký fhu Au. rðrþü ‚q[f yktf suðku fu r™Vxe, ƒe.yu‚e.E.,
‚uL‚uûk yÚkðk ™uþ™÷ Mxkìf yuõ‚uLs -50 suðk rðrþü ‚q[fyktf™ku
…kuxoVkur÷Þku ƒŒkðu Au.

(ƒ) ðirðæÞ «fkh™k Vtzku:
(1) su ft…™eyku™wt {qzehkufký Y>. 500 fhkuz fhŒkt ykuAwt nkuÞ Œu{™u ™k™k Vtz

fnuðkÞ Au. (2) ƒòh {qzehkufký 500 fhkuzÚke Y>. 1000 fhkuz ‚wÄe™wt nkuÞ
Œku {æÞ{fûkk™k Vtz fnuðkÞ Au. (3) Y>. 1000 fhkuz fhŒkt ðÄkhu ƒòh
{qzehkufký nkuÞ Œku {kuxk „ò™k Vtzku fnuðkÞ Au. yk {kuxk „ò™k Vtzku™u
ð]rØ™kt Vtzku™wt ™k{ yk…e þfkÞ.

(f) RÂõðxe ‚kÚku òuzkÞu÷ ƒ[Œ Þkus™k (Equity Linked Saving Scheme)
(ELSS) :
RÂõðxe ®÷fz ‚u®ð„ ÂMf{ yu ƒeswt fþwt ™rn …ý fhðuhk ƒ[kð™kh Vtzku Au.
yk ð]rØ™e Þkus™kyku Au su hkufkýfkhku™u ykðf ðuh™k fkÞËk nuX¤ ð¤Œh
…whwt …kzu Au. ònuh ûkuºk™e ƒUfkuyu su BÞwåÞwy÷ Vtzku ƒnkh …kzâk Au yu Œ{k{
fhðuhk ƒ[Œ Þkus™kyku Au. yk Þkus™kyku ¼khŒ™e fh™erŒ™k …kÞk …h
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h[ðk{kt ykðe Au y™u fh ¼h™kh hkufkýfkhku {kxu Œu{kt rðrþü fh «kuí‚knfku
Au hkufkýfkhku™e fhðuhk rhƒux Þkus™kyku™u «kuí‚kn™ yk…ðk ykðk BÞwåÞwy÷
Vtzku h[ðk{kt ykðu Au. ykðe Þkus™kyku ð]rØ ykðf yÚkðk {qze ð]rØ suðk
rðfÕ…ku hsq fhŒe nkuÞ Au. …uLþ™ Þkus™kyku™u …ý fhðuhk ƒ[Œ Þkus™k™k
„ýkðe þfkÞ.

(z) rðrþü rð¼k„eÞ Vtzku (Sector Specific Funds) : sÞkhu Vtzku y{wf
rð¼k„{kt s yÚkðk …kðh y™u Qòo, xur÷fkuBÞwr™fuþ™ {krnŒe xuõT™ku÷kìS,
ƒktÄfk{, ™kýkfeÞ ‚uðkyku, xuõT™ku÷kuS, yktŒh{k¤¾wt, yuV. yu{.‚e.S.,
MÚkkðh r{÷fŒ Vk{koMÞwrxf÷, ðkn™ÔÞðnkh {wÏÞ rð¼k„ku{kt s hkufký
fhŒkt nkuÞ Œu{™u rð¼k„eÞ Vtzku fnu Au. òu fu yk Vtzku y{wf [ku¬‚ ûkuºk{kt
hkufký fhu Au ŒuÚke Œu{™u ðirðæÞefhý™ku VkÞËku {¤Œku ™Úke.

(E) Vtzku™wt Vtz (Funds of Fund) : ßÞkhu yuf BÞwåÞwy÷ Vtz ƒeò BÞwåÞwy÷
Vtzku{kt hkufký fhu íÞkhu Œu™u Vtzku™wt Vtz fnuðk{kt ykðu Au. BÞwåÞwy÷ Vtz ft…™e
‚tÏÞkƒtÄ ò{e™„eheyku suðe fu RÂõðxe y™u Ëuðk™wt ‚tÞkus™ fhŒe ƒeò
BÞwåÞwy÷ Vtzku™e Þkus™kyku{kt hkufký fhu íÞkhu Œuyku™e h[™k «ýkr÷fk„Œ
BÞwåÞwy÷ Vtzku fhŒkt ‚khk ðirðæÞefhý {kxu fhðk{kt ykðe nkuÞ Au.

(2) Ëuðkt Éý Vtzku :
(1) ßÞkhu Ëuðkt™kt ‚kÄ™ku{kt ¼tzku¤ku hkufðk{kt ykðu íÞkhu Œu™u Ëuðkt Vtz fnuðk{kt ykðu
Au. (2) Ëuðkt Vtzku ™u ykðf Vtzku …ý fnuðk{kt ykðu Au. ykðf Vtzku™ku {wÏÞ ykþÞ
hkufkýfkhku™u hkufkýku™e ‚÷k{Œe ŒÚkk r™Þr{Œ ykðf …qhe …kzðk™ku nkuÞ Au. (3)
yk Vtzku {kºk Ëuðkt™kt ‚kÄ™ku{kt s hkufký fhu Au, y™u su hkufkýfkhku RÂõðxe ‚kÚku
òuzkÞu÷wt òu¾{ WXkððk ŒiÞkh nkuŒk ™Úke Œu{™k {kxu Œu{™u yuf ‚khku rðfÕ… …qhku
…kzu Au. RÂõðxe Vtzku™e ‚h¾k{ýe{kt ykðk Vtzku{kt ð¤Œh y™u òu¾{ ƒÒku ykuAkt
nkuÞ Au. ykðkt Vtzku ykuAwt òu¾{ Ÿ[e «ðkrnŒk™k ÏÞk÷ …h ykÄkrhŒ nkuÞ Au.

 Ëuðkt Vtzku™wt ð„eofhý :
(y) ™kýkt ƒòh Vtzku (Money Market Funds) : Œu{™u «ðkne Vtzku …ý fnuðk{kt

yku Au. suyku xÙuÍhe rƒ÷, Úkk…ý™kt «{ký…ºkku, fku{ŠþÞ÷ …u…‚o rð„uhu
suðkt ™kýkƒòh™k xqtfk„k¤k™kt ‚kÄ™ku{kt hkufký fhu Au. ft…™e™k ÔÞðnkh
Sð™™k ™kýkfeÞ ‚t[k÷™™k ¼k„ Œhefu Œuyku …kuŒk™k xqtfk„k¤k™k Vtz™ku
W…Þku„ fhðk {kxu ykðk Vtzku{kt hkufký fhu Au.

(ƒ) ‚ku™uhe Vtzku (Gilt Fund) : yk yuðk Vtz Au suyku {æÞ y™u ÷ktƒk„k¤k™e
{wËŒðk¤e {kºk ‚hfkhe ò{e™„eheyku{kt s hkufký fhu Au. Œu{™e …kfŒe
{wËŒ 1 ð»ko fhŒkt ykuAk ‚{Þ™e nkuÞ Au. ‚kÚku ‚kÚku Œu{™wt r™»V¤Œk™wt
òu¾{ ¾qƒ ykuAwt nkuÞ Au. þk¾™wt òu¾{ …ý ykuAwt nkuÞ Au. rhÍðo ƒUf ykuV
RÂLzÞkyu r„Õx Vtzku™e MÚkk…™k™u «kuí‚kn™ ykÃÞwt Au fu suÚke ‚hfkhe
ò{e™„eheyku {kxu rðMŒ]Œ hkufkýfkhku™ku …kÞku Q¼ku ÚkkÞ.

(f) ƒkìLz Vtz: yk Vtzku fku…kuohux ‚tMÚkkyku™k ƒkìLzMk y™u rzƒuL[{kt ™kýkt™wt hkufký
fhu Au. su™u xqtfk„k¤k™k ƒkuLz Vtz fnuðkÞ Au y™u Œu ykuAwt ÔÞks [qfðu Au.
÷ktƒk„k¤k™k ƒkìLz ‚hfkhe ò{e™„eheyku y™u ƒkìLz‚{kt hkufký fhu Au. Œu
Ÿ[wt ÔÞks …qÁt …kzu Au.
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R. yLÞ Þkus™kyku (Other Schemes) :
(y) rðr™{Þ ¾heËðu[ký Vtzku (Exchange Traded Funds - ETF) :

(1) rðr™{Þ ¾heË-ðu[ký Vtzku yu ƒeswt fþwt ™rn …ý ‚q[fktf Vtzku Au su
þuhƒòhku{kt ™kutÄðk{kt ykÔÞk nkuÞ Au y™u Œu rðr™{Þ ¾heË-ðu[ký Vtzku yu
þuh fu Mxkìf™e su{ ¾heËe-ðu[e þfkÞ Au (2) yk Vtz™ku {wÏÞ WÆuþ ƒòh™k
[ku¬‚ ‚q[fyktf sux÷wt s ð¤Œh {u¤ððk™ku Au. (3) yk Vtz™e ykðe
yðuS™e …ØrŒ …h™ku ykÄkh Œuyku su ®f{Œu ¾heËe-ðu[ký fhu Au, Œu Œu{™k
…kuxoVkur÷Þku™e NAV ‚{ktŒh hnu.

(ƒ) ‚wðýo rðr™{Þ ¾heËe ðu[ký Vtz (Gold Exchange Traded Fund -
GETF) :
(1) 2006™k ð»ko{kt ‚uƒeyu yk ‚wðýo rðr™{Þ ðu…kh Vtz (GETF)

…rhÞkus™k{kt «ðuþðk™e Aqx BÞwåÞwy÷ Vtz™u nŒe.
(2) ‚wðýo ‚tƒtrÄŒ ‚kÄ™ku{kt hkufký fhðk™e Aqx yk…ðk{kt ykðe nŒe.

y™u yk BÞwåÞwy÷ Vtz™ku nuŒw Œu™k hkufkýfkhku™u ykf»koðk™ku nŒku, fu
suÚke hkufkýfkhku Œu{™k …kuxoVkur÷Þku{kt ðirðæÞefhý fhe™u ‚wðýo÷ûke
BÞwåÞ÷Vtz Þkus™kyku{kt hkufký fhe™u Œu{™e ykðf{kt ðÄkhku fhe
þfu Au.

(f) MÚkkðh r{÷fŒ BÞwåÞwy÷ Vtz (Real Estate Multal Fund - REMF) :
(1) MÚkkðh r{÷õŒ Vtzku™u ƒtÄ ytŒ™kt BÞwåÞwy÷ Vtz „ýðk{kt ykðu Au su

{kuxk ¼k„u MÚkkðh r{÷fŒ y™u ƒeS r{÷fŒku{kt hkufký fhu Au.
(2) Œuyku Aqxf hkufkýfkhku™u ‚V¤ MÚkkðh r{÷fŒ™k ÄtÄk{kt Vk¤ku

yk…ðk™e Œf …qhe …kzu Au.
(z) ËrhÞk…kh™k Vtzku (Offshore Funds) :

(1) ¼hýwt ƒnkh …kzŒe ft…™e™k Ëuþ{kt hkufký fhðk {kxu ykðk Vtz™ku «ðuþ
fhðk{kt ykÔÞku Au fu su rðËuþe {qze ykf»kuo Œu{™u ‚hnË…kh™kt Vtz Œhefu …ý
yku¤¾ðk{kt ykðu Au. Œuyku rðËuþe {qze{kt ðÄkhku fhþu yuðe y…uûkk hk¾ðk{kt
ykðu Au y™u yu heŒu rðËuþe [÷ý{kt ðÄkhku fhþu yuðwt Äkhðk{kt ykðu Au.(2)
rhÍðo ƒUf™e {tsqhe ÷E™u ykðk Vtz rðËuþe ft…™eyku™e ò{e™„eheyku{kt
hkufký fhu Au.

 MðkæÞkÞ
 ™e[u yk…u÷ «§ku™k yuf ðkfâ {kt sðkƒ yk…ku

1. þuhƒòh{kt hkufký fhðk {kxu, ÔÞÂõŒ™e ºký …kÞk™e sYrhÞkŒku sýkðku.
2. BÞwåÞwy÷ Vtz yux÷u þwt?
3. BÞwåÞwy÷ Vtz™e ÔÞkÏÞk ÷¾ku

 xqtf™kutÄ ÷¾ku
1. BÞwåÞwy÷ Vtz™e hkufký «r¢Þk
2. ¾wÕ÷k - ytŒðk¤e Þkus™kyku
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3. ƒtÄ-ytŒðk¤e Þkus™kyku
4. hkufký™k WÆuþ y™w‚kh BÞwåÞwy÷ Vtzku
5. Ëuðkt VtzTMk™wt ð„eofhý
6. ‚{Œku÷ VtzTMk

 ™e[u yk…u÷ «§ku™k sðkƒ ÷¾ku
1. BÞwåÞwy÷ Vtz™ku yÚko ‚{òðe BÞwåÞwy÷ Vtz{kt hkufký™k VkÞËkyku™e [[ko

fhku
2. BÞwåÞwy÷ Vtz™e {wÏÞ {ÞkoËkyku™e [[ko fhku
3. RÂõðxe Vtz yux÷u þwt? RÂõðxe Vtz™wt ð„eofhý ‚{òðku
4. BÞw[wy÷ Vtz™e fkÞko™w‚kh Þkus™k™k «fkhku ‚{òðku

 ¾k÷e søÞk Ãkqhku.
1. .....................yuðe fkuE …ý ÔÞÂõŒ Au su …kuŒu yuf÷e yÚkðk ƒeS

fkuE fku…kuohux ‚tMÚkk™k ‚nfkhÚke BÞwåÞwy÷ Vtz™e MÚkk…™k fhu Au. (…whMfŒko)
2. .....................yu ƒeswt fþwt ™rn …ý fhðuhk ƒ[kð™kh Vtz Au.

(RÂõðxe ®÷fz ‚u®ð„ ÂMf{)
3. ßÞkhu yuf BÞwåÞwy÷ Vtz, ƒeò BÞwåÞwy÷ Vtzku{kt hkufký fhu íÞkhu Œu™u

................ fnuðk{kt ykðu Au.( VtzTMk™wt Vtz)
4. ßÞkhu Ëuðkt™kt ‚kÄ™ku{kt ¼tzku¤ku hkufðk{kt ykðu íÞkhu Œu™u fnuðk{kt

............... ykðu Au. (Ëuðkt Vtz)
5. ................. Vtzku Œu™k ¼tzku¤™k {kuxk ¼k„™ku RÂõðxe þuhku{kt hkufký

fhu Au. (RÂõðxe Vtz)
6. su hkufkýfkhku Œu{™wt òu¾{ rðrðÄ ‚kÄ™ku ðå[u ðnU[e ™k¾ðk™wt …‚tË fhŒk

nkuÞ Œu™k {kxu ................... ©uc Au. (‚{Œku÷ VtzTMk)

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hkufký rð&÷u»kýLke ÃkØríkyku

-: YÃkhu¾k :-

8.1 ÔÞqnkí{f rð&÷u»ký

8.2 MÚk¤ rð&÷u»ký

8.3 çkòh rð&÷u»ký

8.4 ykŠÚkf rð&÷u»ký

8.5 Wãkuøk rð&÷u»ký

8.6 ftÃkLke rð&÷u»ký

8.7 fkÞËkfeÞ rð&÷u»ký

8.8 Mkt[k÷Lk rð&÷u»ký

8.9 fkuÃkkuohux Mkk{krsf rð&÷u»ký

 MðkæÞkÞ

 MkitØkríkf «&™ku

 nuíkw÷ûke «&™ku

8.1 ÔÞqnkí{f rð&÷u»ký :
Mkk{kLÞ heíku ÔÞqnkí{f ÃkMktËøke yux÷u hkufkýLkk MktË¼o{kt rLkýoÞ ûkuºkLke «r¢Þk Au.

ftÃkLkeyu ÔÞqnkí{f ÃkMktËøkeLke «r¢Þk{kt ÔÞqnku æÞkLk ÷uðk{kt ykðu Au. suLku ÔÞqnkí{f
rð&÷u»kýLkk ðMíkw÷ûke Ãkrhçk¤ku fnuðk{kt ykðu Au. íku hkufký ÔÞqnkí{f rð&÷u»ký îkhk
{krníke {¤u Au. su{kt ÔÞqnkí{f EhkËku, rðÍLk, r{þLk yktíkrhf ÃkÞkoðhýLkwt rð&÷u»ký,
çkkÌk ÃkÞkoðhýLkwt rð&÷u»ký WÃkÞkuøke {krníke Lkku ¼tzkh Q¼ku fhu Au. ftÃkLkeLkk Mkt[k÷fku yu
hkufký ytøku rLkýoÞ ÷uðkLkku ÚkkÞ fu ÔÞÂõík{ík heíku rLkýoÞ ÷uðkLkku ÚkkÞ íÞkhu ÔÞqnkí{f
rð&÷u»ký «r¢Þk nkÚk Ähu Au. ykðe {krníke yufíkk fhðk fkuÃkkuohux ftÃkLkeyku Mðkux (SWOT)
rð&÷u»ký suðe {n¥ðLke xufrLkfLkku WÃkÞkuøk fhu Au. su{kt Lke[uLkkt íkçk¬kykuLkku Mk{kðuþ
ÚkkÞ Au.
(1) hkufký fu ¼krð ÞkusLkk ytøku ÔÞqnkí{f rðfÕÃkku Ãkh æÞkLk furLÿík fhðwt.
(2) hkufký fu ¼krð hkufký ÞkusLkk {kxu ÔÞqnkí{f rðfÕÃkkuLkwt rð&÷u»ký.
(3) hkufký fu ¼krð hkufký ÞkusLkk {kxu ÔÞqnkí{f rðfÕÃkkuLkwt {qÕÞktfLk.
(4) hkufký fu ¼krð hkufký ÞkusLkk {kxu ÞkuøÞ rðfÕÃkkuLke ÃkMktËøke.
¼khík{kt LkkýkfeÞ r{÷fíkku fu hkufkýkuLkkt rðfÕÃkkuLkwt ðøkeofhý fhðk{kt ykðu Au.

yuf{
8
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çkòh÷ûke ò{eLkøkehe r{÷fíkku rçkLk-çkòh÷ûke ò{eLkøkehe r{÷fíkku

EÂõðxe þuh çkutf rzÃkkurÍx

rzçkuL[h / çkkuLzªøk ftÃkLke rzÃkkurÍx

BÞwåÞwy÷ Vtz hk»xÙeÞ çk[ík ÚkkÃkýku

Lkkýkt çkòh Lkk MkkÄLkku ðe{k «kurðzLx Vtz

zurhðurxÔMk ÃkuLþLk Vtz

yk{, hkufkýfkh ÃkkuíkkLkk hkufký ÔÞqnh[Lkk su íku LkkýkfeÞ ÃkuËkþLke {krníkeLkkt
¿kkLk yLku ¿kkLk MºkkuíkLkk ykÄkhu hkufký rðfÕÃk ÃkMktË fhu Au. yk{ hkufký rðfÕÃkku{ktÚke ©uc
rðfÕÃkLke ÃkMktËøke {kxu Lke[uLke çkkçkíkku æÞkLk{kt ÷u Au. (1) ftÃkLke Lkwt SðLkæÞuÞ (2) ftÃkLkeLkkt
WÆuþku (3) ftÃkLkeyu ÃkMktË fhu÷ Lkeríkyku (4) ¼qíkfk¤Lkk yLkw¼ð (5) Ãkqðoøkúnku ðøkuhu çkkçkíkLkkt
ykÄkhu ÔÞqnkí{f hkufký ÞkusLkkLke ÃkMktËøke ÚkkÞ Au yk{ hkufký rLkýoÞ yu LÞqLkík{ òu¾{
fûkkyu {n¥k{ ð¤íkh yk¾he ÄtÄkfeÞ rLkýoÞ Au. WíÃkkËLk ÃkØrík MkkÚku Mktf¤kÞu÷ rLkýoÞLke
Mkh¾k{ýe{kt ò{eLkøkeheykuLkkt hkufkýLkku rLkýoÞ yu yuf rðrþü «fkhLke «r¢Þk Au. su{kt
ò{eLkøkeheykuLke ÃkMktËøke ykÄkrhík ÃkkuxoVkur÷ÞkuLke h[Lkk fhðk{kt ykðu Au. WÃkhktík rðrþü
ò{eLkøkeheykuLke ÃkMktËøke ykÄkrhík ÃkkuxoVkur÷ÞkuLke h[Lkk fhðk{kt ykðu Au. WÃkhktík rðrþü
ò{eLkøkeheLke ÃkMktËøke{kt {wÏÞ ºký Ãkuxk fkÞkuo yÚkðk «r¢Þk{ktÚke ÃkMkkh Úkðwt Ãkzu Au. su{kt
(1) ûkuºkLke ÃkMktËøke (2) ÃkuxkûkuºkLke ÃkMktËøke (3) ¾kMk ò{eLkøkeheLke ÃkMktËøke

ÃkkuxoVkur÷ÞkuLke h[Lkk{kt {wÏÞíðu ºký «fkhLke ÔÞqnh[Lkk òuðk {¤u Au.

Mkr¢Þ ÔÞqnh[Lkk yÄo rMkr¢Þ ÔÞqnh[Lkk rLkÂ»fÞ ÔÞqnh[Lkk
(Active Strategy) (Semi Active Strategy) (Passive Strategy)

þuhçkòhLke íkuLke, {tËe ð»ko{kt yuf fu çku ðkh ÷ktçkkøkk¤kLke ÔÞqnh[Lkk
yLkwMkkh þuhku{kt Mkíkík ÃkrhðíkoLk fhðk{kt ykðu su{kt Ãkkfíke {wËík MkwÄe

Mkk{rÞf VuhVkh nkuÞ Au Au. su{kt þuh{kt ð÷ý hkufký Mkíkík [k÷w
ykÄkrhík rLkýoÞ ÷uðkÞ Au. nkuÞ Au.
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8.2 MÚk¤ rð&÷u»ký :

hkufkýLke árüyu ßÞkhu MÚk¤ rð&÷u»ký fhðkLkwt nkuÞ íÞkhu suLku Wãkuøkku{kt fu ûkuºk{kt
hkufký fhíkkt Ãknu÷k MÚk¤Lku ÷økíke nfkhkí{f çkkçkíkkuLkwt rð&÷u»ký fhðwt Ãkzu Au.
su{ fu
1) ykðfLke ð]rØ
2) ykrÚkf rðfkMk{kt Vk¤ku
3) çkòh{kt rnMMkku
4) fh ykÞkusLk{kt ÷k¼ku
5) {k÷Mkk{kLkLke Mkh¤íkkÚke WÃk÷ÂçÄ
6) {sqhkuLke Mkh¤íkkÚke WÃk÷ÂçÄ
7) ykÞkík - rLkfkMk{kt Vk¤ku
8) Mk{ksLkk rðfkMk{kt Vk¤ku
10) {k¤¾kfeÞ MkwrðÄkLkwt Ãkqhíkwt «{ký
11) þnuhefhýLke «r¢Þk
12) «Ëq»kýLke Mk{MÞk
13) rðrðÄ fkÞËkykuLkwt Ãkk÷Lk
14) fkÞËkfeÞ yðhkuÄkuLkku y¼kð
15) MkktMf]ríkf yðhkuÄkuLkku y¼kð

ßÞkuh fkuE Ãký «fkhLkkt WãkuøkkuLkwt MÚk¤ ykÄkrhík hkufký rð&÷u»ký fhðkLkwt nkuÞ
íÞkhu WÃkhkuõík çkÄkt (s Ãkrhçk¤ku ykuAkt ðrík ytþu yMkh fhíkkt nkuÞ Au. íkuÚke hkufkýLkkt
MktË¼o{kt ßÞkhu rLkýoÞ ÷uðkLkk nkuÞ íÞkhu WÃkhkuõík Ãkrhçk¤kuLku ¾qçk s LkkswfíkkÚke / Íeýðx
Ãkqðof árüfkuýÚke rð&÷u»ký fhðwt Ãkzu Au. íÞkhu s hkufký rLkýoÞku yMkhfkhfíkkÚke ÷E
þfkÞ Au. yLku hkufký íÞkhu s WíÃkkËfeÞ çkLku Au WÃkhktík WãkuøkkuLkwt ðøkeofhý Lke[u {wsçk
òuE þfkÞ. MÚk¤ rð&÷u»ký{kt WãkuøkkuLkkt «fkhkuLkku yÇÞkMk Ãký sYhe Au.

¼khík{kt ykŠÚkf rðfkMk {kxu ykÞkusLk ËhBÞkLk ykiÄkurøkfhý fhðk Ãkh ðÄw ¼kh
{wfkÞku nkuðkÚke, ykiãkurøkf ûkuºk ðÄw «økríkþe÷ hÌkwt Au ykiãkurøkfûkuºk ytøkuLke Mk{sqíke
{u¤ððe ykiãkurøkf {k¤¾k ytøkuLke òýfkhe {u¤ððe sYhe Au.

yk {kxu ¼khíkeÞ WãkuøkkuLkw t rðrðÄ {kÃkËtzkuLku ykÄkhu ÚkÞu÷ ðøkeofhýLke òýfkhe
sYhe Au.
• {qze hkufkýLkkt fËLkk ykãkhu WãkuøkkuLkwt ðøkeofhý ykiãkurøkf yuf{ku ¼híke fhðk{kt

ykðíkk ©r{fku yÚkðk íku{kt fhkíkk {qze hkufkýLku ykÄkhu WãkuøkkuLkw t Lke[u {wsçk
rð¼ksLk fhkÞ Au.
(1) øk]n Wãkuøkku :

Mkk{kLÞ heíku su Wãkuøk {wÏÞíðu fwxwtçkLkk MkÇÞku îkhk ðes¤eLkkt Þtºkku ðøkh
MkkËkt ykuòhku ðzu, Lkrnðík {qze hkufkýÚke [k÷íkku nkuÞ íkuðk WãkuøkLku øk]n
Wãkuøk fnuðkÞ.
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Ëk.ík. MkwÚkkhefk{
÷wnkhefk{
yøkhçk¥ke çkLkkðíke
¼híkfk{ fhðwt
ÃkkÃkz çkLkkððk ðøkuhu

(2) x[qfzk Wãkuøk :

su Wãkuøkku{kt 25 ÷k¾ YrÃkÞk fhíkkt ykuAwt {qze hkufký fhðk{kt ykÔÞwt nkuÞ
yLku MktÃkqýo ©{ «ÄkLk WíÃkkËLk ÃkØrík îkhk [k÷íkk nkuÞ íkuLku x[qfzk Wãkuøkku
yÚkðk yrík LkkLkk Wãkuøkku fnuðkÞ.

(3) LkkLkk-ÃkkÞkLkk Wãkuøkku

su Wãkuøkku{kt 25 ÷k¾ YrÃkÞkÚke ðÄw yLku 5 fhkuz YrÃkÞkÚke ykuAwt {qze hkufký
fhðk{kt ykÔÞwt nkuÞ, {kºk ©{«ÄkLk WíÃkkËLk ÃkØríkykuLkku WÃkÞkuøk Úkíkku
nkuÞ yLku {kuxk WãkuøkkuLku MknkÞf nkuÞ íkuðk WãkuøkkuLku LkkLkk ÃkkÞkLkk Wãkuøkku
fnuðkÞ.
Ëk.ík. ðknLkkuLkwt Mk{khfk{, [ku¬Mk ¼køkkuLkwt WíÃkkËLk ðøkuhu.

(4) {æÞ{ ÃkkÞkLkk Wãkuøkku

su Wãkuøkku{kt 5 fhkuz YrÃkÞkÚke ðÄw yLku 10 fhkuz YrÃkÞkÚke ykuAw {qze hkufký
ÚkÞwt nkuÞ íÞkhu yLku ©{«ÄkLk yLku {qze «ÄkLk WíÃkkËLk ÃkØríkLkku WÃkÞkuøk
Úkíkku nkuÞ íkuLku {æÞ{ ÃkkÞkLkk Wãkuøkku fnuðkÞ.
Ëk.ík. Þtºkku, hMkkÞýku, E÷ufxÙkurLkf MkkÄLkku

(5) {kuxk ÃkkÞkLkk Wãkuøkku

su Wãkuøkku{kt 10 fhkuz YrÃkÞkÚke ðÄw {qze hkufký ÚkÞwt nkuÞ yLku {kºk {qze
«ÄkLk WíÃkkËLk ÃkØíke s yÃkLkkðíkk nkuÞ íkuðk WãkuøkkuLku {kuxk ÃkkÞkLkk
Wãkuøkku fnuðkÞ.
Ëk.ík. Mxe÷ Ã÷kLx, rMk{uLx, huÕðuLkkt MkkÄLkku
su ¾kMk {kuxk ÃkkÞkÃkh {qze hkufký, {kuxk ÃkkÞk Ãkh ðMíkwLkwt WíÃkkËLk fhíkk
nkuÞ, þnuhe rðMíkkh{kt ðÄw Mkuðk {¤íke nkuÞ Au.

• {kr÷feLkkt ykÄkhu WãkuøkkuLkwt ðøkeofhý
A) ònuh ûkuºk{kt Wãkuøkku :- su{kt huÕðu, xur÷VkuLk, xÃkk÷, rhÍðo çkuLf ðøkuhu su{kt

WíÃkkËLk fu MkuðkLke {kr÷fe yLku Mk t[k÷Lk Mkhfkh nMíkf nkuÞ. su{kt
¾kíkkfeÞ  Wãkuøkku Lke[u {wsçk Au. (1) ònuh rLkøk{ku
- ònuh ûkuºkLkkt rLkøk{ku
Ëk.ík. LIC, GSRTC, yuh EÂLzÞk

(2) ¾kíkkfeÞ Wãkuøkku :- Ëk.ík. ¼khík{kt hu÷ðu, xÃkk÷ ðøkuhu WãkuøkkuLkwt Mkt[k÷Lk
Mkhfkh Ãkkuíku «íÞûk Ëu¾hu¾ nuX¤ yuf ¾kíkk íkhefu fhu Au.
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(3) MktÞwõík {qze ftÃkLkeyku :-

Ëk.ík. ONGC, HMT ðøkuhu ftÃkLkeyku su{Lkwt Mkt[k÷Lk Mkhfkh ¾kLkøke
ûkuºkLke su{ s ftÃkLkeÄkhk 1956 fu 2013 {wsçk fhu Au. yLku su yuf{Lke
rLkrùík {kr÷fe n¬, Mkhfkh su íku yuf{Lkk þuh çknkh Ãkkze ÷kufku fu MktMÚkk
ÃkkMkuÚke {qze yufrºkík fhu Au íku MktÞwõík {qze ftÃkLkeyku Au.

B) ¾kLkøke ûkuºkLkkt Wãkuøkku : Ëk.ík. xeMfku, rh÷kÞLMk, ELVkurMkMk, çkkxk þwÍ
ðøkuhu ftÃkLkeyku su{kt ykiãkurøkf yuf{Lke {kr÷fe yLku Mkt[k÷Lk MktÃkqýo heíku
¾kLkøke nkuÞ íkuLku ¾kLkøke ûkuºkLkk Wãkuøkku fnuðkÞ.

C) MktÞwõík ûkuºkLkkt yuf{ku : su ykiãkurøkf ûkuºk MktÞwõík {kr÷feLkkt nkuÞ íku MktÞwõík
ûkuºkLkk Wãkuøk fnuðkÞ 51% þuh Ãkkuíku hk¾e çkkfeLkkt rnMMkku ðu[u Au. su{kt
Mkhfkh 51% fu íkuÚke ðÄw «{ký{kt þuh çknkh Ãkkze íkuLkkt {kr÷fe n¬ ÷kufku fu
ÃkuZeykuLku ðu[u Au.

D) Mknfkhe ûkuºkLkku Wãkuøkku :

Ëk.ík. W¥kh «Ëuþ, {nkhk»xÙ íku{ s økwshkíkLkkt Mknfkhe ¾ktzLkkt Wãkuøkku
òuðk {¤u Au. zuhe Wãkuøk Ãký Mknfkhe ûkuºku òuðk {¤u Au. ykðk Mknfkhe
ûkuºkLkku WÆuþ LkkLkk (Mke{ktík) {kr÷fkuLkwt þku»ký yxfkððkLkku Au. su{kt {kr÷f
ÔÞÂõíkLkk çkË÷u Mknfkhe ûkuºk nkuÞ Au su{kt rLk{kÞu÷k MkÇÞku ¼uøkk ÚkELku
Mkt[k÷Lk fhíkk nkuÞ Au.

• WíÃkkËLk ðMíkwLkk MðYÃk{kt :-

(1) ðÃkhkþe ðMíkwLkkt Wãkuøkku su{kt ½e, íku÷, Mkkçkw, xe.ðe. {kuxhfkh çkLkkððkLkk
Wãkuøkku.

(2) {qze ðMíkwLkk Wãkuøkku :-
Ëk.ík. Mkqíkh, þý, ÷ku¾tz, Ãkíkhk, Þtºkku ðøkuhuLkkt Wãkuøkku.
ykðk Wãkuøkku yÄo íkiÞkh {k÷Lkwt WíÃkkËLk fhíkk nkuÞ Au

8.3 çkòh rð&÷u»ký (Market Analysis) :
ßÞkhu çkòh{kt fkuEÃký ûkuºkLke ftÃkLkeyku{kt hkufký fhðkLkw nkuÞ íÞkhu fkuÃkkuohux

ftÃkLkeyku hkufký {kxu ÃkkuxoVkur÷Þku íkiÞkh fhu Au. íÞkhu Ëhuf ftÃkLkeykuLkkt ÔÞðMÚkk íktºk{kt
swËk swËk rð¼køkku «r¢Þkyku ÃkØríkyku yLku «ð]r¥k{kt òuðk {¤u Au. íku{Lke ðå[u MkkBÞíkk
ykuAe yLku rðrþüíkk ðÄw òuðk {¤u Au. ykðkt Ëhuf ûkuºkku fu rðMíkkhku (Area) {kt yÂMíkíð
Ähkðíkkt Ãkrhçk¤ku ûk{íkkyku yLku Lkçk¤kEyku ÃkuËk fhíkk hnu Au. Ëhuf ûkuºkLkkt ykðk Ãkrhçk¤kuLke
yku¤¾ fheLku íkuLke ¼qr{fkLkku yÇÞkMk yux÷u [kðeYÃk Ãkrhçk¤kuLkwt {qÕÞktfLk ÔÞðMÚkkíktºkLkk
{n¥ðLkkt ûkuºkku fu rð¼køkkuLkkt [kðeYÃk Ãkrhçk¤kuLkkt {qÕÞktfLk {kxu Lke[uLke çkkçkíkkuLku æÞkLk{kt
÷E Lk¬e fhðwt òuEyu fu íku Ãkrhçk¤ku ûk{íkk ÃkuËk fhu Au fu ÃkAe Lkçk¤kE ? ykðe ftÃkLkeyku{kt
hkufký fhðk {kxu su íku ftÃkLkeLke{kt [kðeYÃk Ãkrhçk¤ku Ähkðíkkt ûkuºkkuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.
(1) WíÃkkËLk rð¼køkLku yMkh fhíkkt Ãkrhçk¤ku
(2) {kfuo®xøk rð¼køkLku yMkh fhíkkt Ãkrhçk¤ku
(3) LkkýkfeÞ rð¼køkLku yMkh fhíkkt Ãkrhçk¤ku
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(4) f{o[khe rð¼køkLku yMkh fhíkkt Ãkrhçk¤ku
(5) {krníke Mkt[k÷LkLku yMkh fhíkkt Ãkrhçk¤ku
(6) Mkk{kLÞ Mkt[k÷LkLku yMkh fhíkkt Ãkrhçk¤ku

yk{, WÃkhkuõík rð¼køk Ãkife fkuEÃký ftÃkLke{kt hkufký fhíke ð¾íku íkuLkwt çkòh
rð&÷u»ký fhíke ð¾íku çkòh MktçktrÄík Ãkrhçk¤ku Lke[u {wsçk æÞkLk{kt ÷ðk òuEyu.
(A) ÃkuËkþ MktçktÄe Ãkrhçk¤ku :

- ÃkuËkþ ©uýe MktÃkqýo Au fu Lkrn ?
- ÃkuËkþLke økúknfLke sYrhÞkík Mktíkku»kðkLke ûk{íkk
- ÃkuËkþ rðfkMk, ÃkuËkþ ðirðæÞ
- ÃkuËkþLkk SðLk[¢Lkku íkçk¬ku

(B) ÃkuËkþLke ®f{ík MktçktÄe Ãkrhçk¤ku :
- ÃkuËkþLke ®f{ík MkV¤ Au fu rLk»V¤ ?
- ®f{ík ÔÞqnh[Lkk yLku ®f{ík ÃkrhðíkoLk [k÷íkk
- nheVkuLke ®f{ík òrík yríkÞkËe Au ?

(C) çkòh MktçktrÄík Ãkrhçk¤ku :
- økúknfkuLke ðVkËkhe yLku økúknfkuLkk «rík¼kð
- ðu[ký yLku rðíkhýLke ÃkØríkyku yLku Lkuxðfo
- ðu[ký ÃkAeLke Mkuðkyku
- ÃkuËkþLke økúknfkuLke AkÃk
- økúknf VrhÞkË rLkfk÷ ÔÞðMÚkk

(D) ftÃkLkeLkk çkkÌk MktçktÄku MktçkrÄík Ãkrhçk¤ku :
- Mkhfkhe rð¼køkku fu yusLMkeyku MkkÚkuLkk MktçktÄku
- LkkýkfeÞ MktMÚkkyku MkkÚkuLkk MktçktÄku
- Mkk{krsf sðkçkËkhe «íÞuLke økt¼ehíkk
- ònuh MktçktÄku
- ðuÃkkheyku, økúknfku, yusLxku yLku þuhnkuÕzhku MkkÚkuLkk MktçktÄku

8.4 ykŠÚkf rð&÷u»ký :

yÚkoíktºk MktçktÄe Ãkrhçk¤ku EÂõðxe þuhLke ®f{ík WÃkh ÔÞkÃkf çkkÌk økýLkkÃkkºk yMkh
ÚkkÞ Au. ÔÞkÃkf yÚkoíktºk{kt yk Ãkrhçk¤kuLku ytfwrþík fhíkkt LkÚke Ãkhtíkw EÂõðxe þuhkuLkk hkufkýLkk
rLkýoÞ íkuLke yk ÄkhýkykuLkk ykÄkhu fhðk{kt ykðu Au.
(1) hk»xÙeÞ ykðf : hk»xÙeÞ ykðf yu ÔÞÂõíkøkík ykðfLkku Mkhðk¤ku Au, su{kt yktíkrhf

ÔÞðnkhku Mkk{uMkk{u hË ÚkkÞ Au ÔÞÂõíkyku yLku MktMÚkkyku [kuÏ¾e ykðfLkk Mkhðk¤kLkk
ykÄkhu hk»xÙeÞ ykðfLke økýíkhe ÚkkÞ Au. su{kt rðËuþe ykðfkuLkku Mk{kðuþ Úkíkku
LkÚke. ykÚke hk»xÙeÞ ykðfLku økúkuMk zku{uÂMxf «kuzõxMkLke (GDP) fnuðk{kt ykðu Au.
Ëuþ{kt WíÃkLLk fw÷ {qÕÞLkk Mkhðk¤k îkhk hk»xÙeÞ ykðfLke økýíkhe ÚkkÞ Au. hk»xÙeÞ
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ykðf MÚkkrÃkík YrÃkÞk{kt hsq ÚkkÞ Au. fw÷ hk»xÙeÞ ykðfLke økýíkhe MÚkkrLkf ykðf
MÚkkrLkf YrÃkÞk{kt hsq ÚkkÞ Au. fw÷ hk»xÙeÞ ykðfLke økýíkhe MÚkkrLkf ðMíke ðzu ¼køkðkÚke
ÔÞÂõík ËeX ykðf hk»xÙeÞ ykðfLke hsqykík fhðk{kt ykðu Au.

(2) ykŠÚkf rðfkMkËh : ykŠÚkf rðfkMkËh yu yÚkoíktºkLkk ºký ûkuºk ¾uíke Wãkuøk yLku Mkuðk
ûkuºkLkk ðkŠ»kf rðfkMkLkk ËhLkk ykÄkhu hsq ÚkkÞ Au. su{ fu 2012-13 Lkku ¼khíkLkku
ykŠÚkf rðfkMk Ëh 5.2% Au. íkuLke ¼krhík Mkhuhkþ økýíkhe {kxu çku «fkhLke {krníkeLke
sYh Ãkzu Au.
(1) Mk{økú yÚkoíktºk{kt ºký MkuõxhkuLkwt «{ký su{ fu ¾uíkeðkze 58% Wãkuøkûkuºk

yLku Mkuðkûkuºk ûkuºk ðkŠ»kf rðfkMkLkk ¼krhík ËhLkk ykÄkhu ðkŠ»kf Äkuhýu hsq
ÚkkÞ Au. su{ fu 2012-13 Lkku ¼khíkLkku ykŠÚkf rðfkMk Ëh 5.2% Au íkku íkuLke
¼krhík MkhuhkþLke økýíkhe {kxu çku «fkhLke {krníkeLke sYh Ãkzu Au.
Mk{økú yÚkoíktºk{kt ºký MkuõxhkuLkwt «{ký su{ fu ¾uíkeðkze 58% Wãkuøkûkuºk
30% Mkuðk ûkuºk 12% yk{ 100% rð¼ksLk Úkþu.

(2) Ëhuf ûkuºkku{kt ðkŠ»kf Ëh 1

o

P
P

  
  " 100 yu Mkqºk îkhk økýðk{kt

ykðu Au. su{ fu WãkuøkLkku ðkŠ»kf IIP økýðk ð»koLke þYykík{kt (Po) 1000
nkuÞ yLku ð»koLku ytíku P1 (1100) nkuÞ íkku ðkŠ»kf rðfkMk Ëh 10% ÚkkÞ.
WËknhý íkhefu ºký MkuõxhLkkt ðkŠ»kf rðfkMk Ëh ¼krhík MkhuhkþLkk ykÄkhu
Lke[u {wsçk økýkþu.
ûkuºkLkwt «{ký yLku ðkŠ»kf rðfkMk ËhLke rðøkík Lke[u {wsçk Au. f]r»k = 58%,
Wãkuøk =30%, Mkuðk =12% yLku ºkýu MkuõxhLke rðfkMk Ëh yLkw¢{u Ao =
3%, Ig =10%, So = 40% íkku ykŠÚkf rðfkMk ËhLke økýíkhe Lke[u {wsçk
Úkþu.
yk.rð.Ëh = A " Aco + I " Io + 5 " 50

= 58 " 3% + 30 " 10 % + 10 " 40%

= 8.74%

(3) hk»xÙeÞ ykðf, ðÃkhkþ, çk[ík yLku hkufký : ËuþLkk Lkkøkrhfku ykŠÚkf «ð]r¥kyku
îkhk su hk»xÙeÞ ykðfLkwt WÃkksoLk fhu Au. (1) ðÃkhkþe (2) çk[ík su{kt fu Ëhuf
Y. 100 Lke ykðf Mkk{u ¼khíkLkku ðÃkhkþ Ëh 68% Au. ßÞkhu çk[íkËh 32%
Au. yk çk[ík Ëh îkhk ÔÞÂõíkLke MktÃkr¥k yufrºkík ÚkkÞ Au. MktÃkr¥k{ktÚke ykðf
f{kððk íkuLkwt hkufký fhðk{kt ykðu Au. yk{, ykŠÚkf rðfkMk {kxu (1) ykðf{kt
ðÄkhku Úkðku (2) çk[ík Ëh ðÄkhðku yLku (3) çk[íkËhLkwt hkufký yu yrLkðkÞo
çkLku Au. Mkhfkh yLku ftÃkLkeyku suðkt ¾kãûkuºkku Mk{ksLke çk[íkLkwt {qze
ÞkusLkkyku{kt hkufký fheLku {qze MksoLk îkhk ykŠÚkf rðfkMk{kt MknkÞf Lkeðzu Au.

(4) Mkhfkhe çksux yLku ònuh¾[o :

fuLÿ yLku hkßÞ Mkhfkhku Ëh ð»ko {qze ykðf yLku {nuMkw÷e ykðf íkÚkk {qze
¾[o yLku {nuMkq÷e ¾[o Lku Mk{kÃk Lkk ðkŠ»kf çksux íkiÞkh fhu Au. yk Ãkife
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MkeÄk yLku ykzfíkhk ðuhk îkhk íkÚkk çksux ¾kÄ îkhk ykðf Q¼e fhu Au.
ßÞkhu rðrðÄ ònuh ÞkusLkkyku ÃkkA¤ {qze¾[o yLku {nuMkq÷e ¾[o fhu Au.
fkuE Ãký yÚkoíktºk{kt Mkhfkh îkhk [esðMíkwyku yLku Mkuðk {kxu {kuxe {ktøk Q¼e
ÚkkÞ Au. MkhfkhLkk çksuxLkk fË yLku ònuh¾[oLkkt «{ký îkhk yÚkoíktºkLku ðuøk
{¤u Au.

(5) ÔÞks Ëh yLku Vwøkkðk Ëh :

hk»xÙeÞ ykðfLkkt MksoLk{kt yLku çk[íkLkkt «kuíMkknLkku {kxu ÔÞks Ëh {n¥ðLkku
¼køk ¼sðu Au. Mkk{kLÞ heíku {Lke{kfuox xqtfkøkk¤kLkkt yLku {qze çkòhLkkt
÷ktçkk økk¤kLkku ÔÞksËhku rhÍðo çkUfLke rºk{krMkf LkkýktfeÞ Lkerík îkhk ònuh
ÚkkÞ Au. ÔÞksËhLke ðÄ½x ykŠÚkf rðfkMk WÃkh MkeÄe s yMkh fhu Au ð¤e
¾kÄ Ãkqhf çksux îkhk Lkkýkt ðÄkhku Úkíkkt fk{ [÷kW Äkuhýu yÚkoíktºk{kt VwøkkðkLke
ÃkrhÂMÚkrík MkòoÞ Au. VwøkkðkLku fkhýu ÷kufkuLke ðkMíkrðf ykðf{kt ½xkzku ÚkkÞ
Au. ykÚke Vwøkkðk Ëh Lke[ku hk¾ðkLkk «ÞíLkku ÚkkÞ Au. íkÚkk ÔÞksËh yLku
VwøkkðkËh ðå[u MkeÄku MktçktÄ nkuE íku{Lke ðå[u {wÿk hk¾eLku LkkýktLkwt ðkMíkrðf
{qÕÞ ò¤ððkLkku Mk{kLk «ÞíLk ÚkkÞ Au. ð¤e yLÞ ËuþkuLke Mkh¾k{ýe{kt òu
ÔÞksËh Ÿ[ku nkuÞ íkku MÚkkrLkf {wÿk rðËuþe nwtrzÞk{ý Mkk{u ðxkðÚke õðkux
Úkíkkt MÚkkrLkf ykÞkík fkhkuLku {kuxw nwtrzÞk{ýLkwt òu¾{ MknLk fhðwt Ãkzu Au.

(6) ðuÃkkhíkw÷k yLku ÷uýËuý íkw÷k :

ËuþLkkt fw÷ ykÞkík - rLkfkMkLkkt íkVkðík îkhk ðuÃkkhíkw÷k yÚkðk ÷uýËuýLke
íkw÷k nfkhkí{f yÚkðk Lkfkhkí{f çkLku Au. òu ykÞkík fhíkk rLkfkMkLkwt «{ký
Lke[wt nkuÞíkku ðuÃkkh íkw÷k Lkfkhkí{f ÂMÚkrík Ëþkoðu Au. ykðe Lkfkhkí{f Mk{íkw÷k
rðËuþe ¼tzku¤ku WAeLkk ÷ELku Ãkqýo fhðk{kt ykðu Au. [wfðýeLke íkw÷k îkhk
rðËuþe nwtrzÞk{ýLke EÂõðxe MðYÃku yLku íkuðk ¼tzku¤ MðYÃku ykÞkík fhðk{kt
ykðu Au. ykðk rðËuþ MkkÚkuLkk ðuÃkkh yLku LkkýktfeÞ ÔÞðnkhkuLke yÚkoíktºk Ãkh
yMkh ÚkkÞ Au. suLke ðíko{kLk þuh çkòh fu BÞwåÞ÷ Vtzku{kt yMkh òuðk {¤u Au.

(7) rðËuþe nwtrzÞk{ý Ëh yLku rðËuþe yLkk{íkku :

rðËuþe Ëuþku MkkÚkuLkku ðuÃkkhLkku ÔÞðnkhLke LkkýkfeÞ ykÃk - ÷u su íku ËuþLkk
[÷ý{kt fhðk{kt ykðu Au. hk»xÙeÞ ykŠÚkf ÃkrhÂMÚkríkLkk yLkwMktÄkLk{kt MÚkkrLkf
[÷ýLkkt rðËuþe [÷ýLkkt MktçktÄLku nwtrzÞk{ý Ëh fnuðk{kt ykðu Au. Ëk.ík.
swLk-2018 ËhBÞkLk ¼khík yLku Þw.yuMk.yuMk zku÷h ðå[uLkku nwtrzÞk{ý Ëh
59/$1 níkku rðËuþe [÷ýLke Mkh¾k{ýe ¼khíkLkku YrÃkÞku Lkçk¤ku Ãkzu yux÷u fu
Y. 60 yÚkðk Y. 59 ÚkkÞ íÞkhu ¼khíkeÞ ykÞkíkfkhkuLku nwtrzÞk{ýLkwt LkwfMkkLk
ÚkkÞ Au. ßÞkhu rLkfkMkfkh Lku ykÚke VkÞËku ÚkkÞ Au.
ð¤e, ¼khíkeÞ rhÍðo çkUf îkhk swËk swËk rðfrMkík ËuþkuLkwt [÷ý yLkk{ík
íkhefu hk¾ðk{kt ykðu Au. suLku rðËuþe ¼tzku¤Lkwt yLkk{ík íkhefu yku¤¾kÞ Au.
su{kt (1) rðËuþe ËuþkuLkwt [÷ý suLkwt «{ký 80% sux÷wt hnu Au. (2) yk{
hk»xÙeÞ {kuLkuxhe Vtz (IMF) ÔÞðMÚkk nuX¤Lkk MÃkurþÞ÷ zÙkuEøk hkEx (¾kMk
WÃkkz yrÄfkh) (SDR) íkÚkk (3) rhÍðo çkUf ÃkkMkuLkku MkkuLkkLkku sÚÚkku su çktLku Lkwt
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«{ký 20% Lke ykMkÃkkMk hnu Au. VkuhufMk{kt Úkíkku ðÄkhku rðËuþe ykðf
MðYÃku yÚkðk WAeLkk ÷eÄu÷k rðËuþe Lkkýkt MðYÃkLkku nkuE þfu Au. òu VkuhuõMk
Lkku ðÄkhku rLkfkMkLke [kuÏ¾e ykðf îkhk ðÄíkku nkuÞ íkku íku MÚkkrLkf yÚkoíktºk
Lkku Mk{qn Ëþkoðu Au.

(8) ÷kufkuLke {kLkrMkfíkk :

MÚkkrLkf ÷kufku ykŠÚkf rðfkMk íkhV õÞk «fkhLkwt {Lkkuð÷ý Ähkðu Au íku îkhk
yÚkoíktºkLkwt {qÕÞktfLk ÚkkÞ Au su{ fu ÷kufku LkkufrhÞkík çkLkðkLku çkË÷u Wãkuøk
MkknrMkf çkLkðkLke {kLkrMkfíkk Ähkðu Au. hksfeÞ ÂMÚkhíkkLku fkhýu ÷kufkuLku
ðÄw {nuLkík fhe f{kýe fhðkLkkt «÷ku¼Lkku {¤u, fhðuhkLke hkníkku yLku Mkhfkhe
MknkÞ îkhk ykŠÚkf «ð]r¥kykuLku òu ðuøk ykÃkðk{kt ykðu íkku ÷kufku ¼krð ykŠÚkf
rðfkMk íkhV ðÄw ykþkðkËe çkLku Au yLku yÚkoíktºkLkku rðfkMk ÚkkÞ Au. MkkÚku MkkÚku
{kLkð {qzeLkku fE heíku rðfkMk ÚkkÞ fu íkuLke Ãký yÚkoíktºk Ãkh yMkh Ãkzu Au.

8.5 Wãkuøk rð&÷u»ký :

Wãkuøk rð&÷u»kýLkkt {ËËÚke hkufkýfkhLku {k÷w{ Ãkzu Au fu ftÃkLkeLke nheVkE,
LkVkfkhfíkk, ftÃkLkeLkkt SðLk[¢ hkufkýLke ÃkuxLko, õÞk fkhýu çkË÷kÞ Au. õÞkt fkhý hkufkýLke
{ktøk ðÄu Au. {wÏÞ ºký «fkhLkkt ûkuºk òuðk {¤u Au.

(1) «kÚkr{f ûkuºk - fk[k {k÷ {kxuLkku Mºkkuík

(2) WíÃkkËLk ûkuºk - WíÃkkËLk «r¢Þk {kxu

(3) Mkuðk ûkuºk - zkuõxh, rþûkf, ðe{k ðøkuhu Mkuðk

(4) ¿kkLk ûkuºk - MktþkuÄLk ûkuºk

(5) MkktMf]ríkf yLku MktþkuÄLk ûkuºk - Mkhfkh, ÞwrLkðŠMkxe, rçkLk LkVk MktMÚkk, MkktMf]ríkf
ðøkuhu.

WãkuøkLku yLÞ heíku Ãký ðøkeofhý fhðk {kt ykðu Au.

(1) fk[k {k÷Lkk Wãkuøkku - ¾uíke ûkuºk, ËrhÞkE «kýe yLku støk÷ ykÄkrhík Wãkuøkku

(2) ÄtÄkLkk fËLkku ykÄkhu - {qzeLkkt ykÄkhu ÷ktçkkøkk¤kLkk, {æÞ{ økk¤k yLku LkkLkk fËLkk
ykÄkhu ðøkeofhý ykÃkðk{kt ykðu Au.

(3) {kr÷feLkkt ykÄkhu - ¾kLkøke ûkuºk, ònuh ûkuºk, MktÞwõík ûkuºk yLku Mknfkhe ûkuºk ðøkuhuLkku
Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

WãkuøkkuLkku rð&÷u»ký{kt {wÏÞ [kh {kuzu÷Lkku WÃkÞkuøk fhðk{kt ykðu Au.

(1) nheVkE yLku LkVkfkhfíkkÚke «¼krðík ÚkkÞ íkuðwt

(2) ykŠÚkf fu ÄtÄkfeÞ [¢ rð&÷u»ký

(3) WãkuøkLkwt SðLk[¢ rð&÷u»ký

(4) {kEf÷ ÃkkuxohLkwt {k¤¾w
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Wãkuøk MktçktÄe Ãkrhçk¤ku :

yuf Mkh¾kt ÷ûkýku yLku økwýÄ{kuoðk¤e ðMíkwykuLkwt WíÃkkËLk fhíkkt yLkuf yuf{ku ßÞkhu
Mkk{qrnf fkh Wãkuøk, Ã÷kÂMxf Wãkuøk, rMk{uLx Wãkuøk, Mxe÷ Wãkuøk ðøkuhu ÃkuËkþ fnuðk{kt
ykðu Au. ykðe ÃkuËkþ yLkuf WíÃkkËfku ÃkkuíkkLkk swËk swËk Lkk{Úke ÃkuËk fhu Au. suLku çkúkLz
fnuðk{kt ykðu Au. ykðe ÃkuËkþLke fw÷ {ktøk swËe swËe nheV WíÃkkËfkuLke çkúkLz MðYÃku
ðnU[ýe ÚkkÞ Au. suLku ftÃkLke {ktøkLkku çkòh rnMMkku fnuðk{kt ykðu Au. su{ fu rMk{uLx Wãkuøk{kt,
rçkh÷k rMk{uLx, ytçkwò rMk{uLx, yu÷ yuLz xe rMk{uLx ðøkuhu.

òu íku WãkuøkLke fw÷ {ktøk, Ãkzíkh, ðu[ký ®f{ík ðøkuhu WÃkh Wãkuøk{kt Mk{krðü
nheVku Lku fkhýu Ëhuf nheVLkk þuhLkk çkòh ¼kð Ãkh yMkh Úkíke nkuÞ Au þuhçkòh{kt
LkkUÄkÞu÷ íku ftÃkLkeLkkt þuhLkk çkòh ¼kðLku Lke[u sýkðu÷ Ãkrhçk¤ku yMkh fhu Au.

(1) Wãkuøk {k¤¾wt yLku çkòh {k¤¾wt :

Wãkuøk {k¤¾w WãkuøkLke fw÷ {ktøkLkk ykÄkhu Lk¬e ÚkkÞ Au. su{ fu rðfMkíkkt
Wãkuøk, Z¤íkku Wãkuøk økúkuÚk Wãkuøk{kt Mk{krðü ftÃkLkeLkkt þuh{kt ¼kðku{kt ¢r{f
ðÄkhku ÚkkÞ Au. ßÞkhu {køkLkk y¼kðu {tËe íkhV Äfu÷kíkk WãkuøkkuLkk þuhLkk
çkòh ¼kð{kt ½xkzku ÚkkÞ Au. þuh çkòhLkku Ãkuxk - ELzuûk Wãkuøk MðYÃku Ãký
ËþkoðkÞ Au. su{ fu çkUfku {kxu çku¬Mk (Bankex), Ëðk Wãkuøk {kxu Vk{ko
ELzuûk, fBÃÞwxh {kxu xufLkku÷kuS ELzuûk ðøkuhu.
çkòhLke fw÷ {ktøk swËk swËk nheVku ðå[u ðnU[kÞ Au yk{, nheVkuLke MktÏÞkLku
ykÄkhu çkòh {k¤¾wt, Ãkqýo nheVkE yÃkqýo nheVkE yLku Eòh MðYÃku ËþkoðkÞ
Au WãkuøkLke fux÷ef Mkðo Mkk{kLÞ ÷kûkrýfíkkyku íkuLkk nrhV hrMkfku MkÇÞku
Mkk{qrnf heíku Wãkuøk Lkwt {tz¤ MÚkkÃkeLku n÷ fhu Au. yk çkÄkt s Ãkrhçk¤kuLke su
íku Wãkuøk{kt Mk{krðü fÃkLkeykuLkk fkhýu çkòh¼kð WÃkh Úkíkku nkuÞ Au.

(2) xufLkku÷kuS rðfkMk yLku yuzkuÃþLk («kÃík fhe þfu) :

WíÃkkËLk MktçktÄe yLku çkòh MktçktÄe rðrðÄ «fkhLkk MktþkuÄLk îkhk ÃkuËkþLkkt
WíÃkkËLk yLku {kfuo®xøk yMkhfkhfíkk heíku fhe þfkÞ Au. xufLkku÷kuSLkku rðfkMk
ftÃkLkeLkwt ÃkkuíkkLkwt MktþkuÄLk yLku rð¼køk Reseach and development (R &
D) fhu Au. yÚkðk yLÞ MktþkuÄfkuyu fhu÷e rhMk[oLkku ÃkuxLx {u¤ððk{kt ykðu
Au. ÃkuËkþ, «r¢Þk fu çkòh MktçktÄe ykðkt MktþkuÄLkkuLku yÃkLkkððkLkkt fkhýu
ÃkuËkþLkk WíÃkkËLk sÚÚkk, økwýð¥kk Ãkzíkh, ðu[ký ®f{ík yLku LkVk WÃkh yMkh
ÚkkÞ Au. su su ftÃkLkeyku ykðkt MktþkuÄLk ÃkkA¤ ¾[o fhu Au. yÚkðk MktþkuÄLk
yÃkLkkðu fu økúknf («kÃík) fhu Au íkuykuLke LkVkfkhfíkk{kt ð]rØLkk fkhýu íkuykuLkk
þuhLkk çkòh¼kð Ÿ[k hnu Au.

(3) Wãkuøk SðLk[¢ :

Wãkuøkku îkhk ÃkuËk Úkíke rðrðÄ ðMíkwykuLkwt yuf SðLk[¢ nkuÞ Au yk SðLk[¢
íkçk¬k{kt «ðuþ, rðfkMk, ÃkrhÃkõðíkk, Ãkzíke yuðk [kh íkçk¬kyku nkuÞ Au
su Wãkuøk rðfkMkLkkt íkçk¬k{kt nkuÞ íkuðe ftÃkLkeLkk þuhku{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. ßÞkhu
su ÃkuËkþku çkòh {kt yá~Þ ÚkkÞ Au íkuðe ftÃkLkeyku çktÄ ÚkkÞ Au yLku íkuykuLkkt
þuhLkkt çkòh¼kð{kt {kuxku ½xkzku òuðk{kt ykðu Au. xkEÃk hkExhLke søÞkyu
fBÃÞwxhLke, WíÃkkËf Mkk{økúe (Unit) Lkkt «[r÷ík WËknhýku Au.
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(4) ELkÃkwx

rðrðÄ «fkhLkku fk[k{k÷ Ãkh ykiãkurøkf «r¢Þk fheLku íkiÞkh {k÷ çkLkkððk
{kt ykðu Au. òu ykðku fk[ku {k÷ Ãkqhíkk «{ký{kt Mk{ÞMkh yLku ÞkuøÞ ®f{íku
«kÃík Lk nkuÞ íÞkhu íkuLkk Ãkh ykÄkrhík ÃkuËkþkuLkk WíÃkkËLk Ãkh {kXe yMkhku
Ãkzu Au. ¾kMk fheLku {kuMk{ «fkhLke yuøkúku ÃkuËkþLke fk[e {k÷Mkk{økúe Ãkef
{kuMk{{kt ÃkqhuÃkwhe ¾heËeLku íkuLkku Mktøkún fheLku íkuLkk WÃkÞkuøk îkhk çkkhu{kMk
WíÃkkËLk [k÷w hk¾ðk{kt ykðu Au. su{fu ík{kfw yLku rMkøkkhux, fÃkkMk yLku
fkÃkz Wãkuøk, þuhzeyku ¾ktzLkk fkh¾kLkk ðøkuhu ½ýeðkh Wãkuøk «r¢ÞkLkk
rËðMkku {kuMk{e «fkhLkk hk¾ðk{kt ykðu Au. su{fu fkuxLk{ktÚke fÃkkrMkÞk fhíke
fkuxLk S®Lkøk Vuõxhe ð»ko{kt ºký {kMk{kt s fk{ fhu Au. yk{, fk[k{k÷Lkku
ÃkqhðXku ÃkuËkþLkku WíÃkkËLk yLku ykðe ðMíkwyku ÃkuËk fhíke ftÃkLkeLkk þuhku WÃkh
yMkh fhu Au.

(5) {sqh - {kr÷f ðå[uLkk ykiãkurøkf MktçktÄku :

f{o[kheykuLke «krÃík yu ÄtÄkLkk Mkt[k÷Lk {kxu {n¥ðLkku rLkðuþ Au. Mktíkwü f{o[khe
Ë¤Úke {sqh {kr÷fku ðå[u MktðkrËíkk sðkçkËkh Au yLku íku{ktÚke ykiãkurøkf þktrík
MÚkkÃkkÞ Au. {sqh, {kr÷fku ðå[uLkk «kÚkr{f árüyu ÷køkíkk ÃkhMÃkh rðhkuÄe MktçktÄkuÚke
ykiãkurøkf þktrík òu¾{kÞ AU. ykÚke nzíkk¤ yLku íkk¤kçktÄe suðk yrLkåALkeÞ
çkLkkðkuÚke ykiãkurøkf þktrík òu¾{kÞ Au, Ãkhtíkw íkuykuLku «kuíMkknLk «kÃík ÚkkÞ íkuðwt
ð¤íkh Ãkqhwt Ãkkzðk{kt ykðu íkku {kLkð {qze Lkku ©uc WÃkÞkuøk ÚkE þfu Au.
 Wãkuøk rð&÷u»ký yu hkufký rð&÷u»kýLke {níðLke ÃkØrík Au.
 Wãkuøk yux÷u økúknfkuLku yuf Mkh¾e sYrhÞkíkku Mktíkku»kíke ÃkuËkþkuLkwt WíÃkkËLk

fhíke ÃkuZeykuLkk Mk{qn Ëk.ík. økúknfkuLke ‘økh{ Ãkeýk’ Lke sYrhÞkík Mktíkku»kíke
ÃkuËkþku{kt [k yLku fkuVe çktLkuLkku Mk{kðuþ Úkþu yux÷u ÃkkuíkkLke ÃkuËkþ suðe s
ÃkuËkþku çkLkkðíke ÃkuZeykuLku MkkÚku MkkÚku LkSfLke yuðLÞw ÃkuËkþ (fkuVe) çkLkkðíke
ÃkuZeyku Ãký ÃkkuíkkLkk s Wãkuøk{kt Au íku{ fne þfkÞ Wãkuøk rð&÷u»ký ð¾íku
ykðe ík{k{ ÃkuZeykuLke MÃkÄkoí{f ÂMÚkríkLkwt rð&÷u»ký fhðwt sYhe Au.

 Wãkuøk rð&÷u»ký{kt ÃkkuíkkLke ÃkuZeLke MÃkÄkoí{f ÂMÚkríkLke {q÷ðýe fhðk{kt
ykðu Au. ÃkuZeLkk MÃkÄkoí{f ÷k¼Lku yMkh fhíkk ÃkzfkhYÃk Ãkrhçk¤ku (økúknfku,
nheVku, MkÃ÷kÞh, yðuS ÃkuËkþ) fux÷k ÃkzfkhYÃk Au íkuLkwt rð&÷u»ký fhðk{kt
ykðu Au yLku íkuLkk ykÄkhu ftÃkLkeLke þk¾ fu «ríkck Lk¬e Úkíke nkuÞ Au. íkuLkk
fkhýu fE ftÃkLkeyku{kt hkufký fhðw íkuLkku ytËks ykÃku Au.

 hkufký ÃkMktËøkeLke «r¢Þk{kt Wãkuøk rð&÷u»ký ¾qçk s {ËËYÃk Au. ÔÞðMÚkk
íktºkLkk ÷ûÞktfku rMkØfhðk {kxu ftÃkLke Mk{ûk fkuÃkkuohux yLku ÄtÄkfeÞ MkÃkkxe yu
hkufký ytøkuLke yLkuf ÔÞqnh[LkkykuLkk rðfÕÃkku WÃk÷çÄ Au. ykðe ÔÞqnh[LkkLke
yku¤¾ fhðk {kxu íkuLke ÞkËe {ÞkorËík fheLku {n¥ðLkkt rðfÕÃkku æÞkLk furLÿík
fhðk {kxu íkuLkwt rð&÷u»ký {qÕÞktfLk yLku ÃkMktËøke fhðk {kxu ‘Wãkuøk rð&÷u»ký
ÃkØríkMkhLke xufrLkf økýkÞ Au.
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8.6 ftÃkLke rð&÷u»ký :

þuhçkòh{kt LkkUÄkÞu÷ ftÃkLkeykuLkk hkushkus þuhkuLkk çkòh¼kðku{kt ðÄ½x Úkíke nkuÞ
Au. ftÃkLkeLke LkVkþÂõík yLku íkuLkk Úkíkk ðÄkhkÚke ftÃkLkeLkk þuh WÃkh nfkhkí{f yMkh Úkíke
nkuÞ Au. ¿kkLkLke LkVkfkhfíkk yLku íkuLkk Úkíkk rðfkMk ftÃkLkeLkk Mkt[k÷fkuLke ûk{íkk yLku íku{Lkk
îkhk yÃkLkkðkíke Mkt[k÷Lk Ve÷MkqVe WÃkh ykÄkrhík Au. ftÃkLke MktçktÄe Ãkrhçk¤kuLku Mkqû{
Ãkrhçk¤ku fnuðk{kt ykðu Au. su Mkt[k÷fku îkhk yftwrþík fhe þfkÞ Au. ßÞkhu WÃkh Ëþkoðu÷
yÚkoíktºk yLku WãkuøkLkkt Ãkrhçk¤kuLkku ÔÞkÃkf Ãkrhçk¤ku økýðk{kt ykðu Au suLke ftÃkLke Mkt[k÷fku
ytfwrþík fhe þfíkk LkÚke. Ãkhtíkw íkuLke MkkÚku yLkwfq¤íkk MkkÄeLku ÃkkuíkkLke LkVkfkhfíkk yLku
íku{kt Úkíkk {n¥ðLkku rðfkMkLku ò¤ðe hk¾ðkLkk «ÞíLk fhðk{kt ykðu Au. ftÃkLke MktçktÄe
{n¥ðLkkt Ãkrhçk¤ku Lke MktrûkÃík Mk{sqíke Lke[u ykÃkðk{kt ykðe Au.
(1) ftÃkLkeLke Mkt[k÷Lk Ve÷MkqVe yLku Mkt[k÷fkuLke ÃkØrík :

Mkt[k÷Lk Ve÷MkqVe{kt ftÃkLkeLkk Mkt[k÷fku swËkswËk rník ÄkhfkuLkk rníkLke ò¤ðýe
yLku ð»ko {kxu fuðe Lkeríkyku yÃkLkkðu Au, íku{kt «rík®çkrçkík ÚkkÞ Au. ð¤e LkðeLkðe
xufLkku÷kuS Lkðk rð[khku ÞwðkLk yrÄfkheykuLke rLk{ýqf, íkuyku ©ucík{ íkk÷e{ îkhk
{kLkðþÂõíkLkk {n¥k{ WÃkÞkuøk ðøkuhu suðk Ãkøk÷k îkhk ftÃkLke ÃkkuíkkLke LkVkþÂõík
íku{s f{o[khe Mktíkku»k fûkk{kt ðÄkhku fhe þfu Au. ykÚke Q÷xwt sz yLku [wMík Mkt[k÷fku
{kºk ftÃkLkeLkk xqtfkøkk¤kLkk Mktfwr[ík rníkkuLku ò¤ðkLkku «ÞíLk fhu Au. yk¢{f yLku
fkiþÕÞ Ähkðíkk Mkt[k÷fku yLku íkuyku îkhk yÃkLkkðkLke yLku Ãkrhçk¤Lku yLkqYÃk çkË÷kíke
Lkeríkyku yLku rðrÄykuLke ftÃkLkeLkk þuhLke ®f{ík WÃkh nfkhkí{f yMkh ÚkkÞ Au
ykÚke Q÷xwt sz, [wMík yLku MðkÚkeo árüfkuý yÃkLkkðíke ftÃkLkeyku ykÄwrLkf MÃkÄkoí{f
ÄtÄkfeÞ ðkíkkðhý{kt ÷kçkwt xfe þfíke LkÚke. ykðe ftÃkLkeyku rLk»V¤ síkkt íku{kt
fhu÷ EÂõðxe hkufkýLkwt Äkuðký ÚkkÞ Au.

(2) yrÄfkheyku MknkÞf MxkV yLku f{o[kheykuLkku árüfkuý :

ftÃkLke{kt yMktÏÞ ÔÞÂõíkyku fkÞo fhu Au. Ëhuf ftÃkLkeLkk ÔÞkÃkf WÆuþ yLku ÃkkuíkkLkk
rð¼køkeÞ WÆuþLke ÃkqŠík yÚkuo fkÞo fhu Au. ykðe «ð]r¥kyku [÷kððk{kt íku ÃkkuíkkLkk
ÔÞÂõíkøkík WÆuþLku Ãký fuLÿ{k hk¾u Au. ð¤e, yrÄfkhe {ËËLkeþ yLku Mkn fkÞofh
suðk ÃkhMÃkh ykÄkrhík yktíkh{kLkð MktçktÄku fux÷k nwtVk¤k Au ? íkuLkk Ãkh ftÃkLkeLkk
LkVkfkhfíkk yLku ÷ktçkkøkk¤kLke yÂMíkíðLke yMkhku ÚkkÞ Au. òu yrÄfkhe MknkÞf
MxkV yLku f{o[kheyku ÔÞkÃkf árüfkuý yÃkLkkðeLku ftÃkLkeLkk {wÏÞ æÞuÞ, rð¼køkeÞ
æÞuÞ yLku ÔÞÂõíkøkík æÞuÞ «krÃík ðå[u ÞkuøÞ Mktf÷Lk fhu yLku Mknfkh{Þ heíku «ð]r¥kyku
fhu íkku ftÃkLkeLke LkVkþÂõík yLku íkuLkk þuhkuLkk çkòh¼kðku WÃkh rðÄkÞf yMkhku ÚkkÞ Au.

(3) Mkt[k÷Lk fkÞkuo{kt fkÞoËûkíkk yLku yMkhfkhfíkk :

ftÃkLkeLke LkVkfkhfíkk yÂMíkíð yLku rðfkMk{kt òu fkuE Ãkrhçk¤Lkku MkkiÚke {n¥ðLkku
Vk¤ku nkuÞ íkku íku fkÞoËûk yLku yMkhfkhf Mkt[k÷LkLkku Au. Mkt[k÷LkLkk çkÄkt s fkÞoûkuºkku
- WíÃkkËLk ðu[ký LkkýkMkt[k÷Lk, {kLkðMktMkkÄLk Mkt[k÷LkLkwt ykÞkusLk íktºkh[Lkk,
{køkoËþoLk yLku ytfwþ suðk Mkt[k÷LkLkkt fkÞkuo òu yMkhfkhf heíku rLk¼kððk{kt ykðu
íkku ykÄwrLkf MÃkÄkoí{f ÃkÞkoðhý{kt Ãký ftÃkLke MkV¤íkk nktMk÷ fhe þfu Au. søkíkLke
MkV¤ ftÃkLkeyku Ãkife VkuåÞqLk 500 ©uc ftÃkLkeyku su {kuxu ¼køku çknwhk»xÙeÞ ftÃkLkeyku
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íkuLkk MktþkuÄLk yÇÞkMkLkwt íkkhý yu s Au fu ÔÞkðMkkrÞf heíku MkV¤ Mkt[k÷Lk îkhk su
MkV¤íkk nktMk÷ fhe þfu Au.

(4) Mkk[k LkVkLkwt MksoLk fhðw yLku íkuLkwt Mk{ÞMkh «Mkkhý fhðwt :

ftÃkLke îkhk hsq Úkíke LkVkLke Mkk[e rðøkíkku rnMkkçke økku÷{k÷ yLku MksoLkkí{f
yufkW®Lxøk ÃkØríkLke yMkhku ÷ELku AwtÃkkððk{kt ykðu Au. ykuAku LkVku fhíke yÚkðk
LkwfMkkLk fhíke ftÃkLkeyku Ãký Lke[u {wsçkLke rnMkkçke xufxefhý îkhk ðÄw LkVku Ëþkoðu Au.
1) {k÷Mkk{økúeLkwt {qÕÞktfLk - rVVku (FIFO) yÚkðk r÷Vku (LIFO) ÃkØrík
2) ½MkkhkLke òuøkðkE - Mkh¾k nÃíkkLke heík yÚkðk ½xíke síke çkkfeLke heík
3) fkÕÃkrLkf {ÞkoËkykuLke LkkUÄ - su{ fu ½hLkk MkÇÞku 5 r{ºkkuLku ÃkøkkhËkh f{o[khe

çkLkkðe íkfku ½xkzðe
4) fhðuhk ykÞkusLk îkhk Ãký LkVk{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. WÃkhLkkt Ãkrhçk¤kuLku

yðøkýeLku ftÃkLkeLke ðkMíkrðf íkf fux÷e Au íkuLke økýíkhe fhðe yLku íkuLkwt
ÔÞkÃík Ãkwhký fhðwt.

(5) yÂMíkíððk¤e ftÃkLke rðhwØ Vz[k{kt síke ftÃkLkeLkku :

ftÃkLkeLkku LkVku çku MðYÃkLkku ËþkoðkÞ Au. fkÞofkhe Mkk{rÞf LkVk yLku r{÷fíkku rLkfk÷Úke
WÃksíkku yuf Mk{ÞLkku LkVku, ftÃkLkeLkk LkVkLkw {qÕÞktfLk fhíke ð¾íku yu çkkçkík æÞkLk{kt
÷uðkðe òuEyu fu ftÃkLkeLke r{÷fíkku õÞk ÏÞk÷ nuX¤ Ëþkoððk{kt ykðe Au. Mkk{kLÞ
heíku ftÃkLkeLkk Ãkkfk MkhðiÞk{kt yÂMíkíððk¤e ftÃkLkeLkk ÏÞk÷ nuX¤ ÂMÚkh r{÷fíkku
ËþkoðkÞ Au Mkk{kLÞ heíku r{÷fíkLke yiríknkrMkf ®f{ík íkÚkk yk WÃkh økýkÞu÷
Mktr[ík ½MkkhkLkk yLkwMktÄkLk{kt ftÃkLkeLke r{÷fíkku ËþkoðkÞ Au. ykLku ÏÞk÷ nuX¤
yu{ {kLkðk{kt ykðu Au fu ftÃkLke LkSfLkk ¼rð»Þ MkwÄe yÂMíkíð{kt hnuþu yLku
r{÷fíkLkk WÃkÞkuøk îkhk fkÞofkhe LkVku ÃkuËk fhþu. ßÞkhu Vz[k{kt síke ftÃkLkeLkk
ÏÞk÷ nuX¤ ËuðkLke [qfðýe {kxu r{÷fíkkuLkk íkífk÷ rLkfk÷ f¤k íkuLke ¾qçk Lke[e
®f{ík QÃksu Au. suLku «ríkfq¤ ðu[ký fnuðk{kt ykðu Au. yk{ ftÃkLkeLke fk{økeheLkw
{qÕÞktfLk fhíke ð¾íku yk çkkçkík Ãký æÞkLk{kt ÷uðe ykð~Þf Au.

(6) òu¾{ Mkt[k÷Lk {kxuLke òuøkðkEyku :

ÄtÄkfeÞ «ð]rík{kt yLkuf «fkhLkk òu¾{ku WËT¼ðu Au. su{ fu ®f{íkLkk òu¾{ku
r{÷fíkkuLku ykøk yfM{kíkLkkt òu¾{ku, òu ykÞík rLkfkMk MðYÃkLkku rðËuþ ÔÞkÃkkh
Úkíkku nkuÞ yÚkðk rðËuþe LkkýkfeÞ ÔÞðnkhku õÞkou nkuÞ íku nqtrzÞk{ýLkk ËhLkk VuhVkhkuÚke
WËT¼ðíkkt òu¾{ku. òu ftÃkLkeLke r{÷fíkkuLku ðe{kLkwt fð[ Ãkqhwt Ãkkzðk{kt Lk ykðu íkku
ykfÂM{f Mktòuøkku{kt {kuxkt òu¾{ Q¼k ÚkðkLke Mkt¼kðLkk hnu Au. ßÞkhu {kºk 3 Úke
5% sux÷e ðe{k «er{Þ{ Mkk{u 100% ðe{k hûký {¤u Au. yk{ ftÃkLke WÃkh Ëþkoðu÷
íkÚkk yLÞ òu¾{ku Mkk{u õÞk «fkhLkk ðe{k ÔÞðMÚkk fhu Au. íkuLkk ykÄkhu ftÃkLkeLkk
þuhkuLkwt {qÕÞktfLk Úkðwt òuEyu.

8.7 fkÞËkfeÞ rð&÷u»ký :
Mkk{kLÞ heíku ¼khík{kt çktÄkhý yu Mk{ksLkk rðrðÄ ¼køkku{kt (ÄtÄkfeÞ «ð]r¥kyku)

Mkrník {wÏÞ fkÞËku (Äkhku) (Supream Law) Au. ÄtÄkfeÞ MktMÚkkLke MkV¤íkk{kt fkÞËk
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ÃkÞkoðhý ¾qçk s {n¥ð Ähkðu Au. ÄtÄk{kt çkkÌk ÃkÞkoðhý yu ÄtÄk îkhk ytfwrþík LkÚke Aíkkt
íku ÄtÄkfeÞ «ð]r¥kykuLku ¾qçk s yMkh fhu Au. ð¾íkku ð¾ík su íku Ëuþ{kt su íku Mkhfkh îkhk su
fkuE Äkhk Äkuhýku çknkh Ãkkzðk{kt ykðu íkku su íku ÄtÄku ÄhkðLkkh ÷kufkuLku ÷køkw Ãkzu Au.

yk{ Mkk{kLÞ heíku çktÄkhýLkkt MktË¼o yLku ÄtÄkfeÞ «ð]ríkykuLkku WÕ÷u¾ òuðk {¤u Au
26 {e LkðuBçkh, 1950 {kt çktÄkhý yÃkLkkððk{kt ykÔÞwt Au. íku 30{e LkðuBçkh, 1950 Úke
çktÄkhý ¼khík{kt y{÷{kt {qfðk{kt ykÔÞwt.

¼khíkLkk çktÄkhý{kt ykŠxfÕMk 301 su yuf søÞkyuÚke çkeS søÞkyu {k÷ (Goods)
Lku VhçkË÷e fhðkLke Mðíktºkíkk Ãkqhe Ãkkzu Au.
ykŠxfÕMk 302 - Ãkk÷ko{uLxLku ðkrýßÞ yLku ðuÃkkh{kt «ðuþÃkh «ríkçktÄ {qfðkLke {ktøk Au.
ykŠxfÕMk 303 - su{kt ¼khík{kt fuLÿ yLku hkßÞ Mkhfkh{kt ðuÃkkh yLku ðkrýßÞ{kt ðuÃkkh
fhðkLke fkÞËkfeÞ Mk¥kk ykÃkðk{kt ykðu Au.
ykŠxfÕMk 304 - su{kt ¼khík{kt yktíkrhf ðuÃkkh yLku ðkrýßÞ Lkk rLkÞ{LkLke íku{ s
ykÞkík - rLkfkMkLke Ãkqhe Ãkkzu Au.
ykŠxfÕMk 305 - su{kt swËk fkÞËk îkhk su íku hkßÞ{kt Mk{qn ÃkMktËøke fhu÷ ðuÃkkh yLku
Eòhkþkne ðk¤e ðuÃkkhe «ð]r¥k yLku yxfkððkLkku yrÄfkh.
ykŠxfÕMk 302 - Ëuþ{kt ykŠxfÕMk 301, 302, 303 yLku 304 Lkk nuíkwyku rMkØ fhðk {kxu
Ãkk÷ko{uLxLku n¬ ykÃkðk{kt ykðu Au.

¼khíkLkk çktÄkhý{kt ðuÃkkh MktçktÄe òuøkðkEyku Lke[u {wsçk Au. su{kt ÄtÄkfeÞ «ð]r¥kyku
Lke[u {wsçk ÚkkÞ Au. suLku ðuÃkkh Ãkh çktÄkhýeÞ ytfwþ òuðk {¤u Au.
(1) çktÄkhýLkwt yk{w¾ yLku ÄtÄku
(2) {q¤¼qík n¬ku yLku ÄtÄku - çktÄkhý{kt rðrðÄ nfku ykÃkðk{kt ykðu÷ Au.
(3) hkßÞ rLkËuoþkí{f hkßÞ LkeríkLkkt rMkæÄktíkku :

¼khíkeÞ çktÄkhýLkku hkßÞLkeríkLkkt {køkoËþof rMkØktíkku ykÞo÷uLzLkk çktÄkhýÚke
«¼krðík Au. su çktÄkhýLkkt yLkwåAuË 36 Úke 51 {kt fhkÞku Au.

(4) ðuÃkkh ðkrýßÞ yLku ÔÞðnkhku :
çktÄkhýeÞ òuøkðkEyku yLkwåAuË 19(1) - (G) Ëhuf LkkøkrhfLku fkuE Ãký ðuÃkkh
ðkrýßÞ fu ÔÞðMkkÞ fhðkLkku yrÄfkh ykÃku Au.

fkÞËkfeÞ ÃkÞkoðhýLkk ykÄkhu rð&÷u»ký :
fkÞËkfeÞ ÃkÞkoðhý yux÷u ÄtÄkfeÞ ÃkuZeLke yk[khMktrníkk su ÄtÄku fhíke ÃkuZeLke

fkÞËkfeÞ {ÞkoËk / çkkWLzÙe Lk¬e fhu Au. su{kt rLkÞ{ku, rLkÞ{LkfkhkuLkk rLkÞ{Lkku, ykËuþku
Lkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

¼khík{kt ÄtÄkfeÞ ÃkuZeLke «ð]r¥kykuLkwt rLkÞ{Lk fhðk hkßÞ yLku fuLÿ Mkhfkh îkhk
fkÞËkfeÞ òuøkðkE ykÃkðk{kt ykðe Au.

rník ÄkhfkuLke swËeswËe fûkkyu «íÞûk fu Ãkhkuûk heíku ÄtÄkfeÞ ÃkuZe MkkÚku Mktf¤kÞu÷ Au.
swËk rník Äkhfku su{ fu
- fk{Ëkhku (Lkçk¤wt fu Lke[wt ðuíkLk)
- økúknfku (Ÿ[e ®f{ík yLku Lkçk¤e økwýð¥kk)
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- MkÃ÷kÞMko ({kuze [qfðýe)
- hkufkýfkh yLku ÄehLkkh (Lkçk¤e LkkýktfeÞ Mkuðkyku)
- rLkÞ{Lkfkh - (rLkÞ{LkfkhLke økuh Mktøkíkíkk)
- Mkhfkh (fh[kuhe)
Mk{krsf ûkuºk («Ëq»ký yLku ø÷kuçk÷ ðku‹{øk)

yk{ yLkiríkf «ð]ríkyku Úkíke nkuÞ Au. ÄtÄk{kt rðrðÄ «ð]ríkyku Úkíke nkuÞ Au íku{kt Mxuf
nkuÕzhku (rníkÄkhfku) Lku hûký ykÃkðk {kxu fkuEÃký ÄtÄkfeÞ ÃkuZeyu rðrðÄ fkÞËkykuLkwt Ãkk÷Lk
fhðwt Ãkzu Au.

(1) {kr÷feLke MktMÚkk :

yufkfe ðuÃkkhe, ¼køkeËkhe ÃkuZe ftÃkLke, fku - ykuÃkhurxð MkkuMkkÞxe, rðrðÄ
ÄtÄkLkk MðYÃkkuLkkt îkhk rðrðÄ fkÞËkykuLkwt Ãkk÷Lk fhðkLkwt nkuÞ Au.
Ëk.ík. ¼køkeËkhe ÃkuZe 1932, LLP Äkhku 2008Lkku ftÃkLkeÍ Äkhku-2013.

(2) ò{eLkøkeheLkk fkÞËkyku :

fkuÃkkuohux ftÃkLkeyku þuh{qze MkkÚku ÃkkuíkkLkku ÄtÄku rðfMkkðu Au. yu íkku Mxkxo yÃkÚke
þY ÚkÞu÷k rçkÍLkuMk Ãký IPO çknkh Ãkkzðk {ktzâk Au, suLku rLkÞtrºkík fhðk
ò{eLkøkehe Äkhku - 1956 yLku Mkuçke (SEBI) Äkhku - 1992 îkhk þuh çkòh
Lkkt ÔÞðnkhkuLku rLkÞtºký fhðk{kt ykðu Au.

(3) fhkh Äkhku :
ÄtÄkfeÞ ÃkuZeyku îkhk Úkíkk ÔÞðnkhku yLku rðrðÄ fhkhkuLku rLkÞtrºkík fhðk
{kxu fhkh Äkhku - 1872 Lkwt Ãkk÷Lk fhðk{kt ykðu Au.

(4) økúknf Mkwhûkk Äkhku :

¼khík{kt økúknfkuLkkt rníkLkwt hûký fhðk {kxu økúknf Mkwhûkk Äkhku - 1986 y{÷{kt
Au.

(5) fk{Ëkh Mkthûký fkÞËk :

ÄtÄkLkk {kr÷fku fux÷efðkh fk{ËkhkuLkwt þku»ký fhíkk nkuÞ Au. suÚke ykiÄkurøkf
rððkËkuLkku fkÞËku, Vuõxhe yuõx ðøkuhu fk{Ëkh fkÞËkyku y{÷{kt Au su ÄtÄkfeÞ
/ fkLkqLke ÃkÞkoðhý{kt rðrðÄ heíku yMkh fhu Au.

(6) fk{ËkhkuLke VuhçkË÷e ytøku fkÞËku :

ÄtÄkLkk {kr÷fku yÚkðk Mkt[k÷fku ÃkuZe{kt fk{ËkhkuLke VuhçkË÷e Lk fhe þfu
íkuLkk {kxu fkÞËk çkLkkððk{kt ykÔÞk Au.

(7) y«ðkMke Er{økúuLx fkÞËku :

yuf Ëuþ{ktÚke çkeò Ëuþ{kt ÃkkuíkkLkk Er{økúuLx fkÞËk WÃk÷çÄ Au.
(8) Mkhfkh «kufâwh{uLx fkÞËku :

Mkhfkh Ãký fkuÃkkuohux ftÃkLkeyku{kt {kuxk økúknf íkhefu ¼qr{fk ¼sðu Au. fkhý
fu Mkhfkh rðrðÄ ÞkusLkkykuLku yMkhfkhf çkLkkððk {kxu Ÿ[e ®f{íkku Ãkh
rLkÞtºký fhu Au yLku ðksçke ®f{íku ¾heËu Au.
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(9) Mkt[k÷fku yLku ykurzxhkuLkk rLkÞ{Lk îkhk :
ftÃkLkeyku{kt Mkt[k÷fkuLkkt fkÞkou yLku Vhòu Lk¬e fhðk hnu÷eLke r÷Mxªøk
yuøkúe{uLx - 49 {wsçk fkuÃkkuohux økðoLkLMkLke h[Lkk fhu÷e Au. íku{s ykurzxhLke
rLk{ýqf íkuLkkt fkÞkuo yLku Vhòu {kxu ftÃkLkeÍ yuõx 2013 {kt rðrðÄ fkÞËkfeÞ
òuøkðkEykuLkwt Ãkk÷Lk fhu Au.

(10) ykðfðuhk fkÞËku - 1961 (LkkýkfeÞ Äkhku - 2021) :
fkuEÃký ftÃkLke ¼khík{kt ÃkkuíkkLkku ÄtÄku MÚkkÃku íkuLku ykðfðuhku VhrsÞkík Au.
ÔÞÂõík, HUF fu ftÃkLke fu ÃkuZe su MðYÃku ÄtÄku [k÷íkku nkuÞ íkku ÷køkw Ãkzíkk
ðuhkLkkt M÷uçk {wsçk yLku ÷køkw Ãkzíkk Ëhu ykðfðuhku ¼hðku Ãkzu Au. su{kt hkufký
Lkkt MktË¼kuo {qzeLkVkLkk MktË¼o{kt fhðuhk ytøkuLkku [kxo Lke[u {wsçk òuE þfkÞ.

                      Äkhý fhðkLke {wËík fhðuhkLkkt Ëh
r{÷fík xqtfk økk¤kLke ÷ktçkk økk¤kLke

{wËík {wËík
1) ÂMÚkh (¾Mkuze Lk þfkÞ) 2 ð»koÚke 2 ð»koÚke ELf{ xuõMk 20% +

 yuðe r{÷fíkku ðÄw MkwÄe ðÄw  M÷uçk hux MkuMk yLku
Mkq[fyktf
MkkÚku

2) yÂMÚkh (¾Mkuze þfkÞ) 3 ð»ko MkwÄe 3 ð»koÚke ðÄw ELf{ xuõMk 20% + Lk
yuðe r{÷fíkku (økkuÕz M÷uçkhux MkuMk yLku
/ sðu÷he) Mkq[fyktf

MkkÚku
3) LkkUÄkÞu÷ þuhku 1 ð»ko MkwÄe 1 ð»koÚke ðÄw 10% + MkuMk f÷{ 112

A 1 ÷k¾
MkwÄe fh{wõík

4) EÂõðxe ykÄkrhík 1 ð»ko MkwÄe 1 ð»koÚke ðÄw 10% + MkuMk f÷{ 112
A {wsçk 1
÷k¾ MkwÄe
fh{wõík

5) Ëuðk ykÄkrhík 3 ð»ko MkwÄe 3 ð»koÚke ðÄw ykðf ðuhk 20+ MkuMk +
BÞwåÞwy÷ Vtz M÷uçk hux Mkq[fyktf

{wsçk MkkÚku
yk{, {qze LkVkLke f÷{ 34, 54 EC, f÷{ 54 F f÷{ 54 G, f÷{ 54 B yLku f÷{ 10
(33) Úke 10 (38) Lkku ÷k¼ ÷uðk{kt ykðu Au.

(11) Mkuçke (SEBI) Act-1992 :
þuh çkòh Lkkt Ëhuf ÔÞðnkhku Ãkh SEBI îkhk rLkÞtºký fhðk{kt ykðu Au.
íku{s hkufkýfkhku yLku rníkÄhkðLkkhkykuLktw hûký fhðk {kxu ELðuMxh «kuxuõþLk
yuõx (Invester Protection ACT) Lke h[Lkk fhðk{kt ykðe. rzhuõxhkuLke
fk{økehe Lksh hk¾ðk ytøku MkuçkeLke r÷Mxªøk yuøkúe{uLx 49 nuX¤ ðkŠ»kf
ynuðk÷{kt fkuÃkkuohux økðoLkLMk Lkk{Lkku ynuðk÷ hsq fhðk{kt ykðu Au.
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8.8 Mkt[k÷Lk rð&÷u»ký :

ßÞkhu ftÃkLkeyku fu ÷kufku hkufký ytøku ÃkkuxoVkur÷Þku çkLkkðu íÞkhu su íku ftÃkLkeLkk Mkt[k÷fku
Lke fk{økeheLke ykÄkhu ftÃkLke{kt hkufký fhðwt fu Lkrn íku ytøku rLkýoÞ ÷u Au. fkuÃkkuohux ftÃkLkeyku
fu hkufký rð&÷u»kfkuyu hkufký ÔÞqnh[Lkk fhðk {kxu Mkt[k÷Lk rð&÷u»ký æÞkLk{kt ÷uðk{kt
ykðu Au. Mkðoøkúkne rð&÷u»kýLkk ¼køk YÃku [kðe YÃk Ãkrhçk¤kuLkwt rð&÷u»ký, ÄtÄkfeÞ çkkirØfíkk
yLku Mk{íkku÷ Mfkuhfkzo ðøkuhuLkk ykÄkhu ftÃkLkeLkkt ÔÞðMÚkkíktºkLkwt rð&÷u»ký fhðk{kt ykðu Au.
¾kMk [kðeYÃk Ãkrhçk¤ku Ähkðíkkt ûkuºkku{kt WíÃkkËLk {kfuo®xøk, LkkýkfeÞ, f{o[khe, {krníke
Mkt[k÷Lk, Mkk{kLÞ Mkt[k÷Lk MktçktrÄík Ãkrhçk¤kuLkwt rð&÷u»ký fhðk{kt ykðu Au.
(1) Mkk{kLÞ Mkt[k÷Lk MktçktrÄík Ãkrhçk¤ku :

su{k Mkk{kLÞ Mkt[k÷LkLke «Úkk sLkh÷ {uLkushku MktçktrÄík Ãkrhçk¤ku, ÔÞðMÚkkíktºkLkkt
ðkíkkðhý MktçktrÄík Ãkrhçk¤ku, ftÃkLkeLkkt çkkÌk MktçktÄku, Ãkrhçk¤kuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.
(A) Mkk{kLÞ Mkt[k÷LkLke «Úkk :

1) ÔÞqnkí{fík Mkt[k÷LkLke «Úkk yÃkLkkðu÷ Au, fu Lkrn.
2) ÔÞqnh[LkkLkk ½zíkh yLku y{÷Lke ÔÞðMÚkk/ÃkØrík Mktíkku»kfkhf Au fu Lkrn.
3) {uLkushku {kxu «kuíMkknf ÞkusLkkyku Au fu Lkrn ?

(B) sLkh÷ {uLkushku MktçktrÄík Ãkrhçk¤ku :

1) sLkh÷ {uLkushLkku yr¼øk{ íkÚkk íku{Lkwt òu¾{ WXkððkLkwt ð÷ý fuðwt Au ?
2) sLkh÷ {uLkushLkku yLkw¼ð xÙuf hufkuzo ftÃkLke {kxuLke «ríkçkØíkk íku{Lkk

{qÕÞ Äkuhýku, ytøkík MktçkÄku ðøkuhu ûk{íkkyku ÃkuËk fhu Au fu Lkçk¤kEyku
?

(C) ÔÞðMÚkkíktºkLkkt ðkíkkðhý MktçktrÄík Ãkrhçk¤ku :

- ÔÞðMÚkkíktºkLke MktMf]rík
- ÔÞðMÚkkíktºkLkk {k¤¾kLkk «fkhLke MkwMktøkíkíkk
- MkkÄLkLkku WÃkÞkuøk
- ÔÞðMÚkkíktºk þe¾ðwt Au fu Lkrn ?
- Mkt[k÷LkLkwt ÃkrhðíkoLk

(D) ftÃkLkeLkk çkkÌk MktçktÄku MktçkrÄík Ãkrhçk¤ku :

- Mkhfkhe rð¼køkku fu yusLMkeyku MkkÚkuLkk MktçktÄku
- LkkýkfeÞ MktMÚkkyku MkkÚku MktçktÄku
- Mkk{krsf sðkçkËkhe «íÞuLke økt¼ehíkk
- ònuh MktçktÄku
- ðuÃkkhe økúknfku, yusLxku yLku þuhnkuÕzhku MkkÚkuLkk MktçktÄku
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8.9 fkuÃkkuohux Mkk{krsf rð&÷u»ký :

ÄtÄkLke Mkk{krsf ßðkçkËkhe MkkÚku Mktf¤kÞu÷ {n¥ðLkku «&™ yu Au fu Mkk{krsf fk{økeheLkwt
{qÕÞktfLk fE heíku fhðwt ? yk {kxu Mkk{krsf ykurzxLke rn{kÞík fhðk{k ykðu Au.
«ku. çkkÃkwh yuLz rVLkLkk {íku -

“yÚkoÃkqýo yÚko ÚkE þfu íkuðe ftÃkLkeLkkt ytfwþ nuX¤Lke «ð]r¥kyku fu suLkku Mkk{krsf
«¼kð nkuÞ íkuLkwt ÃkØríkMkhLkwt {qÕÞktfLk fhðk {kxu ð[LkçkØ Úkðwt yux÷u Mkk{krsf ykurzx”
«ku. yun{Ë çku÷fkE Lkk {íku -

“yk{ òuðk sEyu íkku Mkk{krsf ykurzx yu LkkýkfeÞ ykurzx suðwt Au. íku ÃkuZeLke
«ð]r¥kykuLku íkÃkkMku Au. {qÕÞktfLk fhu Au {kÃku Au yLku íkuLke Mkk{krsf ÃkÞkoðhý WÃkhLke
íkkífkr÷f yMkhLku yku¤¾eLku, íkÃkkMkeLku ynuðk÷ íkiÞkh fhu Au.”

ykÃký yuf «&™ ÚkkÞ Au. Mkk{krsf rð&÷u»ký yLku Mkk{krsf ykurzx þwt MktçktÄ nþu?
íkku nðu 21 {e MkËe{kt fkuÃkkuohux ftÃkLkeykuLke LkVku f{kððkLke MkkÚkuMkkÚku Mkk{krsf sðkçkËkhe
rLk¼kððkLke sðkçkËkhe Ãký ðÄíke òÞ Au. íkuÚke Mkk{krsf sðkçkËkhe ytøku 2009 {kt
MðiÂåAf {køkoËŠþfk ònuh fhðk{kt ykðu÷e. 2013 Lkkt ftÃkLkeÄkhk {kt f÷{ 135 Lke òuøkðkE
ònuh fhðk{kt ykðe Au. suLkk ykÄkhu fkuÃkkuohux ftÃkLkeykuLkwt rð&÷u»ký fhðk{kt ykðu Au.
yk{, Mkk{krsf ykurzx{kt Mkk{krsf «r¢Þk ykurzx, LkkýkfeÞ rLkðuËLk MðYÃku ykurzx,
Mk{økú Mkk{krsf rLkËþof ykurzx, rð¼køkeÞ Mkk{qrnf ykurzx, yktrþf Mkk{krsf ykurzx,
Mkðoøkúkne ykurzx, fkuÃkkuohux økwýktfLk yr¼øk{ ðøkuhu ÃkØríkyku {wsçk Mkk{krsf ykurzx fhðk{kt
ykðu Au yLku yk{ fkuÃkkuohux ftÃkLkeyku Mkk{krsf ykurzx îkhk Mkk{krsf rð&÷u»ký fhu Au
su{kt Lke[uLke çkkçkíkkuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.
- Mkt¼rðík Mkk{krsf «¼kð Ähkðíke ÃkuZeLke «ð]ríkyku yku¤¾ðe.
- ykðe «ð]r¥kykuLkku Mkk{krsf ¾[o yLku ÷k¼Lke íkÃkkMk yLku {qÕÞktfLk.
- Mkk{krsf Ãkzíkh yLku ÷k¼ {¤ðk.
- ÃkuZeLke Mkk{krsf fk{økeheLku ÞkuøÞ MðYÃku yLku ÃkØríkyu ynuðk÷ MðYÃku hsq

fhðe.
• fkuÃkkuohux Mkk{krsf rð&÷u»kýLkk nuíkw / VkÞËk :

- ftÃkLkeLkkt WÆuþ{kt ftÃkLkeLke Mkk{krsf fk{økeheLkk Mkk{krsf árüfkuýLkwt
{qÕÞktfLk

- Mkk{krsf ykurzxu Ëþkoðu÷ rVzçkuf («ríkr¢Þk) Lkk ykÄkhu ftÃkLkeLkk Mkk{krsf
fk{økehe MkwÄkhðk {kxu Ãkøk÷k ÷uðkLkku nkuÞ íkuLkku ÏÞk÷ ykðu

- Mkk{krsf ykurzxLke MktMÚkkLke ònuh yku¤¾ ðÄu Au
- òu Mkk{krsf ykurzx ftÃkLkeLke Mkk{krsf «þtMkLkeÞ fk{økehe «økx fhu Au íkku

íku ftÃkLkeLke ònuh AkÃk ðÄkhðk{kt {ËËYÃk çkLku Au.
- Mkk{krsf ykurzx ftÃkLke MkkÚku Mktf¤kÞu÷ rðrðÄ Ãkûkfkhku{kt ftÃkLkeLkku «¼kð

ðÄkhu Au.
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su {wsçk Lke[u Ëþkoðu÷ Ëhuf ftÃkLkeyu Mkk{krsf sðkçkËkhe ytøkuLkku ¾[o fhðku
VhrsÞkík Au.
(1) su ftÃkLkeLkwt [kuÏ¾wt {qÕÞ Y. 500 fhkuz fu íkuÚke ðÄw nkuÞ yÚkðk
(2) su ftÃkLkeLkku ðkŠ»kf ðu[ký WÚk÷ku (xLkoykuðh) Y. 1000 fhkuz fu íkuÚke ðÄw nkuÞ

yÚkðk
(3) su ftÃkLkeLkku fkuE Ãký yuf LkkýkfeÞ ð»koLkku [kuÏ¾ku LkVku 5 fhkuz fu íkuÚke ðÄw

nkuÞ.
(4) f÷{ 135 (5) {wsçk yøkkWLkk ºký LkkýkfeÞ ð»koLkkt Mkhuhkþ LkVkLkkt 20%

¾[o.
LkkUÄ :-rðËuþe þk¾kykuyu fhu÷ [kuÏ¾ku LkVku yLku ftÃkLkeyu yLku ðnU[u÷

rzrðzLzLkku Mk{kðuþ [kuÏ¾k LkVk{kt Úkíkku LkÚke.
- fkuE Ãký ftÃkLkeLke Mkk{krsf sðkçkËkhe ytøku WÃkhLke òuøkðkE Mkíkík
ºký ð»ko {kxu ÷køkw nkuÞ íkuLku íÞkh ÃkAe íku òuøkðkE yLkwMkhðe sYhe
LkÚke.

 ftÃkLkeÄkhkLke Mkhuhkþ [kuÏ¾k LkVkLke økýíkhe{kt Mkt[k÷feÞ {nuLkíkkýkLke
økýíkhe{kt Lke[u {wsçk ¾[o æÞkLk{kt ÷uðku.
(A) ftÃkLkeÄkhkLke f÷{ 135(5) {wsçk yøkkWLkkt ºký LkkýktfeÞ ð»koLkk

Mkhuhkþ [kuÏ¾k LkVkLke 2% hf{ Mkk{krsf «ð]r¥kyku ÃkkA¤ fhðku
Ãkzþu.

(B) ftÃkLkeLkk f{o[kheyku / yusLMkeyku AuÕ÷k ºký ð»koLkku Mkkhku Ëu¾kð
yLku ðneðxe Ãkhkuûk ¾[o Mk{økú LkkýkfeÞ ð»koLkku fw÷ Mkk{krsf
sðkçkËkheLkk ¾[oLkkt 5% Úke ðÄw Lk nkuÞ íkku íkuLkkt ftÃkLkeLke Mkk{krsf
sðkçkËkheLkk ¾[o{kt Úkþu.

 ftÃkLkeLke Mkk{krsf ßðkçkËkheLkk ¾[o {kxuLke «ð]r¥kyku ftÃkLkeÄkhkLkkt rþzâw÷
- VII {kt Ëþkoðu÷ Au íku {wsçk ¾[o fhðku.

 fkuÃkku ohux Mkk{krsf sðkçkËkheLke Mkr{ríkLke h[Lkk fhðkLke hnuþu íku{ s
Mkt[k÷Lk {tz¤Lke sðkçkËkhe Ãký hnuþu.

8.10 xufrLkf÷ rð&÷u»ký :

ò{eLkøkehe rð&÷u»ký yu ®f{ík ð¤íkh yLku òu¾{Lkkt MkË¼o{kt ò{eLkøkeheLkk ðu[ký
{kxu fhðk{kt ykðíkwt rð&÷u»ký Au. ÷øk¼øk Ëhuf «fkhLkkt hkufkýku òu¾{fkhf nkuÞ Au. íku{
s íkuLkku yÃkurûkík ð¤íkhLkku Ëh òu¾{ Lku yLkwMkkh ðÄíkku hnu Au. ò{eLkøkeheykuLkwt rð&÷u»ký
yu hkufký fkhkuLku ÃkkuíkkLkk hkufký ytøku rLkýoÞ ÷uðk íku ò{eLkøkeheykuLke ®f{ík yu íkuLkk
çkòhLke ðíkoýwtf Mk{sðk {kxu {ËËYÃk ÚkkÞ Au. òu yk «fkhLkwt rð&÷u»ký çkòhLke rðrðÄ
ò{eLkøkeheyku {kxu fhðk{kt ykðu íkku íkuLku Mk{økú ðíkoýqf Lkku yÇÞkMk fu rð&÷u»ký fnuðk{kt
ykðu Au.
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{wÏÞíðu ò{eLkøkehe çkòhLkwt rð&÷u»ký ßÞkhu ftÃkLkeyku Mkhfkh, MÚkkrLkf MktMÚkkyku
fu ònuh MkknMkku Lkðwt ¼hýwt çknkh Ãkkzu íkuLkk {kxu fhðk{kt ykðu Au. ò{eLkøkeheykuLkwt rð&÷u»ký
Lke[u {wsçkLkk rð&÷u»kýLkk ykÄkhu fhðk{kt ykðu Au. (1) {q¤¼qík rð&÷u»ký (2) xufrLkf÷
rð&÷u»ký

Mkk{kLÞ heíku hkufký rLkýoÞ ytøku ¾heËe, ðu[ký yLku Äkhý fhðk rðþu yu heíku
÷uðk{kt ykðu Au. su{kt ð¤íkh ðÄw nkuÞ yLku òu¾{ ykuAwt nkuÞ hkufký ¼krð xqtfkøkk¤kLkwt fu
÷ktçkkøkk¤kLkwt nkuÞ Au ¼krð yLku yrLkùíkíkk MðYÃku nkuÞ Au. yk hkufký rLkýoÞLkkt nuíkwyku
swËk hkufkýfkh {wsçk swËkswËk nkuÞ Au. fux÷ef ðkh ykðk hkufkýfkh Lku hkufký rLkýoÞ
(rð&÷u»ký) {w~fu÷e yLku økqt[ðý¼ÞwO Au. Mxkuf {kfuox ðuÃkkh Úkíke ò{eLkøkehe{kt ¾kuxe
®f{ík (Mis Pricing) yLku hkufký rÚkÞhe {ktÚke ðksçke ®f{ík (Fair Pricing) îkhk þkuÄðk{kt
{kxu ¿kkLkLke y÷øk y÷øk þk¾k, yÚkoþkMºk, yktfzkþkMºk, Mkt[k÷Lk yLku {Lkkuði¿kkrLkf
yMkh fhu Au.
yÚko :

yk{ hkufkýfkhku Lku hûký Ãkqhwt Ãkkzðk yLku ò{eLkøkeheLke ðksçke ®f{íkLke «r¢Þk
{kxu ½ýk yr¼øk{ rðfMkkððk{kt ykÔÞk Au. Mk{ÞLkk yLkwMktÄkLku xufrLkf÷ rð&÷u»ký Ãký
yk yr¼øk{ Ãkife yuf Au. [kÕMko fkuð su LÞwÞkufo xkEBMkLkkt yurzxh Au íku{ýu NYSE (New
Yorks Stock Exchenge) {kt LkkUÄkÞu÷e þuhLke ®f{íkkuLke ÃkuxLkoLkku yÇÞkMk fÞkuo Au yu{kt
sýkÔÞwt fu fux÷kf þuhLkk ¼kðku{kt ò{eLkøkeheLkkt þuhLke ðíkoýqf yu Mkk{rÞf ©urýLku æÞkLk{kt
÷uðk{kt ykðu Au íku{ýu [kxo Mkk{rÞf ¾hu¾h ®f{íkkuLkwt ð÷ý rðfMkkÔÞk Au yk{, [kÕMk zkuð
Lku xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkk rÃkíkk íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au xufrLkf÷ rð&÷u»ký Lku [kŠxMxf
yÇÞkMk (Chartists Study) íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. xufrLkf÷ rð&÷u»ký yu
yktfzkþkMºkeÞ xufrLkfMkLkku rðMík]ík heíku WÃkÞkuøke çkLku Au.

xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkku çkòhLkku {Lkkuði¿kkrLkf yÇÞkMk fhðkLke yuf ÃkØrík Au. yux÷u
Mðk¼krðf Au fu çkòh{kt ðÄw hkufkýfkhku òuzkÞ íÞkhu s çkòhLkku Mkk[ku ytËks {¤þu fkhý fu
ykuAk ðkuÕÞw{ Ähkðíkk þuhkuLke ®f{íkLkwt rLkÞtºký Úkkuzk ykuÃkhuxMkoLkkt nkÚk{kt nkuÞ Au.
ÔÞkÏÞk :

(1) ò{eLkøkeheLke ¼rð»ÞLke ®f{íkLke rËþk Lk¬e fhðk yktfzkfeÞ rð&÷u»ký ®f{ík{kt
Úkíkk VuhVkhku {kxu yMkh fhíkkt Ãkrhçk¤ku suðk ðuÃkkhe sÚÚkku, ®f{ík ÃkrhðíkoLk ðøkuhu
Lkku yÇÞkMk suðe yuf [ku¬Mk ð÷ý îkhk òýe þfkÞ.

(2) “þuh ÷u ðu[Lkk rLkýoÞ {kxu çkòh{kt Úkíkk ®f{ík VuhVkhLkwt rð&÷u»ký”
(3) çkòh{kt hkufký fhðkLkku rLkýoÞ ÷uíke ð¾íku xufrLkf÷ rð&÷u»ký fhðk {kxu þuhLkk

¼kðku{kt Úkíkk VuhVkh su Mð¼kð (ðíkoýqf) çkË÷kíke òríkyku Mkhfkh, çkkirØf ÃkrhðíkoLk
suðkt Ãkrhçk¤ku Ãkh ykÄkh hk¾u Au. su yk{ Mkk{kLÞ ð÷ýLkk VuhVkh yøkkW Lk¬e
fhðk yLku ßÞkt MkwÄe yLkw{kLk Mkk[k Mkkrçkík Lkk Ãkzu íÞkt MkwÄe hkufký fhe hk¾ðwt yLku
yLkw{kLk Mkk[wt ÃkzÞk çkkË rðhwØ søÞk fu rËþk ÷uðe.

• xufrLkf÷ rð&÷u»kýLke ÃkØrík yLku rMkØktíkku

Mkk{kLÞ heíku òuEyu íkku xufrLkf÷ rð&÷u»ký ftÃkLkeLkkt Mxkuf rð&÷u»kýLke LkeríkLku yku¤¾ðk
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{kxu íku{ s VheÚke Mxkuf ®f{íkku ÃkkAe {u¤ððk {kxu fhðk{kt ykðíkw MktþkuÄLk Au.
xufrLkf÷ rð&÷u»kýLke ÃkkÞkLke Mk{s :

hkuçkxo yu. ÷uðe íku{Lkk ÃkwMíkf “Technical Analysis Explained” {kt Lke[u {wsçk
xufrLkf÷ rð&÷u»ký rðþu WÕ÷u¾ fhðk{kt ykÔÞku Au.
1) EÂõðxe þuhLke çkòh ®f{ík su EÂõðxe þuhLke {køk yLku ÃkwhðXkuLkk ykÄkhu

þkuÄðk{kt ykðu Au.
2) EÂõðxe þuhLke çkòh ®f{ík þuhLke {ktøk yLku ÃkwhðXk Ãkh ykÄkrhík Au. yk

{ktøk yLku ÃkwhðXku yu {q¤¼qík rð&÷u»ký, ÔÞÂõíkøkík yLku ðksçke {Lkkuði¿kkrLkf
Ãkrhçk¤ku æÞkLk{kt hk¾u Au.

3) EÂõðxe þuhLke ®f{ík y{wf yÃkðkËku rMkðkÞ xÙuLz (ð÷ý) Mktíkík òuðk {¤u
Au.

4) þuhLkk ¼kðLke {ktøk yLku ÃkwhðXku yu Mkk{kLÞ ð÷ý{kt rðÃkheík VuhVkh ÷kðu
Au.

5) EÂõðxe þuhLkk ¼kðkuLkku {ktøk yLku ÃkwhðXku yu çkòh{kt fkÞkuoLkkt fkhýu [kxo
Lke {ËËÚke rþVx Úkíkk nkuÞ íkuðe ÷køku Au.

6) Mkíkík ¼qíkfk¤Lkkt xÙuLz yLku [kxo fu ykf]rík{kt Ëþkoðu÷ ÃkuxLkoLkku ykÄkhu þuhLke
¼krð ®f{íkLkwt ðíkoLk Ëþkoðu Au.

• xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkk ÃkkÞkLkk rMkØktíkku : (ÃkqðoÄkhýk)

(1) çkòh çkÄe s çkkçkíkku Lku «ríkrçktrçkík fhu Au. (Market Reflects Everything)

¾hu¾h þuhLkk ¼kðLke ðÄ½x Ãkh yMkh fhe þfu íkuðe Mkt¼kðLkk Ähkðíke
Ëhuf çkkçkík ytøku çkòhLku su òýfkhe Au, íku òýfkhe Lku «ríkrçktrçkík fhðkLkwt
fk{ çkòhLkkt ðíko{kLk ¼kð fh Au íku{kt ò{eLkøkeheykuLke {ktøk yLku ÃkwhðXk,
hksfeÞ Ãkrhçk¤ku yLku çkòhLkk MkuÂLx{uLx MkrníkLke ík{k{ çkkçkíkkuLku ykðhe
÷uðk{kt ykðu Au.

(2) ð÷ý (xÙuLz) {wsçk ¼kð{kt Úkíke ðÄ½x (Prices Moves in Trends)

çkòhLkk ð÷ý ÃkhÚke s ò{eLkøkeheLkkt ¼kðLkk ð÷ýLkku ÏÞk÷ ykÃke þfkÞ
Au fu xÙu®zøk{kt xufrLkf÷ rð&÷u»kýLke MkV¤íkk {kxu yk rð[khLku yLkwMkhðku
ykð~Þf Au. ¼kð ºký rËþk{kt sE þfu Au.
- ¼kð{kt ðÄkhku ÚkE þfu Au.
- ¼kð{kt ½xkzku ÚkE þfu Au.
- ¼kð{kt íku MkÃkkxeyu ÂMÚkh hne þfu Au.

rÚkÞhe{kt ð÷ýLku Ãkkh¾ðwt yu yíÞík {n¥ðLke çkkçkík Au. ¼kðLkk [kxo ÃkhÚke Mkk{kLÞ
heíku çkòhLkk ðíko{kLk xÙuLzLkku rLkËuoþ {¤u Au. ©uýe çkÄk {kuòykuLkk MðYÃk{kt íku
xÙuLzLkku Mktfuík ykÃku Au. íku{kt fux÷kf xku[ yLku çkkux{{kt òuðk {¤u Au. yk÷u¾Lke
xku[{kt yLku çkkux{{kt s xÙuLzLkkt Mktfuíkku MktíkkÞu÷k ÃkzÞk nkuÞ Au. òu yk {kuòtyku WÃkh
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ðÄíkk òÞíkku çkòhLkwt ð÷ý yuf íkhVe nkuðkLkwt íkkhý fkZe þfkÞ Au íkuðe s heíku íku
{kuòyku Lke[uLke íkhV økrík fhíkk ÷køku íkku íkuðk Mktòuøkku{kt çkòh Ãkh {tËeLkwt hªA
Mkðkh ÚkE økÞwt nkuðkLkwt fne þfkÞ Au. yk {kuòyku yuf s MkÃkkxeyu hneLku çktLku íkhV
Vu÷kíkkt òuðk {¤u íkku su MkÃkkxeyu çkòh íkuLku {kxu {sçkqík xufku Q¼ku fhe hÌkwt nkuðkLkku
ytËks çkktÄe þfkÞ Au.
(3) þuhLkk ¼kðku{kt RríknkMkLkwt ÃkwLkhkðíkoLk Úkíkw s nkuÞ Au

xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkkt rfMMkk{kt òuEyu íkku þuMkoLkk ¼kð Ãkh yMkh fhíke xÙuzMkoLke
MkkEfku÷kuS çknw s {n¥ð Ãkrhçk¤ økýkÞ Au. {kLkðLkku Mð¼kð ÃkwLkhkðíkoLk
fhíkk hnuðkLkku Au. íkuLku Ãkrhýk{u þuhLkk ¼kð ÃkAzkÞk ÃkAe ðkhtðkh WÃkh
síkk òuðk {¤u Au. íkuLkk ÃkhÚke yuðwt íkkhý fkZðk{kt ykðu Au fu RríknkMkLkwt
ÃkwLkhkðíkoLk Úkíkwt s hnu Au.
íkuLku Ãkrhýk{u s zu xÙu®zøk fhLkkhkyku {kxu fhðk{kt ykðíkk xufrLkf÷ rð&÷u»ký
fhLkkhkyku þuhLkk ¼rð»ÞLkk ¼kð ytøku ykøkkneyku fhe þfu Au. xufrLkf÷
rð&÷u»kfku îkhk ykÃkðk{kt ykðu÷e yk {krníkeyku WÃkÞkuøk fheLku xÙuzMko ÃkkuíkkLke
heíku MkkuËkyku økkuXðe þfu Au yLku LkVku h¤ðkLkwt ykÞkusLk fhe þfu Au.
yk{ hkufkýfkhku Mkíkík rðhwØ «íÞk½kík îkhk çkòhLku ð÷ýLke rËþk{kt s
«kuíMkkrník fhu Au. yu{kLkkt {kuxk¼køkLkk [kxo 100 ð»ko fhíkk ðÄkhu ð»kkuoÚke
WÃkÞkuøk Úkíkk ykÔÞk Au.

xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkk VkÞËk yLku {ÞkoËk

• xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkk VkÞËk fu íkhVuý Ë÷e÷ku :

(1) ßÞkhu þuhçkòh{kt {kLkrMkf heíku Mkkt¼¤u÷k {Lkkuði¿kkrLkf Ãkrhçk¤kuLkk ykÄkhu y[kLkf
¼kðku{kt ðÄkhku fu ½xkzku ÚkkÞ íÞkhu xufrLkf÷ rð&÷u»ký îkhk Mkíkík ¼kð ðíkoLkLkkt
ð÷ý Lku ði¿kkrLkf heíku ð÷ýku Ãkqhkt Ãkkzu Au. suÚke hkufkýfkhkuLku rLkýoÞ ÷uðk {ËËYÃk
ÚkkÞ Au.

(2) ò{eLkøkehe rð&÷u»kýLkk {ktøk yLku ÃkwhðXkLkk ykÄkhu þuh ¼kðku{kt ðÄ½x òuðk {¤u
Au. þuhLkk ¼kðku{kt ykfÂM{f yLku íkkífkr÷f ðÄ½x fhíkk ¢r{f yLku ÂMÚkh òuðk
{¤u Au. su {ktøk yLku ÃkwhðXkLkwt Ëçkký nkuÞ Au xufrLkf÷ rð&÷u»ký nuX¤ þuhLkk
¼kðkuLkwt ð÷ý ÂMÚkh ðíkoýqf {kxu {ËËYÃk ÚkkÞ Au suÚke ¼rð»Þ{kt ÚkLkkhk ®f{ík
VuhVkh Lku òýe þfkÞ Au.

(3) þuhLkk ¼kðLkk MktË¼o{kt {q¤¼qík rð&÷u»ký{kt ¼kð{kt ykfÂM{f ðÄkhk yLku ½xkzk
fhíkkt ÂMÚkh ðíkoýqfLku Mk{kððk{kt ykðu Au. ßÞkhu xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt þuhLkk
¼kðku{kt ¢r{f ð÷ý yÚkðk ÂMÚkh ð÷ý ÃkuxLko{kt ÃkwLkhkðíkoLk òuðk {¤íkwt nkuÞ Au.
yk{ xufrLkf÷ rð&÷u»ký xÙeÃk÷ nkuÞ rçknurðÞh (rºkÃk÷ Ÿ[k ðíkoLk) òuðk {¤u Au.
1) {sçkqík fu Lkçk¤wt 2) ¼kð{kt ðÄkhku fu ½xkzku 3) Ÿ[k çku (Top Two) yÚkðk
(Top bottam Two) Lke[k çku ¼kðku{kt ðíkoýqfíkk ykÄkhu òuEyu þfkÞ Au.

(4) ftÃkLkeLke «kÚkr{f òýfkheyku Mk{ÞLke MkkÚku rLkhÚkof ÚkE òÞ Au. íkuLke þuhLke ®f{ík{kt
Úkíkku VuhVkh Úkkuzku fu ðÄkhu Mkh¾e rËþk{kt nkuÞ Au ßÞkt MkwÄe ftÃkLkeLke {krníke yË~Þ
Lk ÚkkÞ.
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(5) xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt ð÷ý yu íkfoMktøkík òuðk {¤u Au.
(6) xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt rðrðÄ «fkhLkkt yk÷u¾kuLkku WÃkÞkuøk ÚkkÞ Au íkuÚke su hkufkýfkh

ÃkkMku VkÞLkkLMk (LkkýkþkMºk)Lkwt ¿kkLk Lk nkuÞ íku Ãký ftÃkLke íku yktfzk yLku ðýoLk
fhíkkt yk÷u¾ îkhk Mkh¤ heíku Mk{S þfu Au.

(7) xufrLkf÷ rð&÷u»ký nuX¤ íkkhýku íkw÷Lkkí{f fhíkkt Ãkqhf ðÄkhu nkuÞ Au.
(8) xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkku ík{k{ Ãkrhýk{ku yLku rLkËuoþfkuLku ¼qíkfk¤Lke ÂMÚkrík MkkÚku

Mkh¾kðeLku íkuLke [fkMkýe fu ¾kíkhe fhe þfkÞ Au.
(9) fBÃÞwxh Þwøk{kt xufrLkf÷ rð&÷u»ký {kxu yLku [kxo íkiÞkh fhðk {kxu MktÏÞkçktÄ MkkuVxðuh

WÃk÷çÄ Au. íku hkufký fkhkuLku þuMko ¾heËðk fu ðu[ðk ytøku rLkËuoþ ykÃkðk{kt {ËËYÃk
çkLku Au.

(10) xufrLkf÷ rð&÷u»ký fheLku çkòh{kt xÙu®zøk fhðkLkku yr¼øk{ yuf rþMíkçkØ yr¼øk{
økýkÞ Au, fkhý fu íku{kt MxkuÃk÷kuMk (Stop Loss) rÚkÞheLkku WÃkÞkuøk fhðk{kt ykðu
Au.

• xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkk økuh÷k¼ku fu rðÁØLke Ë÷e÷ku :

(1) xufrLkf÷ rð&÷u»ký yu þuhLkk ¼kðku Lkkt [ku¬Mk ðíkoLk fu{ ðíkuo Au. íkuLkku ¾w÷kMkku
ykÃkðk{kt rLk»V¤ òÞ Au.

(2) ð÷ý rð&÷u»ký {kt ‘÷ez’ yLku ‘÷uøk’ Mk{Þ{kt íkVkðíkLkk fkhýu {krníke {¤ðk{kt
rð÷tçk ÚkkÞ Au. íkuÚke rLkýoÞku ÷uðkLke íkfkuLkk LkwfMkkLk Lku fkhýu ¼krð LkwfMkkLkLkku
Mkk{Lkku fhðku Ãkzu Au.

(3) þuhLkk ¼kðku{kt ðÄ½x yu ¼krð ½xLkk Au xufLkku÷kursf rð&÷u»kýLkwt íkkhý yuðwt nkuÞ
Au íkuÚke ¼kð ðíkoýqf íkfo Mktøkík rðLkk Mkkrçkík ÚkkÞ Au. su huLz{ ðkuf rÚkÞheLke
{kLÞíkk Lkfkhu Au.

(4) xufrLkf÷ rð&÷u»ký MðÞt nkh WÃkfhý íkhefu æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðu Au íku MkV¤
yux÷k {kxu Au fkhý fu Úkkuzk ÷kufku íkuLkk WÃkÞkuøkÚke ÷k¼ Ãkk{u Au. òu ðÄwLkU ðÄw ÷kufku
íkuLkku WÃkÞkuøk fhþu íkuLke WÃkÞkuøkeíkk ½xþu.

(5) yk÷u¾ «ËþoLk yu þuhLke ¼krð ®f{ík ðíkoLk ÞkuøÞ ykøkkne Ëþkoðíkk LkÚke íku yuf
ð÷ý ËþkoððkLkwt {kæÞ{ Au {kÃkËtz LkÚke.

(6) xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt ½ýe {kuxe rîÄk ÚkðkLke Mkt¼kðLkk hnu÷e Au. YÃkhu¾k þkuÄðk{kt
fu ð÷ý hu¾k Lk¬e fhðk{kt MktrËøÄ Ãkýwt hnu÷wt Au yuf s ÃkrhÂMÚkríkLku fu yÚko{kt hsq
fhe þfkÞ Au.

(7) xufrLkf÷ rð&÷u»ký òu fkÞËuMkh {kLÞ ði¿kkrLkf yr¼øk{ LkÚke fkhý fu ík{ktÚke
¼kðLku ÷økíke {krníkeLku ykÄkhu ¼rð»Þ{kt {¤Lkkhk ¼kðLkku yÇÞkMk fhu Au Ãkrhýk{u
yk xufrLkf÷ rð&÷u»ký fux÷wt fk{ ykðþu íkuLkwt ÃkwLkhkð÷kufLk fhðk {kxu xÙuzhu Mkíkík
íkuLke xÙu®zøk rMkMx{ Ãkh Lksh hk¾ðe Ãkzu Au.

(8) xufrLkf÷ rð&÷u»ký {kxu ÃkkÞkLkku ÏÞk÷ {u¤ððku fËk[ çknw s ykMkkLk Au. Ãkhtíkw
íkuLkku y{÷ fhðku yLku íkuLkk Ãkh «¼wíð {u¤ððwt {w~fu÷ Au. {kuxk¼køkLkk xÙuzhku xufrLkf÷
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rð&÷u»ký {kxuLkk çku swËk swËk yr¼øk{ku ðå[u ÷ku÷fLke su{ s Vtøkku¤Þk fhu Au íkuÚke
íkuyku íku{Lkk ÃkkuíkkLkk s rð&÷u»kýLkwt ÔÞðÂMÚkík Vku÷kuyÃk fhe þfíkk LkÚke Ãkrhýk{u
LkVku fhðk fhíkkt ðÄw ðkh ¾kux ¾kðkLkk rfMMkkyku çkLÞk fhu Au.

(9) yk÷u¾kuLkw yÚko½xLk xufrLkf÷ rð&÷u»ký ÚkkÞ íÞkhu fux÷efðkh yMÃkü yrðïMkLkeÞ
nkuÞ Au. íkuÚke íku hkufkýfkhkuLku økuh{køkuo Ëkuhu Au.

(10) USA {kt 540 NYSE 5(LÞw Þkufo Mxkuf yuûk[uLs) {k Ãkkt[ ð»koLke fBÃÞwxh {krníke
{kt ÃkuxLko suðk fu nuz yuLz þkuÕzhLke MkkÚku Lkuf÷kELk, rxÙÃk÷ xkuÃk yuLz çkkux{, [uLk÷
: ðuLzMk, zkÞ{Lz ðøkuhu îkhk

• xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkkt rLkËuoþfku : (Indicators of Technical Analysis)

Mkk{kLÞ heíku xufrLkf÷ rLkËuoþfku Lku ¼krð þuh ®f{íkkuLkk ðíkoLkLkku ykÄkh økýðk{kt
ykðu Au su Lke[u {wsçk Au.
(1) Ëhhkus ðÄ½x :- hkusuhkus ¼kðLke ÃkuxLko{kt ðÄ½x òuðk {¤u
(2) økkiý ½xLkk (n÷[÷) :- Ëhhkus ðÄ½x ÚkkÞ íkuLkk {qÕÞLkku {æÞf fu MkhkMkhe

su çkòh{kt MkwÄkhk îkhk Ëhhkus ðÄ½x{kt ‘Peak yLku Valleys’ Lku Ëqh fhu
Au. M{wÚk ÷kELk yu ÃkuxLko Ëþkoðu Au su xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkk ykÄkh h[u Au.
su ¼qíkfk¤Lkkt yXðkrzÞk fu {rnLkkykuLkwt ð÷ý Ëþkoðu Au.

(3) «kÚkr{f xÙuLz :- íku ÷ktçkk økk¤kLke íkuS yÚkðk {tËe Ëþkoðu Au. íkkhý þkuÄðk{kt
ykðu Au Ãkhtíkw xufrLkf÷ rLkËuoþf yLku fk{økehe ðå[u MktçktÄ Ëþkoðu Au.

[k÷uoMk zkuð sýkðu Au fu

“çkòh nt{uþk ºký {wð{uLx (n÷[÷) Ëþkoðu Au su çkÄe s Mkh¾k Mk{Þu nkuÞ Au.
«Úk{ hkusçkhkus Mkktfze ðÄ½x (Navvow Movement) (Lke[e / Mktfkur[ík n÷[÷)
Ëþkoðu Au. çkeS WA¤íke, Ëkuzíke ðÄ½x su çku yXðkrzÞkÚke {rnLkk MkwÄe Ëþkoðu Au
ºkeS su {wÏÞ n÷[÷ su [khð»ko sux÷ku Mk{Þ ykðhe ÷u Au.”
¼kð rLkËuoþfku :

MxkufLkk ¼kðLke n÷[÷ (Movement) yu xufrLkf÷ rð&÷u»kýLkku ykÄkh Au. çkòh
Ãkuf {kt ÔÞÂõíkøkík MxkufLkku ¼kð yLku yufrºkík ¼kð ðíkoLk su rð&÷u»kýLkku ykÄkhLkku
WÃkÞkuøk fhu Au yLku swyu Au su{kt {wÏÞíðu «[r÷ík ¼kð rLkËuoþfku Lke[u {wsçk Au.
(A) yuzðkLMk yLku rzf÷kELMk (Advance and declines)

(B) ðÄíkk yLku ½xíkk þuhku ðå[uLkku økk¤ku (Breadth between advauce and
Declines)

(C) Lkðk Ÿ[k yLku Lkðk Lke[k (New high and new low)

(D) ðÄw Mkr¢Þ yLku {kuxk¼køku rLkÂ»fÞ ÞkËe : (Most Active and Most Inactive
list)

(A) yuzðkLMk yLku rzf÷kELMk (Advance and declines) :

Mkk{kLÞ heíku Mxkuf {kfuox{kt LkkUÄkÞu÷ Mxkuf ðuÃkkh (Truded) Úkíkku nkuÞ Au su{kt
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fux÷kf zkuh{Lx, fux÷kf Mkr¢Þ nkuÞ Au. Mkr¢Þ ÞkËe{kt fux÷kf ÂMÚkh òuðk
{¤u Au ßÞkhu fux÷kf yÂMÚkh òuðk {¤u Au. MxkufLke ðÄðkLke yLku ½xðkLke
MktÏÞk yu çkòhLkwt ðíkoLk (Mood) Ëþkoðu Au. yk{ yuzðkLMk yLku rzf÷kELk
çktLku fBÃÞwxh M¢eLk{kt Ëþkoðu Au íkuLke {ÞkoËk yu Au fu ¼kð{kt ÃkrhðíkoLk / VuhVkhLke
rËþk Ëþkoðu Au Lkrn VuhVkhLke MkÃkkxe.

(B) ðÄíkk yLku ½xíkk þuhku ðå[uLkku økk¤ku (Breadth between advauce and
Declines) :

òu yuzðkLMk yLku rzf÷kELkLke þuMkoLke MktÏÞk Mkk{rÞf heíku Ëþkoðu íkku íku çkúuÚk
{qÕÞ Ëþkoðu Au çkúuzÚkyu xÙuLz fu ÃkuxLkoLkku rLkËuoþ íkhefu WÃkÞkuøk íkhefu Ëþkoðu Au
çkúuzÚkLke økýíkhe yuzðkLMk yLku rzf÷kELkLke fw÷ MktÏÞk{kt ðÄkhk yÚkðk
½xkzk{ktLkk ykÄkhu ÚkkÞ Au.

(C) Lkðk Ÿ[k yLku Lkðk Lke[k (New high & new low) :

MxkufLkk ¼kðLke ©uýe rLkÄkorhík {ÞkoËk {wsçk nkuÞ Au (su{kt Mkk{rÞf Ÿ[)
yLku Lke[k Ëþkoðu Au. íku Lkðe nfkhkí{f {krníke Mksoðk{kt ykðu íÞkhu çkòh
Mkq[f yktf MkwÄe ðÄþu íku {wsçk rðÃkrhík ½xLkk{k yk «{kýu òuðk {¤u Au.
yk{ Mkk{kLÞ heíku 5 rËðMk Lkðk Ÿ[k yLku Lkðk Lke[k ðÄ½xLke MkhuhkþLkk
ykÄkhu ¼kð òuðk {¤u Au.
- ðÄ½xLke Mkhuhkþ Mkh¤ òuðk {¤u íkku íku Ehurxf {wð{uLx òuðk {¤u
- Ÿ[e Lke[e ðÄ½xLke Mkhuhkþ çkòh Mkq[f yktfLke MkkÚku ðÄ½x òuðk

{¤u Au.
- ðÄ½xLke Mkhuhkþ Awxk Ãkzíke nkuÞ íÞkhu þuhLkk ¼kðLkwt ¼krð ðíkoLk

Ëþkoðu Au.
(D) ðÄw Mkr¢Þ yLku {kuxk¼køku rLkÂ»fÞ ÞkËe : (Most Active and Most

Inactive list) :

{kuxk¼køkLkk Mkr¢Þ Mxkuf yu su çkòh {qzefhý{kt Ÿ[k [r÷ík{kt òuðk {¤u Au
(ðkuÕÞw{ " «kEMk) Mkk{kLÞ heíku {ÞkorËík þuhLke MktÏÞk, fBÃÞwxhkEÍz ykWx
ÃkwxLke {ËËÚke Ëhhkus LkkUÄkÞu÷ ¼kð{kt «Úk{ 20 Ÿ[k ¼kð yLku AuÕ÷k 20
Lke[u ¼kð Ëþkoðu Au. íkuÚke ÞkËe{kt Mxkuf MktçkrÄík xfkðkhe su çkòh {qze Ëþkoðu Au.

(3) sÚÚkk rLkËuoþfku : (Volume Indicators) :

[ku¬Mk Mk{Þøkk¤k ËhBÞkLk su MktÏÞk{kt þuMkoLke ÷uðz Ëuðz fu nkÚk çkË÷ku ÚkkÞ fu
þuMkoLkk MkkuËkLkkt fhkh ÚkkÞ fu íkuLku sÚÚkku (Volumes) fnuðk{kt ykðu Au. [ku¬Mk
Mk{Þøkk¤k{kt yuf f÷kf, yuf rËðMk, yuf yXðkrzÞwt fu ÃkAe yuf {kMkLke su{ øk{u
íku Mk{Þøkk¤ku Ãkfze þfkÞ. ðkuÕÞw{ rð&÷u»ký yuf ÃkkÞkLke Ãký {n¥ðLke çkkçkík Au
xufrLkf rð&÷u»kýLkkt íkkhýku fkZðk{kt íku ½ýwt s {n¥ð Lkwt Au. ðkuÕÞw{Úke [ku¬Mk ¼kðu
þuh{kt fux÷e íkeðúíkkÚke ¾heËe fu ðu[ðk÷e ÚkE hne Au íkuLkku Ãkkffku rLkËuoþ {¤e hnu Au.
 ykuAk MktÏÞk sÚÚkkLke yÃkuûkkykuLke çkkçkík{kt yrLkýkoÞfíkk nkuðkLkk rLkËuoþ

íkhefu òuðk ykðu Au þuh yuf MkÃkkxeyu {sçkqík xufku Q¼ku fhíkku nkuÞ íÞkhu yk
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ÃkrhÂMÚkríkLkwt ðÄw rLk{koý Úkíke nkuðkLkwt òuðk {¤u Au.
 MktÏÞk Ÿ[w hnu íÞkhu çkòh xku[Lke íkhV ykøk¤ ðÄe hÌkw nkuðkLkku rLkËuoþ {¤u

Au. yk íkçk¬u Ëhuf hkufkýfkh yLku ¾u÷kzeLkk {Lk{kt yufs ðkík nkuÞ Au fu
¼kð Ÿ[k s sþu Lkðk ð÷ýLkku ykht¼ õÞktÞ íÞkhu MktÏÞk ðÄkhu s hnuíke
nkuðkLke òuðk {¤u Au. çkòh íkr¤Þu ÃknkU[u íkuLkk Úkkuzk Mk{Þ yøkkW ÃkurLkf
Mku®÷øk øk¼hkx¼he ðu[ðk÷eLke yMkh çkòh{kt MktÏÞk ðÄe síke nkuðkLke
òuðk {¤u Au.

 MktÏÞkLke {ËËÚke ðíko{kLk xÙuLzLke {sçkqíkkELkku yýMkkh {u¤ðe þfkÞ Au.
yÃk xÙuLz íktËwhMík nkuÞ íkku íkuLke MkkÚku s MktÏÞk Ãký Mkíkík MkwÄhíkwt nkuðwt òuEyu.
íkuðe s heíku çkòh ½xðk {ktzu íÞkhu íkuLkk MktÏÞk{kt ½xkzku Ãký Úkðku s òuEyu
½xkzkLkku xÙuLz Ãký íktËwhMík nkuE þfu Au. yk ÂMÚkrík{kt çkòh ½xíkwt nkuÞ íÞkhu
Ãký MktÏÞk Ÿ[w hnuíkwt òuðk {¤u Au íkuðe s heíku çkòh{kt MkwÄkhku ykðu íÞkhu
MktÏÞk{kt yÃkuûkk «{kýuLkku ðÄkhku òuðk {¤íkku LkÚke.
{n¥ðLkk sÚÚkk rLkËuoþfku Lke[u {wsçk òuE þfkÞ :

fw÷ çkòh sÚÚkku (Volume) : çkòh {qze fhý yu Ëhuf ò{eLkøkeheLkku ¼kð
yLku sÚÚkkLke ÃkuËkþ Au. çkòhLkkt n÷[÷Lkk rLkËuoþf yux÷u sÚÚkk{kt ðÄkhku
yLku ½xkzku.
þkuxo Mku®÷øk : þkuxo Mku®÷øk yux÷u þuMko su {kr÷feLkk LkÚke xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt
þkuxo Mku®÷øk yux÷u ‘þkuxo ELxhMx’ íkhefu yku¤¾kÞ Au su{kt hkufkýfkh ‘Short
Interest Information’ {kt ÔÞÂõíkøkík Mxkuf íku{ s çkòhLkkt MxkufLkk ¼krð
Mkq[f yktf ytøku ðýoLk fhu Au.

økwýku¥kh fu «{ký{kt òuEyu íkku

1. òu økwýku¥kh 1 fhíkk ykuAku nkuÞ íkku íkuLku Lkçk¤k çkòh íkhefu økýkþu.
2. òu økwýku¥kh 1.1 yLku 1.5 ðå[u nkuÞ íkku çkòh rLk»Ãkûk òuðk {¤u Au.
3. òu økwýku¥kh 1.5, 2.0 fu íkuÚke ðÄw nkuÞ íkku çkòh{kt ¼kð ðÄðkLkk Mktfuíkku

Ëþkoðu Au.
(4) BÞwåÞ÷ VtzLke «ð]r¥k :

BÞwåÞ÷ Vtz su {kuxk MktMÚkkfeÞ ¾heËLkkhk yLku ðu[Lkkhk Au. Vtz {uLkusMko yu çkòhLke
ÂMÚkríkLkku Ÿzku yÇÞkMk fhu Au yLku ÞkusLkkLkkt ÷ûkýku ykÄrhík {qze yufrºkík fhu Au
yLku hkufký «ð]r¥k nkÚk Ähu Au su{kt Vtz {uLkush hkufz økwýku¥kh Lkk ykÄkhu NAV (Net
Value asset) MkkÚku hkufz ÂMÚkríkLke Mkh¾k{ýe fhðk{kt ykðu Au. íku rËðMk {krMkf
ð»ko ykÄkrhík nkuE þfu Au. Vtz {uLkush yu hkufz  rMk÷f ¼krð ¾heËe yLku ðu[ký {kxu
hk¾u Au. hkufz økwýku¥kh Lke[u {wsçk Ëþkoðu Au.
(1) Lke[ku hkufz økwýku¥kh yu çkòhLkk Ÿ[k «{ký MkkÚku Mkh¾kðu
(2) hkufz Ÿ[ku økwýkuíkh yu çkòh Lke[wt Ëþkoðíkw nkuÞ íÞkhu íku Ÿ[kt / ðÄw Lkkýk
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WíÃkkËLkkhk òuðk {¤u Au su ¼krð ¾heË þÂõík (Potential Purchasing
Power)  Ëþkoðu Au.

(5) Ë÷k÷ MkkÚku hkufkýfkhLke WÄkh þk¾k :

hkufkýfkh çkòh{kt Ë÷k÷ îkhk ðuÃkkh fhíkk nkuÞ Au. hkufkýfkhLke hkufz ÂMÚkrík{kt
hkufkýkuLkkt hkufz rMk÷f ¾kíkk ÃkhÚke rLkËuoþ fhu Au. hkufkýfkhLkkt ðíkoLk ‘Wait and
watch’ Lke ÂMÚkrík {kxu nkuÞ Au.
Ÿ[e hkufz ÄkhýLke ÂMÚkrík Ë÷k÷ Ëþkoðu Au fu rËðMk çkòh ÂMÚkrík{kt ¼krð yLkwfq¤
¾heË Lk¬e fhu Au yk{ hkufký fkh yu r÷ðhus (Wå[kr÷fkíkk)Lkku ÷k¼ ÷u Au.

(6) rðïkMk rLkËuoþfku : (Confidence Indicaters) :

yk rLkËuoþfku{kt Lke[÷k MíkhLke ò{eLkøkeheÚke WÃk÷k MíkhLke ò{eLkøkehe nkuÞ Au yk
Mkq[f yktf {wsçk òu hkufkýfkh Lke[÷k Míkhu ò{eLkøkehe ¾heËu íkku íku çkíkkðu Au fu
rðïkMk ðÄw Au òu hkufkýfkhku Ÿ[k MíkhLke ò{eLkøkehe ¾heËu íkku rðïkMk ykuAku Au
yuðwt Ëþkoðu Au.
Ëk.ík. S & P Confidence Indicaters

Fitch Confidence Indicaters

Moody’s Confidence Indicaters

(7) Ãkwx fku÷ økwýku¥kh : (Put-Call Ratio) :

Ãkwx yLku fku÷ økwýku¥khLku ¾heË - ðu[kýLkku økwýku¥kh fnuðkÞ. su «[r÷ík rðfÕÃk
xÙu®zøk ÔÞqnh[Lkk Au. Ãkwx ze÷ yux÷u þkuxo Mku®÷øk, «Úk{ ðkh þuhÄkhý fÞko ðøkh
ðu[ký fhðk yLku çkeSðkh Mfðuh yÃk rz÷ îkhk Lke[e ®f{ík ¼krð þuh ¾heËðk
yLku LkVku çkwf fhðku ¾heËLkkhk yux÷u Ãkwx ykuÃkhuxMko su þkuxoMku÷h su ®f{ík ½xkzku
ÚkkÞ yuðwt EåAu Au.
çkeS çkksw ðu[Lkkh, (Call Operaters) su ÷ktçkk økk¤kLkk ¾heËLkkhk Au íku EåAu Au
fu ¼kð ðÄu yLku Ÿ[e ®f{íku þuhÄkhý fhe yLku þuh ðu[kýÚke LkVku f{kððkLkku EhkËku
Ähkðu Au Put - Call Ratio Lke[u {wsçk økýkþu.

Put / Call Ratio = 
No.of Puts Purchased
No. of Calls Purchased

¾heË - ðu[ký økwýku¥kh = ÃkwxLke ¾heËeLke MktÏÞk
fku ÷Lke ðu[ký MktÏÞk

Ãkkhýk :

1. ¾heË ðu[ký økwýku¥kh ðÄkhku Ëþkoðu Au fu Mkèku fhLkkhk rLkhkþkðkËe ¾heËeLkku
Mktfuík

2. ¾heË ðu[ký økwýku¥kh{kt ½xkzku ÚkkÞ íkku Mkèku fhLkkhk yu ykþkðkËe ðu[kýLkku
Mktfuík
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(9) çkkur÷Løkh çkuLz (Bollingar Bonds) :

çkkur÷Løkh çkuLzLke ÃkØrík snkuLk çkkur÷Løkhu 1980{e Mkk÷{kt rðfMkkðe xufrLkf÷
rð&÷u»ký {kxu WÃkÞkuøk{kt ÷uðkíkwt yk çknw s òýeíkwt MkkÄLk Au. xÙu®zøk çkuLzLkk rð[khLku
ykÄkhu yk rMkMx{ rðfMkkððk{kt ykðe Au. çkkur÷Løkh çkuLz{kt Lke[uLke çkkçkíkkuLkku
Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.
(1) çkkur÷Løkh çkuLz{kt r{z÷ çkuLz nkuÞ Au. íku{kt rLkrùík Mk{Þøkk¤kLke ðÄ½x

MkkËe MkhuhkþLku økýíkhe æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðu Au.
(2) çkkur÷Løkh çkuLz{kt yÃkh çkuLz Ãký nkuÞ Au. íku{kt rLkrùík Mk{Þøkk¤k ËhBÞkLk

r{z÷ çkuLzÚke WÃkhLke MkÃkkxe{kt MxkLzzo zurðÞuþLk («{krýík rð[÷Lk) fux÷wt
ykÔÞwt íkuLkku Ãký rLkËuoþ {¤u Au.

(3) çkkur÷Løkh çkuLz{kt ÷kuMkh çkuLz Ãký {¤u Au. su{kt rLkrùík fhu÷k Mk{Þ{kt r{z÷
çkuLzLke Lke[uLke íkhV MxkLzzo zurðÞuþLk («{krýík rð[÷Lk) ðÄ½x fux÷e ykÃku
Au íkuLkk Ãkh æÞkLk ykÃkðk{kt ykðu Au.

(10) MxkufkÂMxf (Stochastics) :

ßÞkso ÷uLk Lkk{Lke ÔÞÂõík yu 1950Lke Mkk÷{kt Mxkufu ÂMxf yuÂMMk÷uxh - ÷ku÷fLke
þkuÄ fhe níke. xufrLkf÷ yuLkkr÷rMkMk {kxu {w {uLx (Movements) økríkLkku rLkËuoþ
{u¤ððk {kxu íkuLkku WÃkÞkuøk fhðk{kt ykÔÞku Au.
MxkufuÂMxf yuÂMMk÷uxhLku 0 Úke 100 Lke Mfu÷Ãkh òuze Ëuðk{kt ykðu Au. íkuLkku WÃkÞkuøk
¾heËe yLku ðu[ðk÷eLkku Mktfuík {u¤ððk {kxu fhðk{kt ykðu Au þuh ykuðh÷ku ÃkkuÍeþLk{kt
Au fu ykuðhMkkuÕz ÃkkuÍeMkLk{kt Au íkuLkku rLkËuoþ Ãký íkuLkk ÃkhÚke {¤e hnu Au.
çku Mxkufu ÂMxf EÂLzfuxMko - rLkËuoþfku yux÷u fu (%.K) ÍzÃke rLkËuoþf yLku (%.D) Äe{tw
rLkËuoþf Au. íkuLkku WÃkÞkuøk xufrLkf÷ rð&÷u»ký {kxu fhðk{kt ykðu Au.
òu %.K yÚkðk %.D {qÕÞ 80 Úke WÃkh íkhV òÞ íkku ò{eLkøkehe ðÄw ¾heËeLke
ÂMÚkrík nkuðkLkwt íkkhý Lkef¤u Au. ßÞkhu MkÃkkxe 20 Úke Lke[u íkhV ykðu íÞkhu íku ðÄw
ðu[kýLke ÂMÚkrík{kt nkuÞ íkuðwt íkkhý Lkef¤u Au.
(%.K) ¢kuMk fheLku (%.D) ÷kELkLke ykhÃkkh Lkef¤e òÞ íÞkhu íku{ktÚke ¾heËe yÚkðk
ðu[ðk÷eLkk Mktfuíkku Ãký ÷uðk{kt ykðu Au. (%.K) Lke ÷kELk (%.D) Lke ÷kELk WÃkh
íkhV ¢kuMk fhe òÞ íÞkhu ¾heËeLkku Mktfuík økýðk{kt ykðu Au. yk s heíku (%.K) Lke
hu¾k (%.D) Lke hu¾kLku Lke[uLke íkhVÚke ¢kuMk fhe òÞ íÞkh ðu[ðk÷eLkku Mktfuík økýðk{kt
ykðu Au.

 MðkæÞkÞ :

 MkiØktríkf «&™ku :
(1) ÔÞqnkí{f rð&÷u»ký Mk{òðe íkuLkk «fkhku Mk{òðku
(2) MÚk¤ rð&÷u»ký fhíke ð¾íku fE çkkçkíkku æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðu Au.
(3) çkòh rð&÷u»ký{kt {wÏÞíðu õÞk íkçk¬k Mk{òðku
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(4) ykŠÚkf rð&÷u»ký{kt {wÏÞíðu õÞk íkçk¬k Mk{òðku
(5) Wãkuøk rð&÷u»ký{kt {wÏÞíðu õÞk Ãkrhçk¤ku Au íku Mk{òðku.
(6) fkÞËkfeÞ rð&÷u»ký {kt {wÏÞíðu õÞk õÞk ÄtÄkfeÞ fkÞËkLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au

Mkt[k÷Lk rð&÷u»ký Mk{òðku.
(8) fkuÃkku ohux Mkk{krsf rð&÷u»ký yLku fkuÃkkuohux Mkk{krsf ßðkçkËkhe rðøkíku

Mk{òðku.
(9) xufLkef÷ rð&÷u»ký ÷k¼ - økuh÷k¼ Mk{òðku xufLkef÷ rð&÷u»kýLkk rLkËuoþfku

Mk{òðku.
(10) ¼khíkeÞ çktÄkhý{kt ðuÃkkh ytøku òuøkðkE Mk{òðku.

 xqtfk «&™ku :
(1) LkkýkfeÞ r{÷fíkku Mk{òðku.
(2) WãkuøkkuLkk «fkhku Mk{òðku.
(3) ykŠÚkf rð&÷u»ký Mk{òðku.
(4) Wãkuøk rð&÷u»kýLkkt [kh {kuzu÷ Mk{òðku.
(5) ftÃkLke rð&÷u»kýLkkt õÞk {kÃkËtzku nkuÞ Au?
(6) ykðfðuhk Äkhku - 1961 yLku ftÃkLke Äkhku - 2013 yLku Mkuçke yufx 1992

Mk{òðku.
(7) CSR yLku ftÃkLkeÄkhk 2013 Lke òuøkðkEyku Mk{òðku.
(8) xufrLkf÷ rð&÷u»ký Mk{òðku.
(9) Mkk{krsf ykurzx yux÷u þwt ?
(10) xufrLkf÷ rð&÷u»ký Mk{òðku.

 nuíkw÷ûke «&™ku (MCQ)
1) ykŠÚkf rð&÷u»ký{kt Lke[uLkk{ktÚke fE çkkçkíkLkku Mk{kðuþ Úkíkku LkÚke ?

a) ykŠÚkf {k¤¾wt b) ykŠÚkf Mktf÷Lk
c) ykŠÚkf òríkyku d) ykŠÚkf ÃkØrík

2) ykŠÚkf ÂMÚkrík{kt Lke[uLkk Ãkife õÞk Ãkrhçk¤Lkku Mk{kðuþ Úkíkku LkÚke ?
a) ðuÃkkhLkk íkçk¬k b) VwøkkðkLkku Ëh
c) ÃkuËkþLke ®f{ík d) ÔÞksLkku Ëh

3) MÚk¤ rð&÷u»ký{kt ykŠÚkf fkhýku{kt fkuLkku Mk{kðuþ Úkíkku LkÚke ?
a) ykðfLkwt WÃkksoLk b) hkusøkkhe - ÔÞðMkkÞ
c) ELkk{ yuðkzo d) fwËhíke MktÃkríkLkwt «{ký

4) ftÃkLke Äkhk 2013 {kt fE f÷{{kt fkuÃkkuohux Mkk{krsf sðkçkËkheLke fr{rx Mk{kðuþ
ÚkkÞ Au.
a) f÷{ 135 b) f÷{ 134

c) f÷{ 145 d) f÷{ 130
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5) økúknf Mkwhûkk Äkhk {wsçk Lke[uLkk Ãkife õÞku n¬ økúknf Lku {¤íkku LkÚke ?

a) Mkwhûkk b) òýfkhe

c) «kÚkr{f sYrhÞkík d) ÃkMktËøke
6) ftÃkLkeÄkhk 2013 {wsçk yøkkWLkk ºký LkkýkfeÞ ð»koLkkt [kuÏ¾k LkVkLke fux÷k xfk

hf{ fkuÃkkuohux Mkk{krsf sðkçkËkhe {kxu ðkÃkhðe òuEyu.
a) 5% b) 3%

c) 2% d) 4%

7) ftÃkLke Äkhk 2013 {wsçk CSR Lke fr{rx{kt fkuLkku Mk{kðuþ Úkðku òuEyu ?
a) M.D {uLku®søk rzhuõxh b) Mku¢uxhe
c) yuf Mºke rzhuõxh d) ºký fu ðÄw rzhuõxhku

8) LkkLkk ÃkkÞkLkku Wãkuøkku{kt hkufkýLke {ÞkoËk fux÷e nkuÞ Au.
a) 10 ÷k¾ Úke 21 ÷k¾ b) 25 ÷k¾ Úke 1 fhkuz
c) 25 Úke 1 fhkuz d) 10 Úke 1 fhkuz

9) Wãkuøk MktçkÄe rð&÷u»ký{ktÚke õÞkt Ãkrhçk¤kuLkku Mk{kðuþ Úkíkku LkÚke ?
a) Wãkuøk {k¤¾tw yLku çkòh {k¤¾wt
b) xufLkku÷kuSLkku rðfkMk yLku ð]rØ
c) WãkuøkLkwt SðLk [¢
d) VwøkkðkLkku Ëh

10) çkòh rð&÷u»ký{kt Lke[uLkk Ãkrhçk¤kuLkku Mk{kkðuþ ÚkkÞ Au.
a) ÃkuËkþ b) ÃkuËkþLke ®f{ík
c) ftÃkLke çkkÌk MktçkÄku d) WÃkhkuõík çkÄk s

11) ykŠÚkf rð&÷u»ký{kt õÞk Ãkrhçk¤Lkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au ?
a) ykŠÚkf rðfkMkËh b) hk»xÙeÞ ykðf
c) Mkhfkhe çksux yLku ònuh ¾[ko d) WÃkhkuõík çkÄk s

12) ftÃkLkeLkkt rð&÷u»ký{kt Lke[uLkk{ktÚke fkuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.
a) Mkt[k÷Lk fkuÃkkuohux{kt fkÞoËûkíkk yLku yMkhfkhfíkk
b) yrÄfkheykuLkku MknkÞf MxkV yLku f{o[kheykuLkku árüfkuý
c) ftÃkLkeLkku rV÷MkqVe æÞuÞ
d) WÃkhkuõík çkÄk s

13) çktÄkhýLke fE f÷{ nuX¤ ¼khík{kt yktíkrhf ðuÃkkh yLku ðkrýßÞLkwt rLkÞ{Lk yLku
Mk¥kk íku{ s ykÞkík yLku rLkfkMkLke Mk¥kk Ãkqhe Ãkkzu Au ?
a) ykŠxfÕMk - 301 b) ykŠxfÕMk - 305
c) ykŠxfÕMk - 304 d) yufuÞ Lkrn
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14) ¼khík{kt þuh çkòhLkk rLkÞ{Lk {kxu õÞku fkÞËku WÃk÷çÄ Au ?
a) ò{eLkøkehe Äkhku - 1556 b) Mkuçke yuõx - 1992
c) hkufkýfkh hûký Äkhku d) WÃkhkuõík çkÄks

15) ¼khík{kt rzhuõxhkuLke rLk{ýqf íku{s íku{Lke fkh fk{økehe Lku ynuðk÷ MðYÃku õÞku
fkÞËku Ëþkoððk õÞku fkÞËku ÷køkw Ãkzíkku LkÚke ?
a) Listing Agreement 49 b) Companies Act 2013
c) ykðfðuhk - 1961 d) yufuÞ Lkrn

16) xufrLkf÷ rð&÷u»kýLke ÃkkÞkLkku ÃkqðoÄkhýk fE Au ?
a) ð÷ý {wsçk ¼kð{kt Úkíke ðÄ½x
b) þuhLkk ¼kðku{kt RríknkMk Lkwt ÃkwLkhkðíkoLk
c) çkòh MktçktÄe çkkçkíkku
d) WÃkhkuõík çkÄe s

17) xufrLkf÷ rð&÷u»ký{kt õÞk rLkËuoþfku Ëþkoðk{kt ykðu Au ?
a) ¼kð rLkËuoþfku b) yuzðkLMk yLku rz÷kELk
c) sÚÚkk rLkËuoþfku d) WÃkhkuõík çkÄk s

18) rðËuþe nwtrzÞk{ý Ëh yLku VwøkkðkLkku Ëh yu õÞk rð&÷u»kýLku ÷køkw Ãkzu Au ?
a) ykŠÚkf rð&÷u»ký b) ftÃkLke rð&÷u»ký
c) LkkýkfeÞ rð&÷u»ký d) xufrLkf÷ rð&÷u»ký

19) MÚk¤ rð&÷u»ký MktË¼uo õÞk Ãkrhçk¤ku æÞkLk{kt hk¾ðk{kt ykðu Au ?
a) ykðfLke íkfku b) {k÷Mkk{kLkLke Mkh¤íkkÚke «krÃík
c) fhðuhk{kt hkník d) WÃkhkuõík çkÄk s

20) Wãkuøk SðLk[¢ yLku Wãkuøk {k¤¾wt çktLku õÞk «fkhLkk rð&÷u»ký{kt òuðk {¤u Au ?
a) Wãkuøk MktçkÄe rð&÷u»ký b) ykŠÚkf rð&÷u»ký
c) hksfeÞ rð&÷u»ký d) WÃkhkuõík çkÄk s

21) CSR yux÷u ?
a) Compay Social Responsibility
b) Corporate Social Responsibility
c) Corptrate System Responsibility
d) WÃkhkuõík çkÄk s

22) ¼khík{kt çku®Lføk ftÃkLke fkÞËk õÞkhu h[ðk{kt ykÔÞku ?
a) 1949 b) 1948
c) 1947 d) 1942

23) ¼khík{kt ðe{k ftÃkLkeLku rLkÞ{Lk fhðk õÞku fkÞËku h[ðk{kt ykÔÞku ?
a) IRDA b) RBI
c) ðe{k Äkhku d) yufuÞ Lkrn
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sðkçk
1) b 2) c 3) c 4) a
5) c 6) c 7) d 8) c
9) d 10) d 11) d 12) b
13) c 14) d 15) c 16) d
17) c 18) a 19) d 20) a
21) b 22) a 23) a


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hkufký ÔÞqnh[™k
yuf{
9

-: YÃkhu¾k :-

9.1 «MíkkðLkk

9.2 yÚko

9.3 hkufký ÔÞqnh[™k™k ÷ûkýku

9.4 hkufký ÔÞqnh[™kLkwt {níð

9.5 hkufký ÔÞqnh[™k™k „uhVkÞËk

9.6 hkufký ÔÞqnh[™k™u ¾‚h fhŒk …rhƒ¤ku

9.7 hkufký ÔÞqnh[™k™e ÃkØrík

9.8 hkufký {k„oËŠþfk

 MðkæÞkÞ

9.1 «MŒkð™k

hkufký ÔÞqnh[™k yu r™Þ{ku, ðŒoýqfku yÚkðk «r¢Þkyku™ku ‚{qn Au, su hkufkýfkh™k
hkufký ÃkkuxoVkur÷Þku™e …‚tË„e™u {k„oËþo™ yk…ðk {kxu h[kÞu÷ Au. ÔÞÂõŒyku …k‚u y÷„-
y÷„ ™Vk™k nuŒwyku nkuÞ Au, y™u Œu{™e ÔÞÂõŒ„Œ fwþ¤Œk rðrðÄ ÞwÂõŒyku Œu{™e hkufký
ÔÞqnh[™kyku™u ÞkuøÞ çkLkkðu Au. {kuxk ¼k„™k hkufkýfkhku Ÿ[k ð¤Œh™e y…uûkk {kxu
y{wf òu¾{ Mðefkhe ÷u Au. hkufký™e ÔÞqnh[™k þçË ÔÞÂõŒ„Œ hkufkýfkh™u Œu{™k
™kýkfeÞ y™u hkufký™k ÷ûÞku nkt‚÷ fhðk{kt {ËË fhðk {kxu h[kÞu÷ rMkØktíkku™k ‚{qn™ku
‚tË¼o yk…u Au. yk Þkus™k Œu Au su ÷ûÞku, òu¾{Lkwt «{ký y™u {qze {kxu™e ¼krð sYrhÞkŒku™k
ykÄkhu hkufkýfkh™k r™ýoÞku™wt {k„oËþo™ yk…u Au. hkufkýfkhku Œu{™e ÔÞqnh[™k™ku W…Þku„
Œu{™k …kuŒk™k …kuxoVkur÷Þku™e h[™k fhðk yÚkðk LkkýkfeÞ r™ýoÞku ÷uðk {kxu fhe þfu Au.
ÔÞqnh[™kyku ÂMÚkh nkuŒe ™Úke, su™ku yÚko Au fu ‚tòu„ku ƒË÷kÞ íÞkhu Œu™e ‚{ÞktŒhu ‚{eûkk
fhðk™e sYh Au.

9.2 hkufký ÔÞqn[o™k™ku yÚko

hkufký ÔÞqnh[™k yu yuf Þkus™k Au su ÔÞÂõŒ„Œ hkufkýfkhku™u Œu{™k ™kýkfeÞ y™u
hkufký™k ÷ûÞku nkt‚÷ fhðk{kt {ËË fhðk {kxu h[kÞu÷ Au. Œ{khe hkufký ÔÞqnh[™k Œ{khe
Wt{h, {qze, òu¾{ ‚n™þe÷Œk y™u ÷ûÞku ‚rnŒ Œ{khk ÔÞÂõŒ„Œ ‚tòu„ku …h ykÄkrhŒ
Au. hkufký™e ÔÞqnh[™kyku YrZ[wMŒÚke ÷E™u yíÞtŒ yk¢{f ‚wÄe™e nkuÞ Au y™u Œu{kt {qÕÞ
y™u ð]rØ hkufký™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. Œ{khu Œ{khe hkufký ÔÞqnh[™kyku™wt Œ{khk Œhefu
…w™:{qÕÞktf™ fhðwt òuEyu. hkufký™e ÔÞqnh[™kyu hkufký™e þi÷eyku Au su ÔÞÂõŒyku™u Œu{™k
xqtfk y™u ÷ktƒk „k¤k™k ÷ûÞkuLku …qýo fhðk{kt {ËË fhu Au. ÔÞqnh[™kyku rðrðÄ …rhƒ¤ku
…h ykÄkh hk¾u Au, su{kt ™e[u™k {wsçk Au :
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• Wt{h
• æÞuÞ
• Sð™þi÷e
• ™kýkfeÞ …rhÂMÚkrŒyku
• W…÷çÄ {qze
• ÔÞÂõŒ„Œ …rhÂMÚkrŒyku (fwxwtƒ, hnuðk™e …rhÂMÚkrŒ)
• y…urûkŒ ð¤Œh ð„uhu.

yk, òu fu yuf ‚t…qýo ‚qr[ ™Úke, y™u Œu{kt ÔÞÂõŒ rðþu™e yLÞ rð„Œku þk{u÷ nkuE
þfu Au. hkufký ÔÞqnh[™k {kuxk «{ký{kt ƒË÷kÞ Au. hkufký fhðk {kxu yuf-{k…-ƒtÄƒu‚Œku-
ƒÄku yr¼„{ ™Úke, su™ku yÚko yu Au fu Ëhuf {kxu fk{ fhu Œuðe yuf ¾k‚ Þkus™k ™Úke. yk™ku
yÚko yu …ý ÚkkÞ Au fu ÷kufkuyu Œu{™k …kuxoVkur÷Þku™u Œu{™e …rhÂMÚkrŒ{kt y™wfq¤ ƒ™kððk
{kxu Œu{™e ÔÞqnh[™k™wt …w™:{qÕÞktf™ y™u …w™:{qÕÞktf™ fhðk™e sYh Au.
hkufký ÔÞqnh[™k™wt WËknhý :

25 ð»keoÞ ÔÞÂõŒ fu suyku Œu{™e fkhrfËeo™e þYykŒ fhu Au y™u r™ð]r¥k {kxu ƒ[Œ
fhðk™wt þY fhu Au Œu òu¾{e hkufkýku rðþu rð[khe þfu Au fkhý fu Œu{™e …k‚u hkufký fhðk
{kxu ðÄw ‚{Þ nkuÞ Au y™u Œuyku òu¾{ «íÞu ðÄw ‚n™þe÷ nkuÞ Au ßÞkhu ƒòh zqƒfe {khu
Au Œuðk ‚tòu„ku{kt Œuyku fux÷kf …i‚k „w{kððk™wt …ý …hðze þfu Au. fkhý fu Œu{™e …k‚u
nsw …ý ðÄw …i‚k f{kððk™ku ‚{Þ Au. yk™ku yÚko yu Au fu Œuyku Mxkuf y™u rhÞ÷ yuMxux
suðe ðMŒwyku{kt hkufký fhe þfu Au. ƒeS ƒksw, 45 ð»keoÞ ÔÞÂõŒ …k‚u r™ð]r¥k {kxu …i‚k
¾[oðk {kxu ½ýku ‚{Þ ™Úke y™u YrZ[wMŒ Þkus™k ‚kÚku Œu ðÄw Mkkhwt hnuþu. Œuyku ƒkuLz‚,
‚hfkhe r‚fâkurhxeÍ y™u yLÞ ‚whrûkŒ ƒuxT‚ suðe ðMŒwyku{kt hkufký fhðk™wt rð[khe þfu
Au.

9.3 hkufký ÔÞqnh[™k™k ÷ûkýku :

Œ{khk {kxu hkufký™wt ÞkuøÞ r{©ý Œ{u fâkt Aku, Œ{u fâkt sðk {kt„ku Aku y™u Œ{u íÞkt
fuðe heŒu …nkut[ðk {kt„ku Aku Œu™k …h ‚t…qýo…ýu ykÄkh hk¾u Au, íÞkt ½ýe ƒÄe ÷kûkrýfŒkyku
Au su Œ{k{ ‚khk hkufký …kuxoVkur÷Þku{kt ‚{k™ nkuÞ Au. ‚khku …kuxoVkur÷Þku{k nt{uþk ™e[u
sýkðu÷ ÷ûkýku nkuÞ Au:
1. òu¾{ rðhkuÄe : Œ{khk ÃkkuxoVkur÷Þkuyu Œ{™u Œ{khk WÆu~Þku™u …qhk fhðk {kxu sYhe

fhŒkt ðÄw òu¾{{kt {qfðwt òuEyu ™net. fux÷kf {kxu, yk™ku yÚko {kuxk¼k„u Mxkuõ‚™ku
ƒ™u÷ku …kuxoVkur÷Þku nþu. yLÞ ÷kufku {kxu, Œu™ku yÚko Œ{k{ hkufz nþu. {kuxk¼k„™k
÷kufku {kxu, Œu™ku yÚko ðå[u ftEf nþu. Ëhuf hkufký …kuxoVkur÷Þku {kxu, òu¾{ y™u
ð¤Œh™wt LÞq™Œ{ MŒh nkuÞ Au su Œu™k WÆu~Þku™u ‚whrûkŒ heŒu nkt‚÷ fhðk {kxu
sYhe Au.

2. fhf‚hÞwõŒ : yuf ‚khku …kuxoVkur÷Þku þfâ Œux÷k ykuAk{kt ykuAk ¾[o Œu™k WÆu~Þku
r‚Ø fhu Œuðwt nkuÞ Au. ¾[o{kt ½xkzku yu …ý ykðfLkwt ‚so™ s fnuðkÞ Au.



55

hkufký ÔÞqnh[™k

3. òu¾{ ‚t[k÷™ : òu¾{ yu xk¤ðk suðwt Au, ßÞkhu y™u ßÞkt þfâ nkuÞ íÞkt Œ{khk
ÃkkuxoVkur÷Þku™e „wýð¥kk òýðk {kxu, Œ{khu òýðwt òuEyu fu Œu{ktÚke fux÷k ð¤Œh™e
y…uûkk Au y™u Œu™u ftEf ƒeswt òu¾{ …nkut[kzðk™e þfâŒk fux÷e Au. ‚khku …kuxoVkur÷Þku
ykuAk{kt ykuAk ‚t¼rðŒ òu¾{ ‚kÚku Œ{™u òuEŒwt y…urûkŒ ð¤Œh yk…u Au. Œ{khk
…kuxoVkur÷Þku™u ÞkuøÞ heŒu ðirðæÞefhý fhe™u òu¾{ fkÞoûk{Œk «kÃík ÚkkÞ Au. òu¾{
‚t[k÷™ îkhk òu¾{ ‚k{u ÞkuøÞ ÔÞðMÚkk Q¼e fhe þfkÞ Au.

4. fhðuhk™ku ƒkuòu ½xkzu Œuðwt nkuðwt òuEyu : yLÞ ¾[o™e su{, Œ{khe hkufký ÔÞqnh[™k
ÃkkuxoVkur÷Þku™e „wýð¥kk™u {n¥k{ ƒ™kððk {kxu fh™u ykuAku fhu Œuðe nkuðe òuEyu.

5. ‚h¤ nkuðwt òuEyu : ‚khku …kuxoVkur÷Þku srx÷Œk ½xkzu Au y™u rƒ™sYhe ½xfku™ku
W…Þku„ fhðk™wt xk¤u Au. yuf ‚khe hkufký ÔÞqnh[™k{kt ‚h¤Œk™ku „wý nkuðku ¾qƒ
s sYhe Au. Œ{u Œ{khk …kuxoVkur÷Þku™k «Ëþo™™e ‚{eûkk fhe þfþku y™u Œu™wt {qÕÞktf™
fhe þfþku.

6. …khËþof nkuðwt òuEyu : …khËŠþŒk yu ¾wƒ s {níð™wt ÷ûký Au. Œ{khu M…ü…ýu
‚{sðwt òuEyu fu Œ{khk …kuxoVkur÷Þku™wt Ëhuf ½xf þwt Au y™u Œu þwt fhðk™wt Au. rðïk‚
yu yuðe ðMŒw Au. su hkufký™k ÔÞð‚kÞ{kt fkuE™u …ý yk…ðe òuEyu Lknª.

7. …rhðŒo™þe÷ nkuÞ Au : Œ{khk …kuxoVkur÷Þku{kt VuhVkhku fhðk Œ{khk {kxu y™wfq¤
y™u ‚h¤ nkuðk òuEyu. …rhðŒo™þe÷Œkyu hkufký ÔÞqnh[™kLkwt yuf ¾wƒ s y„íÞ™wt
…rhƒ¤ Au.

9.4 hkufký ÔÞqnh[™k™wt {níð

1. r™ýoÞ {kxu {k„oËþo™ …qhwt …kzu Au : hkufký™e ÔÞqnh[™k hkufkýfkh™u hkufký™k r™ýoÞ
{kxu sYhe {k„oËþo™ yk…u Au. su™u ykÄkhu hkufkýfkh hkufký yt„u ÞkuøÞ r™ýoÞ ÷E
þfu Au.

2. òu¾{ …rhƒ¤™wt rð&÷u»ký fhðk{kt {ËË fhu Au : hkufký ÔÞqnh[™k îkhk hkufkýfkhku
Œu{™k ÷ûÞku ™¬e fhe þfu Au y™u hkufký ÔÞqnh[™k ‚kÚku ‚tf¤kÞu÷k òu¾{ …rhƒ¤™wt
rð&÷u»ký fhe þfu Au.

hkufký™e ÔÞqnh[™k hkufkýfkhku™u Œuyku fhe þfu Œux÷k hkufký rðþu …ý ‚kð[uŒ
ƒ™kðu Au fkhý fu hkufký™e ÔÞqnh[™k ŒiÞkh fhðk™k rfM‚k{kt Vwøkkðku y™u Sð™
¾[o™u …ý y„kW æÞk™{kt ÷uðk{kt ykðu Au.

3. Íz…e r™ýoÞ ÷uðk{kt {ËËY… ÚkkÞ Au : hkufkýfkhku hkufký ÔÞqnh[™k™wt rð&÷u»ký
fÞko …Ae Íz…e y™u ÞkuøÞ r™ýoÞ ÷E þfu Au. hkufký ÔÞqnh[™k hkufkýfkhku™u fhðk{kt
ykð™kh hkufký yt„u Íz…e r™ýoÞ ÷uðk{kt {ËË fhe þfu Au.
hkufký™e ÔÞqnh[™kyku æÞuÞ-÷ûke nkuE þfu Au y™u yk{ Œu hkufkýfkhku™u Œu{™k
÷ûÞku y™w‚kh hkufký™ku r™ýoÞ ÷uðk{kt {ËË fhe þfu Au.

4. ¼krð {qze yt„u M…ü ÏÞk÷ {u¤ðe þfkÞ Au : hkufkýfkhku Œu òu¾{ ½xkze þfu Au su
hkufký™e ÔÞqnh[™k ƒ™kÔÞk …Ae ykðe þfu Au.
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hkufkýfkhku ¼krð {qze™e sYrhÞkŒku™ku …ý M…ü ÏÞk÷ {u¤ðe þfu Au fkhý fu hkufký
ÔÞqnh[™k{kt hkufkýfkhku™e {qze™e fËh fhðk …h …ý æÞk™ furLÿŒ fhðk{kt ykðu
Au.

5. hkufkýfkhku™e ‚t…r¥k™k hûký{kt …ý {ËË fhu Au : hkufký™e ÔÞqnh[™k hkufkýfkhku™e
‚t…r¥k™k hûký{kt …ý {ËË fhu Au. ÔÞqnh[™kyku yuðe heŒu ŒiÞkh fhðk{kt ykðe Au
fu hkufkýfkhku Œu{ktÚke {n¥k{ ÷k¼ ÷E þfu.

9.5 hkufký ÔÞqnh[™k™k „uhVkÞËk

su{ Ëhuf r‚¬k™e ƒu ƒksw nkuÞ Au Œu{ s Ëhuf ƒkƒŒ™k …ý fux÷kf VkÞËk y™u
fux÷kf „uhVkÞËk nkuÞ s Au. hkufký ÔÞqnh[™k™k …ý fux÷kf „uhVkÞËk Au su ™e[u {wsƒ
Ëþkoðe þfkÞ Au :
1. hkufký™e ÔÞqnh[™k ¾qƒ òu¾{e …ý nkuE þfu Au : hkufký ÔÞqnh[™k™ku yr¼„{

{ÞkorËŒ nkuE þfu Au. hkufký ÔÞqnh[™k™wt ykÞkus™ fhŒe ð¾Œu þuhƒòh™e ðÄ½x™u
æÞk™{kt ÷uðk{kt ykðŒe ™Úke.
hkufký™e ÔÞqnh[™kyku™k rfM‚k{kt òu¾{ …rhƒ¤™u …ý fux÷efðkh yð„ýðk{kt
ykðu Au y™u yk{ Œu ¾kuxk r™ýoÞ ŒhV Ëkuhe þfu Au y™u hkufký™e ÔÞqnh[™k ¾qƒ
òu¾{e …ý nkuE þfu Au.

2. fux÷ktf {níð™k …rhƒ¤ku™e yð„ýe™k fhðk{kt ykðu Au : hkufkýfkhku {kxu hkufký
ÔÞqnh[™k™e yuf y„íÞ™e ¾k{eyu nkuE þfu Au fu fux÷ktf {níð™k …rhƒ¤ku fu su
‚ŒŒ ™Úke …htŒw hkufký ð¤Œh™u y‚h fhŒk nkuÞ Œu™u yð„ýðk{kt ykðu Au.

3. hkufkýfkh ¾kuxku r™ýoÞ …ý ÷E þfu Au : ðkMŒð{kt þuhƒòh fkuE…ý ûkýu ƒË÷kE
þfu Au y™u yk heŒu hkufký ÔÞqnh[™k îkhk hkufkýfkh ¾kuxku r™ýoÞ …ý ÷E þfu Au.
hkufký ÔÞqnh[Lkk fhŒe ð¾Œu yÚkoŒtºk ŒÚkk Œu™u y‚h fhŒk …rhƒ¤ku™ku …ý
Ÿzk™…qðof yÇÞk‚ fhðku sYhe Au.

9.6 hkufký ÔÞqnh[™k™u ¾‚h fhŒk …rhƒ¤ku

hkufký ÔÞqnh[™k™u y‚h fhŒk rðrðÄ …rhƒ¤ku ™e[u {wsƒ Ëþkoðe þfkÞ Au :
1. hkufký …h ð¤Œh™ku Ëh : ÷kufku îkhk ™kýkt™wt hkufký fhðk™wt {wÏÞ fkhý hkufký …h

Q[wt ð¤Œh {u¤ððk™wt nkuÞ Au. ÔÞÂõŒyu ‚{ÞktŒhu rðrðÄ hkufkýku{ktÚke f{kŒk
ð¤Œh™k Ëh™wt rð&÷u»ký fhðwt …zu Au. Ëhuf hkufký™k Ëh™k ykÄkhu hkufký™k
…kuxoVkur÷Þku™u VheÚke „kuXððku …zþu. yk™kÚke hkufkýfkh™u rðrðÄ hkufkýku{ktÚke
ð¤Œh™ku ðÄu÷ku Ëh {u¤ððk{kt {ËË {¤þu. yk{ hkufký ÔÞqnh[™k™u y‚h fhŒk
rðrðÄ …rhƒ¤ku …ife hkufký …h ð¤Œh™ku Ëh ‚kiÚke ðÄw {níð™wt …rhƒ¤ Au.

2. Vw„kðku : hkufký …h™wt ð¤Œh ‚fkhkí{f nkuÞ Œu {kxu ÔÞÂõŒ™k Ëhuf hkufkýu su ð¤Œh
{¤u Œu su Œu ‚{Þu nksh Vw„kðk™k Ëh fhŒk nkuðwt òuEyu. òu fw„kðk™ku Ëh ÔÞÂõŒ™k
hkufký …h™k ð¤Œh fhŒkt ðÄw nkuÞ, Œku ßÞkhu Vw„kðk™u æÞk™{kt ÷uðk{kt ykðu íÞkhu
ð¤Œh ™fkhkí{f nkuÞ Au. yk{ fkuE…ý hkufký™u fkÞoûk{ ƒ™kððk {kxu fw„kðk™u
nhkððwt yrŒ ykð~Þf Au.
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3. «ðkrnŒk (Œh÷Œk) : hkufký …h Ÿ[k Ëhu ð¤Œh {u¤ððk {kxu fxkufxe {kxu yÚkðk
Œku hkufký ÔÞqnh[™k{kt y[k™f VuhVkh {kxu …i‚k nkÚk{kt hk¾ðk™e sYrhÞkŒ™u
hkufkýfkhkuyu ‚{sðwt ¾wƒ s sYhe Au. EÂõðxe ƒòh{kt fkuE …ý ‚{k[kh yÚkðk
fkuE …ý ½x™k þuh ƒòh™u y[k™f ½qtxrýÞu Ä¬ku {khe þfu Au y™u Œu ¾heËe™e Œf
Q¼e fhe þfu Au. òu yk Œf™ku W…Þku„ fhðku nkuÞ, yk Œf™ku ÷k¼ ÷uðku nkuÞ Œku
ÔÞÂõŒ …k‚u ‚{Þ‚h hkufký fhðk {kxu …qhŒe Œh÷Œk nkuðe òuEyu yux÷u fu ™kýkt
nkÚk …h nkuðk òuEyu. fkuE…ý rððuf…qýo hkufký{kt «ðkrnŒk yu ¾qƒ s {níð…qýo
…rhƒ¤ Au. su ÷kufku Œh÷Œk rð™k hkufký fhu Au Œuyku hkufký {kxu ‚{ÞktŒhu nksh
hnu÷e ½ýe ‚wðýo Œfku „w{kðu Œuðe þfâŒk Au. ykÚke Œh÷Œkyu hkufký ÔÞqnh[™k™u
y‚h fhŒwt ¾wƒ s {níð™wt …rhƒ¤ Au.

4. fhðuhk yt„u™k ÷k¼ku : fhðuhkyu ÔÞÂõŒ™e ykðf{ktÚke ‚hfkh îkhk fk…ðk{kt ykðŒe
hf{ Au. fkuE …ý ÔÞÂõŒ fhðuhku ¼hðk™wt …‚tË fhŒku ™Úke. ykÚke s ßÞkhu ÔÞÂõŒ
hkufký fhŒe nkuÞ íÞkhu fh ÷k¼ku æÞk™{kt ÷uðk™wt ¾qƒ s {níð…qýo …k‚wt Au.
òu hkufký ‚{sËkhe…qðof fhðk{kt ™ ykðu Œku fh hkufký …h™k ð¤Œh™u Ëqh fhe
þfu Au yÚkðk hkufký …h ð¤Œh™ku Ëh ½xkze þfu Au. hkufký™k rðrðÄ rðfÕ…ku Au
su™k …h ¾qƒ s xuõ‚ ÷k„u Au. yuðk yLÞ hkufkýku Au fu su™k {kxu™k ð¤Œh …h fkt
Œku xuõ‚ ÷k„Œku ™Úke yÚkðk ykuAku xuõ‚ ÷k„u Au. hkufký …h Ÿ[wt ð¤Œh {u¤ððk
{kxu ÔÞÂõŒyu hkufkýku yt„u™k fh fkÞËk™u ‚{sðwt …zþu y™u Œu {wsƒ hkufký fhðwt
…zþu suÚke fhðuhk™e hf{ þfâ Œux÷e ½xkze þfkÞ.

5. ð¤Œh™e ykðŒo™ (Frequency of Returns) : ÔÞÂõŒ™u Œu™k hkufký …h su ð¤Œh
{¤u Au Œu™ku ykðŒo™™ku „k¤ku …ý ¾qƒ s {níð…qýo Au. fkÞoûk{ …w™:hkufký {kxu
y™u ÔÞÂõŒ™e rðrðÄ sYrhÞkŒku …whe fhðk ð¤Œh™ku W…Þku„ fhðk {kxu yk™wt ¾qƒ
s fk¤S…qðof …k÷™ fhðwt òuEyu. hkufký …h™k ð¤Œh™ku yuf ¼k„ VheÚke hkufký
fhe þfkÞ y™u ƒkfe™k ™kýkt™ku W…Þku„ ÔÞÂõŒ™e fkuE …ý sYrhÞkŒ …qýo fhðk
{kxu ÚkE þfu Au. ykÚke ykðŒo™™ku „k¤ku sux÷ku ykuAku Œux÷wt hkufký …h ð¤Œh ðÄw
{¤u Au.

6. hkufký{kt òu¾{ (Risk in Investment) : òu¾{™ku yÚko Au, òu¾{™u …nkut[e
ð¤ðk™e yÚkðk ™wf‚k™ ‚n™ fhðk™e ‚t¼kð™k. Œu™u …rhðŒo™ Œhefu ÔÞkÏÞkrÞŒ
fhe þfkÞ Au fu su™u ÷eÄu y…urûkŒ yÚkðk ‚t¼rðŒ ÷k¼ku yÚkðk ™Vku «kÃík ÚkE
þfŒk ™Úke. òu¾{ yu ™wf‚k™™e ½x™k™e ŒeðúŒk™ku ytËks Au. Œu {k…e þfkÞ Œuðwt
Œ¥ð Au. hkufký™k ðkMŒrðf …rhýk{ y™u hkufký™k y…urûkŒ …rhýk{ ðå[u™ku
ŒVkðŒ yux÷u òu¾{. {q¤¼qŒ heŒu Ëhuf hkufkýfkh òu¾{ ½xkzðk™wt y™u Œu™k
hkufký …h {n¥k{ ð¤Œh {u¤ððk™wt …‚tË fhu Au.
fux÷kf òu¾{ hrnŒ hkufký …‚tË fhe™u òu¾{ xk¤e þfkÞ Au. òu fu, fux÷kf òu¾{ku
r™ÞtÂºkŒ fhe þfkÞ Au y™u fux÷kf r™ÞtÂºkŒ fhe þfŒk ™Úke.
¾kuxku r™ýoÞ, hkufký™ku ¾kuxku ‚{Þ, ‚kÄ™™ku «fkh, hf{™wt «{ký, hkufký™e ÃkØrík,
Wãku„™e «f]rŒ, hküÙeÞ y™u yktŒhhküÙeÞ …rhƒ¤ku suðk rðrðÄ …rhƒ¤ku îkhk
òu¾{Lkwt «{ký ðÄe þfu Au.
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7. hkufký{kt ‚÷k{Œe : hkufký™k r™ýoÞku ÷uðk{kt ‚÷k{Œeyu ‚kiÚke {níð…qýo …rhƒ¤
Au. …‚tË fhu÷ «fkh™e ™kýkfeÞ ‚t…r¥k r™Þ{™fkhe {k¤¾k nuX¤ WÃk÷çÄ nkuðe
òuEyu. hkufký™ku yÚko yu Au fu fkuE™k …kuŒk™k Sð™ ¼tzku¤™u ‚whrûkŒ søÞkyu
hkufký fhðwt.
òu hkufký yíÞtŒ r™ÞtÂºkŒ ðkŒkðhý{kt fhðk{kt ykðu Au, Œku ‚÷k{Œe™ku MðkË
W{uhu Au. Wå[ ‚÷k{Œe ÄhkðŒk hkufký™k MÚkk™ku™u ƒUf rz…kurÍx, ‚hfkhe ƒkuLzT‚,
UTI Þwr™xT‚, ™ku™-fLðŠxƒ÷ rzƒuLÞ‚o, fLðŠxƒ÷ rzƒuL[‚o, EÂõðxe þu‚o y™u
™ku™-ƒU®f„ VkE™kL‚ ft…™eyku ‚kÚku™e Úkk…ýku Œhefu ¢{ktrfŒ fhe þfkÞ Au.
òu fu, yíÞtŒ ‚÷k{Œ hkufký «{ký{kt ykuAwt ð¤Œh s™hux fhþu.

8. W…s : hkufký™e W…s yu ÔÞks, rzrðzLz y™u {qze™e ð]rØ™k {kæÞ{ Œhefu {u¤ðu÷
ð¤Œh Au. fux÷kf RLMMx›{uLx ÔÞks [qfðŒk ™Úke y™u Œu™u {q¤ ®f{ík yux÷u fu
Ëþor™f ®f{Œu …hŒ (rhze{) fhðk{kt ykðu Au. hkufký™e W…s n{uþk fhðuhk …Ae™e
hf{{kt {k…ðk{kt ykðu Au.

9. hkufký™e …rh…õðŒk : hkufký™e …rh…õðŒk ™kýkfeÞ ‚kÄ™™wt ykÞw»Þ Ëþkoðu Au.
ßÞkhu fux÷kf ‚kÄ™ku{kt {q¤ …rh…õðŒk r™rùŒ nkuÞ Au, ßÞkhu yLÞ{kt Úkk…ý™k
«{ký…ºk™e su{ y™wY… …rh…õðŒk nkuE þfu Au.
‚k{kLÞ heŒu …kfŒe {wËŒ sux÷e ÷ktƒe nkuÞ Au Œux÷e ðÄw W…s y™u …rh…fðŒk™e
{wËŒ sux÷e ykuAe Œux÷wt hkufký …h ð¤Œh ykuAwt.

9.7 hkufký ÔÞqnh[™k™e ÃkØríkyku

hkufký™e ÔÞqnh[™k yu yuf yuðe ÔÞqnh[™k Au fu su hkufkýfkhku™u Œu{™k y…urûkŒ
ð¤Œh, òu¾{™e ¼q¾, {qze hkufký™e hf{, ÷ktƒk„k¤k™k, xqtfk„k¤k™k nkuÂÕztø‚,
r™ð]r¥k™e ô{h, Wãku„™e …‚tË„e ð„uhu {wsƒ fâkt y™u fuðe heŒu hkufký fhðwt Œu …‚tË
fhðk{kt {ËË fhu Au. hkufkýfkhku Œu{™e hkufký Þkus™kyku yt„u ÔÞqnh[™k ƒ™kðe þfu Au.
Œuyku su nuŒwyku y™u æÞuÞku «kÃík fhðk {kt„u Au Œu {wsƒ Œuyku ÞkuøÞ ÔÞqnh[™k ™¬e fhe þfu
Au.

hkufký ÔÞqnh[™k™e swËe swËe y™uf …Øríkyku Au. su …ife fux÷ef {níð™e ÃkØríkyku
yt„u ™e[u {wsƒ [[ko fhe þfkÞ Au.
hkufký ÔÞqnh[™kyku™e …Øríkyku :

1. r™Â»¢Þ y™u ‚r¢Þ hkufký ÔÞqnh[™k : r™Â»¢Þ ÔÞqnh[™k{kt ¾heËe fhðk™ku y™u
Äkhý fhðk™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. ÔÞðnkh yt„u™k ¾kuxk y™u {kuxk ¾[o™u xk¤ðk {kxu
þuh y™u ò{e™„ehe yt„u ðkhtðkh ‚kuËk fhðk{kt ykðŒk ™Úke. Œuyku {k™u Au fu Œuyku
Œu™e yÂMÚkhŒk™u fkhýu ƒòh™u …kA¤ hk¾e þfŒk ™Úke; ŒuÚke r™Â»¢Þ ÔÞqnh[™kyku
ykuAe òu¾{e nkuÞ Au. ƒeS ƒksw, ‚r¢Þ ÔÞqnh[Lkkyku{kt ðkhtðkh ¾heËe y™u
ðu[ký™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. Œuyku {k™u Au fu Œuyku ƒòh™u …kA¤ hk¾e þfu Au y™u
‚huhkþ hkufkýfkh fhŒk ðÄw ð¤Œh {u¤ðe þfu Au.

2. ð]rØ hkufký ÃkØrík (xqtfk „k¤k™k y™u ÷ktƒk „k¤k™k hkufkýku yt„u) : hkufkýfkhku
Œu{™k …kuxoVkur÷Þku{kt su {qÕÞ ƒ™kððk {k„u Au Œu™k ykÄkhu rÄhký yt„u™ku ‚{Þ
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…‚tË fhðk{kt ykðu Au. òu hkufkýfkhku yuðwt {k™Œk nkuÞ fu ykð™khk ð»kkuo{kt ft…™e™ku
rðfk‚ Úkþu y™u þuh™wt yktŒrhf {qÕÞ ðÄþu, Œku Œuyku Œu{™e fku…o‚ ðuÕÞw ðÄkhðk
{kxu ykðe ft…™eyku{kt hkufký fhþu. yk™u ð]rØ hkufký Œhefu …ý yku¤¾ðk{kt ykðu
Au.
ƒeS ƒksw, òu hkufkýfkhku {k™u Au fu ft…™e yuf fu ƒu ð»ko{kt ‚khe ®f{Œ yk…þu, Œku
Œuyku xqtfk „k¤k {kxu rÄhký fhðk {kxu sþu. rÄhký™ku ‚{Þ„k¤ku …ý hkufkýfkhku™e
…‚tË„e …h ykÄkh hk¾u Au. WËknhý Œhefu, Œuyku™u ½h ¾heËðk, ƒk¤fku™wt þk¤kfeÞ
rþûký, r™ð]r¥k Þkus™k ð„uhu fhðk {kxu fux÷e sÕËe …i‚k òuEyu Au yux÷u fu fâkhu
™kýk òuEyu Au Œu ƒkƒŒ ¾wƒ s {níð™e Au.

3. {qÕÞ hkufký ÃkØrík : {qÕÞ hkufký ÔÞqnh[™k{kt ft…™e™k yktŒrhf {qÕÞ™u òuE™u
hkufký fhðwt Mkk{u÷ Au fkhý fu ykðe ft…™eyku þuhƒòh îkhk ykuAwt {qÕÞktf™ fhu Au.
ykðe ft…™eyku{kt hkufký fhðk …kA¤™ku rð[kh yu Au fu ßÞkhu ƒòh fhuõþ™
yux÷u fu ‚wÄkhk {kxu òÞ Au íÞkhu ykðe ytzhðuÕÞwz ft…™eyku {kxu {qÕÞ ‚wÄkhþu,
y™u Œu …Ae Œu{™k þuhku™e ®f{Œ{kt ðÄkhku Úkþu, hkufkýfkhku ßÞkhu ðu[ký fhu Au
íÞkhu Œu{™u Ÿ[wt ð¤Œh {¤u Au. yk «r‚Ø ÔÞqnh[™k ¾qƒ s «ÏÞkŒ ðkuh™ ƒVux
îkhk W…Þku„{kt ÷uðkÞ Au.

4. ykðf hkufký ÃkØrík : yk «fkh™e ÔÞqnh[™k VõŒ Œ{khk ÃkkuxoVkur÷Þku™k {qÕÞ{kt
ðÄkhku fhŒk þuhku{kt hkufký fhðk™u ƒË÷u Mxkuõ‚{ktÚke hkufz ykðf …uËk fhðk …h
æÞk™ furLÿŒ fhu Au. ƒu «fkh™e hkufz ykðf Au su hkufkýfkh {u¤ðe þfu Au :
(1) rzrðzLz y™u (2) ƒkuLzT‚{ktÚke r™rùŒ ÔÞks™e ykðf. hkufký{ktÚke ÂMÚkh ykðf
þkuÄe hnu÷k hkufkýfkhku ykðe ÔÞqnh[™k …‚tË fhu Au.

5. rzrðzLz ð]rØ hkufký …ØrŒ : yk «fkh™e hkufký ÔÞqnh[™k{kt, hkufkýfkh yuðe
ft…™eyku™e þkuÄ fhu Au fu suyku Ëh ð»kuo ‚ŒŒ rzrðzLz [qfðu Au. su ft…™eyku ‚ŒŒ
rzrðzLz [qfððk™ku xÙuf hufkuzo Ähkðu Au Œu yLÞ ft…™eyku™e ‚h¾k{ýe{kt ÂMÚkh y™u
ykuAe òu¾{e nkuÞ Au y™u Ëh ð»ko Œu{™k rzrðzLz™e [qfðýe{kt ðÄkhku fhðk™wt ÷ûÞ
hk¾u Au. hkufkýfkhku ykðk rzrðzLz™wt VheÚke hkufký fhu Au y™u ÷ktƒk „k¤u [¢ð]rØ™ku
÷k¼ {u¤ðu Au y™u ‚ŒŒ rzrðzLz™e hf{{kt ð]rØ fhu Au.

6. rðhkuÄk¼k‚e hkufký ÃkØrík : yk «fkh™e ÔÞqnh[™k hkufkýfkhku™u zkW™ {kfuox™k
‚{Þu ft…™eyku™k þuh ¾heËðk™e {tsqhe yk…u Au. yk ÔÞqnh[™k ™e[k ¼kðu ¾heËðk
y™u Ÿ[k ¼kðu ðu[ðk …h æÞk™ furLÿŒ fhu Au. þuhƒòh{kt zkW™ xkE{ ‚k{kLÞ
heŒu {tËe, ÞwØ ‚{Þ, ykVŒ ð„uhu ‚{Þu nkuÞ Au. òu fu, hkufkýfkhkuyu {kºk zkW™
xkE{ Ëhr{Þk™ fkuE…ý ft…™e™k þuhku ¾heËðk òuEyu ™net. Œuykuyu yuðe
ft…™eyku™e þkuÄ fhðe òuEyu fu suyku {qÕÞ ðÄkhðk™e ûk{Œk Ähkðu Au y™u ƒúkÂLzt„
Ähkðu Au su Œu{™e M…Äko{kt «ðuþ™u yxfkðu Au.

7. ELzuõ‚ …ØrŒ : yk yuf yuðk «fkh™e hkufký ÔÞqnh[™k Au fu su hkufkýfkhku™u {kfuox
ELzuõ‚{kt Mxkuf™k ™k™k ¼k„™wt hkufký fhðk™e {tsqhe yk…u Au. {kfuox ELzuõ‚ suðk
fu S&P 500, BÞwåÞwy÷ ftz yuõ‚[uLs-xÙuzuz VtzT‚ ð„uhu nkuE þfu Au.



60

hkufkýLkk rLkýoÞ

9.8 hkufký {k„oËŠþfk

su ÷kufku ™ðk hkufkýfkh Au, su{™u ƒòh ŒÚkk Œu{kt ykðŒk …rhðŒo™ku yt„u ‚{s
™Úke Œu ÷kufkuyu hkufký fhŒk …nu÷k ™e[u™e ƒkƒŒku æÞk™{kt hk¾ðe òuEyu.
1. ÷ûÞ r™ÄkorhŒ fhku : ykð™khk ‚{Þ„k¤k{kt Œ{™u fux÷k …i‚k™e sYh Au Œu™k …h

÷ûÞ r™ÄkorhŒ fhku. yk ƒkƒŒ Œ{™u yu yt„u M…üŒk fhe yk…u Au fu Œ{khu ÷ktƒk
„k¤k™k hkufký{kt hkufký fhðk™e sYh Au fu xqtfk „k¤k™k hkufký{kt hkufký fhðk™e
sYh Au y™u fux÷wt ð¤Œh y…urûkŒ Au.

2. ‚tþkuÄ™ y™u ð÷ý rð&÷u»ký : þuhƒòh fuðe heŒu fkÞo fhu Au y™u rðrðÄ «fkh™kt
‚kÄ™ku (EÂõðxe, ƒkuLzT‚, ykuÃþL‚, zurhðurxÔÍ, BÞwåÞwy÷ VtzT‚ ð„uhu) fuðe heŒu
fkÞo fhu Au Œu ‚{sðk™k ‚tË¼o{kt Œ{khk ‚tþkuÄ™™u ÞkuøÞ heŒu fhku. ŒÚkk Œu yt„u
sYhe {krnŒe «kó fhku. W…hktŒ, Œ{u hkufký fhðk {kxu …‚tË fhu÷k þuhku™e ®f{Œ
y™u ð¤Œh™k ð÷ýku™wt ‚tþkuÄ™ fhku y™u Œu™wt y™w‚hý fhku.

3. ÃkkuxoVkur÷Þku™k ‚ux{ktÚke ©uc …kuxoVkur÷Þku …‚tË fhku : su Œ{khk WÆu~Þ™u …qýo fhu y™u
su ÃkkuxoVkur÷Þku ‚kiÚke ykuAk ‚t¼rðŒ òu¾{u {n¥k{ ð¤Œh yk…u Au Œu yuf ykËþo
…kuxoVkur÷Þku Au. ykÚke hkufkýfkhu …kuxoVkur÷Þku™k ‚ux{ktÚke ©uc …kuxoVkur÷Þku …‚tË fhðku
òuEyu.

4. ©uc ‚÷knfkh/fL‚ÕxLMke …‚LË fhðe òuEyu : Œ{khe òŒ™u {kxu ‚khe fL‚ÂÕxt„
V{o yÚkðk ƒúkufhus V{o þkuÄku. Œuyku fâkt y™u fuðe heŒu hkufký fhðwt Œu yt„u {k„oËþo™
y™u …hk{þo yk…þu suÚke fhe™u Œ{u Œ{khk hkufký™k WÆu~Þku™u …qýo fhe þfku. ykÚke
©uc ‚÷knfkh …‚LË fhðwt ¾wƒ s {níð…qýo Au.

5. òu¾{ ‚n™ fhðk™e ûk{Œk : EÂåAŒ ð¤Œh {u¤ððk {kxu Œ{u fux÷wt òu¾{ ‚n™
fhðk ŒiÞkh Aku Œu òýku. yk Œ{khk xqtfk „k¤k™k y™u ÷ktƒk „k¤k™k ÷ûÞku …h …ý
ykÄkh hk¾u Au. òu Œ{u xqtfk „k¤k{kt Ÿ[wt ð¤Œh þkuÄe hÌkk Aku, Œku òu¾{ ðÄkhu nþu
y™u Q÷xwt òu Œ{u xqtfk „k¤k{kt ™e[wt ð¤Œh þkuÄe hÌkk Aku, Œku òu¾{ ykuAwt nþu.

6. òu¾{™wt ðirðæÞefhý fhku : yuf ÃkkuxoVkur÷Þku ƒ™kðku su Ëuðk ŒÚkk EÂõðxe y™u
zurhðurxÔÍ™wt r{©ý nkuÞ suÚke òu¾{ ðirðæÞ‚¼h ƒ™u. W…hktŒ, ¾kŒhe fhku fu ƒu
r‚fâkurhxe yufƒeò ‚kÚku ‚t…qýo heŒu ‚tf¤kÞu÷e ™Úke. yk{ òu¾{ ðirðæÞfhý
îkhk òu¾{™wt ÞkuøÞ heŒu ‚t[k÷™ ÚkE þfu Au.

 MðkæÞkÞ

 ðifÂÕ…f «§ku

1. hkufký ÔÞqnh[™k™ku nuŒw hkufký ðirðæÞfhý îkhk þwt ½xkzðk™ku Au ?
(a) hkufký …h ð¤Œh (b) òu¾{
(c) yr™rùŒŒk (d) xfkðkhe

2. fÞk «fkh™wt òu¾{ ÞkuøÞ ðirðæÞfhý îkhk xk¤e þfkÞ Au ?
(a) hkufký yt„u™wt òu¾{ (b) ÃkØrík‚h™wt òu¾{
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(c) yÔÞðÂMÚkŒ òu¾{ (d) fw÷ òu¾{
3. hkufký …h ð¤Œh þu™k îkhk ™¬e fhðk{kt ykðu Au ?

(a) [kuÏ¾ku ™Vku (b) hkufkÞu÷ {qze
(c) [kuÏ¾e r{÷fŒ (d) [kuÏ¾ku ™Vku y™u hkufkÞu÷ {qze

4. fÞku r‚Øktík {k™u Au fu hkufkýfkhku r‚fâkurhxeÍ{ktÚke {kuxkÚke ™k™k ð¤Œh™u …‚tË
fhu Au ?
(a) ykÄwr™f rMkØktík (b) …ht…hk„Œ rMkØktík
(c) {kfkuorðxTÍ™ku rMkØktík (d) yuf …ý ™net

5. ykÄwr™f hkufký ÔÞqnh[™k™ku r‚ØktŒ òu¾{ y™u ð¤Œh ðå[u™k ‚tƒtÄ{kt þwt fhu
Au ?
(a) {n¥k{ fhu Au (b) ½xkzku fhu Au
(c) ‚{Œkur÷Œ fhu Au (d) y‚h fhŒwt ™Úke

6. CAPM {wsƒ, òu¾{™k ‚k[k {k… Œhefu fku™u yku¤¾ðk{kt ykðu Au ?
(a) ÔÞð‚krÞf òu¾{ (b) ™kýkfeÞ òu¾{
(c) ƒexk „wýktf (d) ÃkØríkMkhLkwt òu¾{

7. ÞkuøÞ {qze {k¤¾k{kt fâkt ÷ûkýku nkuÞ Au ?
(a) …rhðŒo™þe÷ (b) fhf‚h ¼ÞwO
(c) r™Þtºký „w{kððk™wt LÞq™Œ{ òu¾{(c) W…hkuõŒ ƒÄk s

8. ™kýkfeÞ òu¾{{kt fâk òu¾{ ‚k{u÷ Au ?
(a) ™kËkhe™wt òu¾{ (b) y…urûkŒ f{kýe{kt VuhVkhku™wt òu¾{
(c) W…hkuõŒ A y™u B ƒt™u (d) W…hkuõŒ{ktÚke fkuE …ý ™rn

9. òu hkufký …h ð¤Œh™ku Ëh Ëuðk™e …zŒh fhŒkt ðÄw nkuÞ Œku þw y‚h ÚkkÞ Au ?
(a) þuh ËeX f{kýe ðÄu Au. (b) ™kýkfeÞ òu¾{{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au
(c) ƒt™u A y™u B (d) W…hkufŒ {ktÚke fkuE ™rn

10. fE ÔÞqnh[™k ÃkØríkyu ƒòh™e ykŠÚkf ÂMÚkrŒ y™u þuh™k ¼kð™e rn÷[k÷ …h
ykÄkrhŒ yÇÞk‚ Au ?
(a) {q¤¼qŒ rð&÷u»ký (b) ™irŒf rð&÷u»ký
(c) Œf™efe rð&÷u»ký (c) W…hkuõŒ ƒÄk s

11. fâk «fkh™e hkufký ÔÞqnh[™k{kt, hkufkýfkh yuðe ft…™eyku™e þkuÄ fhu Au fu suyku
Ëh ð»kuo ‚ŒŒ rzrðzLz [qfðu Au.
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(a) ð]rØ hkufký ÃkØrík (b) rzrðzLz ð]rØ hkufký ÃkØrík
(c) {qÕÞ hkufký ÃkØrík (d) yuf …ý ™net

12. fâk «fkh™e hkufký ÔÞqnh[™k ft…™e™k ¾ktŒrhf {qÕÞ™u òuE™u hkufký fhu Au.
(a) ð]rØ hkufký ÃkØrík (b) rzrðzLz ð]rØ hkufký ÃkØrík
(c) {qÕÞ hkufký ÃkØrík (d) yuf …ý ™net

sðkƒ :

(1) - B (2) - D (3) - D (4) - C (5) - C
(6) - C (7) - D (8) - C (9) - A (10) - A
(11) - B (12) - C
 {wÆkMkh «§ku

1. hkufký ÔÞqnh[™k™ku yÚko xqtf{kt sýkðku.
2. hkufký ÔÞqnh[™k™ku yÚko WËknhý yk…e M…ü fhku.
3. hkufký ÔÞqnh[™k™ku yÚko yk…e Œu™k y„íÞ™k ÷ûkýku yt„u rðMŒ]Œ [[ko fhku.
4. hkufký ÔÞqnh[™k™w ÄtÄkfeÞ yuf{ {kxu þwt {níð Au Œu™e rð„Œðkh ™kutÄ ÷¾ku.
5. hkufký ÔÞqnh[™k™ku yÚko sýkðe Œu™e {ÞkoËk rðþu xqtf{kt hsqykŒ fhku.
6. hkufký ÔÞqnh[™k™u y‚h fhŒk …rhƒ¤ku yt„u {wÆk‚h ™kutÄ ŒiÞkh fhku.
7. hkufký ÔÞqnh[™k™ku yÚko sýkðe Œu™e rðrðÄ ÃkØrík yt„u rðMŒ]Œ W¥kh yk…ku.
8. ™ðk hkufkýfkhkuyu hkufký fhŒk …nu÷k fE ƒkƒŒku æÞk™ hk¾ðe òuEyu.


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{qze hkufký rð&÷u»ký

10.1 «MŒkð™k

10.2 yÚko

10.3 ÷ûkýku

10.4 WÆuþku

10.5 ÃkØríkyku

10.6 Mkhuhkþ ð¤íkhLkk ËhLke ÃkØrík

10.7 Ãkhík ykÃk ÃkØrík

10.8 ðíko{kLk {qÕÞLke ÃkØrík

10.9 LkVkfkhfíkkLkku yktf

10.10  yktíkrhf ð¤íkhLkku Ëh

 MðkæÞkÞ

10.1 «MŒkð™k

ÄtÄkfeÞ yuf{Lkk Mkt[k÷fkuyu ÄtÄkLkwt ÞkuøÞ heíku Mkt[k÷Lk fhðk {kxu yLkuf çkkçkíkku
ytøkuLkk {n¥ðLkk rLkýoÞku ÷uðkLkk nkuÞ Au. yk çkkçkíkku Ãkife {kuxk ¼køkLke çkkçkíkku Lkkýkt
yux÷u fu ÄtÄkfeÞ {qze MkkÚku Mktf¤kÞu÷e nkuÞ Au. fkuEÃký Mkkhku Mkt[k÷f {qze hkufký fhíkk
Ãknu÷k yLkuf çkkçkíkkuLku æÞkLk{kt ÷uíkku nkuÞ Au su{ fu {qze hkufkýLkku Mk{Þøkk¤ku fux÷ku Au ?
{qze hkufký fux÷e hf{Lkwt fhðkLkwt Au ? {qze hkufký ytøku õÞk õÞk òu¾{ku hnu÷k Au ? {qze
hkufký {kxu õÞk õÞk rðrðÄ rðfÕÃkku «kÃÞ Au ? {qze hkufký ytøkuLkk rðrðÄ rðfÕÃkku{kt
hkufký Ãkh ð¤íkhLkku Ëh fux÷ku Au ? ðøkuhu yLkuf çkkçkíkkuLkku ŸzkýÃkqðof yÇÞkMk fÞko çkkË
s {qze hkufký ytøkuLkku rLkýoÞ ÷uðkÞ Au fkuE Ãký ÄtÄkfeÞ yuf{ ykŠÚkf heíku fux÷wt Ãký
Mkûk{ nkuÞ íku{ Aíkk íkuLke ÃkkMku {qze hkufký {kxuLkk LkkýkfeÞ MkkÄLkku {ÞkorËík nkuÞ Au.
ykÚke yk {ÞkorËík LkkýkfeÞ MkkÄLkkuLkw ÞkuøÞ heíku {qze hkufký ÚkkÞ íku {kxu Mkt[k÷fkuLku {qze
hkufký rð&÷u»ký ¾qçk s {ËËYÃk Mkkrçkík ÚkkÞ Au.

Mkkð Mkh¤ þçËku{kt fneyu íkku {qze hkufký yux÷u fu ¼rð»Þ{kt LkVku fu ð¤íkh
f{kððkLkk WÆuþÚke LkkýktLkwt fkuE r{÷fík fu ðMíkw{kt hkufký. ðíko{kLk r{÷fíkLkk {qÕÞ íkÚkk
WÃkÞkurøkíkk ðÄkhðk {kxu Ãký {qze hkufký fhðkLke sYh Ãkzu Au. Lkðk ÄtÄkfeÞ yuf{Lke
MÚkkÃkLkk {kxu íkÚkk [k÷w ÄtÄkfeÞ yuf{{kt ykÄwrLkfefhý, LkrðLkefhý, rðMík]íkefhý ðøkuhu
{kxu Ãký {qze hkufkýLke sYh Ãkzu Au. Mkk{kLÞ heíku ftÃkLkeyku íkÚkk ÄtÄkfeÞ yuf{ku {qze
hkufký {kxu sYhe LkkýktLke ÔÞðMÚkk sqËk sqËk «krÃíkMÚkkLkku {ktÚke fhu Au. su{ fu yuf{ ÃkkMku
hnu÷ nkÚk ÃkhLke hkufz, yLkk{íkku, ÄtÄkfeÞ yuf{Lke r{÷fíkkuLkk ðu[ký îkhk «kÃík Úkíke
hf{, Lkðk EÂõðxe fu «uV. þuh çknkh Ãkkze Lkkýkt yufºk fhðk yÚkðk ÷kuLk, rzçkuL[h fu
çkkuLz îkhk Ëuðwt Q¼wt fhe LkkýkfeÞ MkkÄLkku «kÃík fhðk ðøkuhu.

yuf{
10
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10.2 {qze hkufký rð&÷u»ký™ku yÚko

{qze hkufký rð&÷u»ký yu ytËksÃkºkeÞ (Budgetary) «r¢Þk Au suLkku WÃkÞkuøk ÄtÄkfeÞ
yuf{ku ÷ktçkk økk¤kLkk hkufkýkuLke Mkt¼rðík LkVkfkhfíkkLkwt {qÕÞktfLk fhðk {kxu fhu Au. {qze
hkufký rð&÷u»ký ÷ktçkk økk¤kLkk hkufkýku suðk fu MkkÄLk, Ã÷kLx, {þeLkhe yÚkðk s{eLk -
{fkLk suðe ÂMÚkh yLku fkÞ{e r{÷fíkkuLkwt {qÕÞktfLk fhu Au. {qze hkufký rð&÷u»kýLke «r¢ÞkLkku
WÆuþ rðrðÄ rðfÕÃkku Ãkife yuðku rðfÕÃk Lk¬e fhðkLkku Au fu su {qze hkufký Ãkh MkkiÚke ðÄw
ð¤íkh ykÃkíkwt nkuÞ. Mkt[k÷fku {qze hkufkýLkk rð&÷u»ký {kxu rðrðÄ íkfLkefkuLkku ÞkusLkk
WÃkÞkuøk fhe þfu Au su{ fu Ãkhík-ykÃk {wËíkLke økýíkhe, «kusuõx {ktÚke ¼krð hkufz«ðknLkk
yÃkurûkík {qÕÞLke økýíkhe, [kuÏ¾k ðíko{kLk {qÕÞLke økýíkhe, «kusuõxLkk òu¾{ yLku ð¤íkhLke
økýíkhe ðøkuhu.
yÚko :- {qze hkufký rð&÷u»ký yu {qzehkufký, ykiãkurøkf ûkuºk Lkkt ykŠÚkf ð÷ýkuLkwt {qÕÞktfLk
fhðkLke rðrðÄ ÃkØríkyku {kxu ðÃkhkíkku ÔÞkÃkf þçË Au. íku{kt ¼rð»ÞLke fk{økeheLke ykøkkne
fhðk {kxu ¼qíkfk¤Lkk ð¤íkhLkk ËhLku ykÄkhu hkufkýfkhLke sYrhÞkíkLku ©uc heíku yLkwfq¤
nkuÞ íkuðk hkufkýLkk «fkhLku ÃkMktË fhðk íkÚkk òu¾{ yLku ð¤íkh ytøkuLke Mkt¼kðLkkykuLkk
{qÕÞktfLk fhðkLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

{qze hkufký rð&÷u»kýLkku {wÏÞ WÆuþ yu Lk¬e fhðkLkku Au fu {qze hkufký õÞk «fkhLkwt
«ËþoLk fhþu íkuðe þõÞíkk Au? íkÚkk íku hkufký fkuE [ku¬Mk hkufkýfkh {kxu fux÷w ÞkuøÞ Au?
hkufký rð&÷u»kýLkk {wÏÞ Ãkrhçk¤ku{kt ÞkuøÞ «ðuþ ®f{ík, hkufký hk¾ðk {kxuLkku yÃkurûkík
Mk{Þ yLku Mk{økú ÃkkuxoVkur÷Þku{kt hkufkýLke ¼qr{fkLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

WÃkhkuõík [[koLku ykÄkhu yu çkkçkík MÃkü fhe þfkÞ Au fu {qzehkufký {kxuLke rðrðÄ
ÞkusLkkyku Ãkife fE ÞkusLkk ÄtÄkfeÞ yuf{ {kxu MkkiÚke ðÄw LkVkfkhf Au yu Lk¬e fhðkLke
«r¢ÞkLku {qze hkufký rð&÷u»ký íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. yk «r¢Þk{kt rðrðÄ ÞkusLkkyku
{kxuLkwt ytËkSík {qzehkufký yLku íkuLkk yÃkurûkík ð¤íkh ytøku økýíkhe fhðk{kt ykðu Au yLku
íkuLku ykÄkhu fE ÞkusLkk ÄtÄk {kxu ©uc Au íku Lk¬e fhðk{kt ykðu Au.

10.3 {qze hkufký rð&÷u»kýLkk ÷ûkýku

1. ÷ktçkk økk¤kLkk {qze hkufký {kxu fhðk{kt ykðu Au :

ßÞkhu ÄtÄkfeÞ yuf{ îkhk ÷ktçkk Mk{Þ {kxu {qze hkufký fhðk{kt ykðíkw nkuÞ
íÞkhu s Mkt[k÷fku {qze hkufký rð&÷u»ký fhíkk nkuÞ Au. yux÷u fu òu {qze hkufký xqtfk
Mk{Þ økk¤kLkwt nkuÞ íkku {qze hkufký rð&÷u»ký fhðk{kt ykðíkw LkÚke.

2. {kuxk ÃkkÞu {qze hkufký Úkíkw nkuÞ Au íÞkhu {qze hkufký rð&÷u»ký fhðk{kt ykðu Au :

Mkk{kLÞ heíku ¾qçk s {kuxe hf{Lkwt {qze hkufký fhðkLkwt nkuÞ íÞkhu s {qze
hkufký rð&÷u»ký fhðk{kt ykðíkw nkuÞ Au LkkLkk ÃkkÞu yux÷u fu ykuAe {qzeLkwt hkufký
nkuÞ íÞkt {qze hkufký rð&÷u»ký fhðk{k ykðíkw LkÚke.

3. yk yLkwhkðíkoLk ½xLkk Au/½xLkk LkÚke :

{qze hkufký rð&÷u»kýLke «r¢Þk yu ÄtÄkfeÞ yuf{Lke hkusçkhkusLke fu ËirLkf
fu rLkÞr{ík heíku Úkíke «r¢Þk LkÚke. ßÞkhu ÄtÄkfeÞ yuf{ {kuxk ÃkkÞu yLku ÷ktçkk økk¤k
{kxu {qze hkufký fhu íÞkhu s {qze hkufký rð&÷u»ký fhðk{kt ykðu Au yLku Mkk{kLÞ
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heíku ykðw rð&÷u»ký ºký Úke Ãkkt[ fu Mkkík ð»kuo fhðkLkwt ÚkkÞ Au.
4. òu¾{ yLku ð¤íkhLke íkw÷Lkk fhðk{kt ykðu Au :

{qze hkufký rð&÷u»kýLke «r¢Þk Ëhr{ÞkLk rðrðÄ ÞkusLkkyku{kt òu¾{Lkwt
íkíð fux÷w Au íku çkkçkík yLku Ëhuf ÞkusLkk{kt ð¤íkhLkk Ëh fux÷w Au íku çkLLkuLke íkw÷Lkk
fhðk{kt ykðu Au yLku íÞkhçkkË ©uc ÞkusLkkLke ÃkMktËøke ÚkkÞ Au.

5. {qze hkufký rð&÷u»kýLke «r¢Þk sxe÷ Au :

rð&÷u»kýLke yk «r¢Þk{kt ©uc ÞkusLkk ÃkMktË fhðk {kxu rðrðÄ ÃkØríkyku
Au. yk çkÄe s ÃkØríkyku sqËe sqËe çkkçkíkkuLku {n¥ð ykÃku Au. íkuÚke ÞkuøÞ ÃkØrík
îkhk ÞkuøÞ ÞkusLkkLke ÃkMktËøke fhðkLkwt fkÞo ¾qçk s srx÷ Au.

6. {kºk LkkýkfeÞ çkkçkíkku ytøku s rð[khýk Úkíke LkÚke :

½ýk ÷kufku yuðw {kLku Au fu {qze hkufký rð&÷u»kýLke «r¢Þk{kt {kºk LkkýkfeÞ
çkkçkíkku ytøku s rð[khýk fhðk{kt ykðu Au Ãkhtíkw nfefík yuðe LkÚke rð&÷u»ký
Ëhr{ÞkLk ÞkusLkkLkk y{÷ MkkÚku Mktf¤kÞu÷ ðneðxe ÃkkMkkyku ytøku Ãký rð[khýk
Úkíke nkuÞ Au.

7. ÄtÄkfeÞ ÃkqðkoLkw{kLk sYhe Au :

{qze hkufký rð&÷u»kýLke «r¢Þk{kt ÄtÄkfeÞ ÃkqðkoLkw{kLk ¾qçk s sYhe Au.
su{ fu ÞkusLkk îkhk çkÄkÞ{kt fux÷k ð»kkuo MkwÄe fux÷w ð¤íkh «kÃík Úkþu ? ÞkusLkk MkkÚku
Mktf¤kÞu÷ ¼rð»ÞLke yrLkrùíkkyku íkÚkk Mkt¼rðík òu¾{ku ytøku Ãký ÃkqðkoLkw{kLk fhðwt
¾qçk s sYhe çkLku Au.

8. rLk»ýkíkku yLku íkfLkefe ¿kkLk Ähkðíkk ÷kufkuLke {ËË ÷uðk{kt ykðu Au :

fkuE Ãký {qze hkufký ytøku rð&÷u»ký fhðkLkwt nkuÞ íÞkhu rðrðÄ ûkuºkLkk rLk»ýkík
ÔÞÂõíkyku íkÚkk Mkkhwt xufrLkf÷ ¿kkLk Ähkðíkk ÷kufkuLke {ËË ÷uðk{kt ykðu Au.

9. {qze hkufký rð&÷u»ký yu Lkerík rð»kÞf «&™ Au :

ÄtÄkfeÞ yuf{ {qze hkufký rð&÷u»ký fhu íkuðku fkuE rLkÞ{ fu rMkØktík fu fkÞËku
LkÚke ¾hu¾h íkku yk çkkçkík Mkt[k÷fkuLkku Lkerík rð»kÞf «&™ Au.

10. MkhfkhLke ykiãkurøkf Lkerík æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðu Au :

MkhfkhLke ykiãkurøkf LkeríkLku æÞkLk{kt ÷eÄk rðLkk ©uc ÞkusLkkLke ÃkMktËøke
fhðk{kt ykðu íkku Mkt[k÷fku yLku ÄtÄkfeÞ yuf{ ¼rð»Þ{kt òu¾{{kt ykðe þfu Au.
ÞkusLkk yÄwhe {qfðe Ãkzu yÚkðk ÞkusLkk Ãkqýo ûk{íkkÚke fkÞo Lk fhe þfu íkuðw çkLke þfu.

11. ðuÃkkh [¢ku yÚkoíktºk{kt ykðíkk íkuS - {tËeLkk ðuÃkkhe [¢ku Ãký {qze hkufký rð&÷u»kýLku
yMkh fhíkk nkuÞ Au, ykÚke íku{Lku æÞkLk{kt ÷uðk ¾qçk s sYhe Au.

10.4 {qze hkufký rð&÷u»kýLkk WÆuþku

{qze hkufký rð&÷u»kýLkku {wÏÞ WÆuþ rðrðÄ ÞkusLkkykuLkk hkufký yLku ð¤íkhLkwt
{qÕÞktfLk fhe ÄtÄkfeÞ yuf{ {kxu ©uc ÞkusLkk Lk¬e fhe ykÃkðkLkwt Au, òu fu íku
rMkðkÞ Ãký íkuLkk yLkuf WÆuþku Au suLku MktrûkÃík{kt Lke[u {wsçk hsq fhe þfkÞ Au.
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1. hkufkÞu÷ {qze Ãkh {n¥k{ ð¤íkh {u¤ððkLkku WÆuþ :

{qze hkufký rð&÷u»kýLkku yuf MkkiÚke {n¥ðLkku WÆuþ ÄtÄk îkhk fhðk{kt ykðíkk
{qze hkufký Ãkh {n¥k{ ð¤íkh «kÃík fhðkLkku Au yk {kxu Mkt[k÷fku {qze hkufký
{kxuLkk rðrðÄ rðfÕÃkku {ktÚke fux÷ku yÃkurûkík ð¤íkh «kÃík Úkþu? íkuLke økýíkhe fhíkk
nkuÞ Au.

2. ÞkusLkkLke rLk»V¤íkk ½xkzðkLkku nuíkw :

{qze hkufký rð&÷u»ký{kt {qze hkufkýLkk Ëhuf rðfÕÃkLkwt ÞkuøÞ heíku {qÕÞktfLk
fhðk{kt ykðu Au. Ëhuf ÞkusLkkLku yMkhfíkko Ãkrhçk¤ku ytøku Ãký Ãkqðorð[khýk fhðk{kt
ykðu Au. Ëhuf ÞkusLkk{kt hnu÷ òu¾{ku yLku yrLkrùíkkykuLkku Ãký yÇÞkMk fhðk{kt
ykðu Au suLku fkhýu ÞkusLkk{kt fhðk{kt ykðu÷ {qze hkufký rLk»V¤ sðkLke þõÞíkk{kt
½xkzku ÚkkÞ Au.

3. LkkýkfeÞ fxkufxe rLkðkhðkLkku nuíkw :

{qze hkufký rð&÷u»ký Ëhr{ÞkLk ÞkusLkk {kxu fw÷ fux÷k LkkýktLke sYh Ãkzþu?
su Ãkife fux÷k Lkkýkt õÞk «krÃíkMÚkkLk {ktÚke {¤þu? Lkkýkt fux÷k Mk{Þ {kxu {¤þu?
ðøkuhu çkkçkíkkuLke Ãkqðorð[khýk fhðk{kt ykðíke nkuÞ Au yux÷u fu Mkt[k÷fku îkhk ©uc
LkkýkfeÞ ykÞkusLk fhðk{kt ykðíkw nkuÞ Au suLku fkhýu ¼rð»Þ{kt LkkýkfeÞ fxkufxe
W¼e Úkíke LkÚke.

4. {qze hkufký Ãkh yMkhfkhf ytfwþ hk¾ðkLkku WÆuþ :

{qze hkufký rð&÷u»kýLke {ËËÚke {qze hkufký Ãkh yMkhfkhf heíku ytfwþ hk¾e
þfkÞ Au su ÞkusLkkLke MkV¤íkk {kxu ¾qçk s ykð~Þf çkkçkík Au.

5. ÞkusLkkLkku ðkMíkrðf y{÷ Mkh¤ çkLkkððkLkku nuíkw :

{qze hkufký rð&÷u»kýLke «r¢Þk{kt {kºk LkkýkfeÞ çkkçkíkku s Lkne Ãkhtíkw
ÞkusLkkLkk y{÷ MkkÚku Mktf¤kÞu÷ ðneðxe çkkçkíkku ytøku Ãký Ãkqðorð[khýk fhðk{kt
ykðíke nkuÞ Au. su{ fu ÞkusLkkLkk y{÷ {kxu rðrðÄ «fkhLkwt íkfLkefe fkiþÕÞ Ähkðíkk
fw÷ fux÷k fk{ËkhkuLke sYh Au? fux÷k Mk{Þ {kxu sYh Au íku{s ÞkusLkkLkk yMkhfkhf
y{÷ {kxu sYhe Mkøkðzku yLku ÔÞðMÚkk ytøku Ãký rð[khýk fhðk{kt ykðíke nkuÞ Au
suLkku WÆuþ ÄtÄkfeÞ yuf{ {kxu su ©uc ÞkusLkk Au íkuLkku yMkhfkhf y{÷ Mkh¤
çkLkkððkLkku Au.

6. yuf{Lke ykŠÚkf ÂMÚkrík ytøku ytËks {u¤ððkLkku nuíkw :

yk rð&÷u»kýLkku yuf yøkíÞLkku nuíkw ÄtÄkfeÞ yuf{Lke ykŠÚkf ÂMÚkrík ytøku
ytËks {u¤ððkLkku Ãký Au. {qze hkufký rð&÷u»kýLke «r¢Þk{kt rðrðÄ ÞkusLkkyku{kt
fhðk{kt ykðíkwt Mkt¼rðík hkufký íkÚkk Ëhuf ÞkusLkk{kt hnu÷ òu¾{ yLku yrLkrùííkk
íkÚkk Ëhuf ÞkusLkk {ktÚke «kÃík Úkíkwt ð¤íkh ðøkuhu çkkçkíkkuLke Ãkqðorð[khý/fhe yuf{Lke
ykŠÚkf ÂMÚkrík Ãkh Úkíke yMkh ytøku yÇÞkMk fhðk{kt ykðu Au.
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7. {kfuo®xøk MkkÚku Mktf¤kÞu÷ çkkçkíkku ytøku Ãkqðorð[khýk fhðkLkku nuíkw :

{qze hkufký rð&÷u»ký yu {qÏÞíðu LkkýkfeÞ çkkçkík MkkÚku Mktf¤kÞu÷ Au. ykÚke
s yk rð&÷u»kýLke yMkh ÄtÄkfeÞ yuf{Lke {kfuo®xøkLke «ð]r¥kyku WÃkh Ãký Ãkzu Au
su{ fu fE ÞkusLkk{ktÚke õÞk ð»kuo fux÷w ð¤íkh {¤þu? yu çkkçkíkLku æÞkLk{kt hk¾eLku
ÃkuËkþLke ®f{ík ytøku, ÃkuËkþLkk rðíkhý ytøku, ÃkuËkþLke ònuhkík íkÚkk íkuLke ðu[kýð]rØ
ytøku íkÚkk {kfuo®xøkLke yLÞ «ð]r¥kyku ytøku Ãkqðorð[khýk fhðkLkwt þõÞ çkLku Au.

10.5 {qze hkufký rð&÷u»kýLke ÃkØríkyku :

LkkýkfeÞ Mkt[k÷fkuLkwt MkkiÚke {n¥ðLkwt fkÞo {qze hkufký rð&÷u»ký fhðkLkwt Au. yk {kxu
su rðrðÄ ÃkØríkykuLkku WÃkÞkuøk ÚkkÞ Au íkuLku {qze hkufký rð&÷u»kýLke ÃkØríkyku íkhefu
yku¤¾ðk{kt ykðu Au yk rð&÷u»kýLke «r¢Þk su - íku rð¼køkLkk yrÄfkheyku îkhk Lkne
Ãkhtíkw rLk»ýkík ÔÞÂõíkyku îkhk Úkðe òuEyu Lkðk Ã÷kLx ¾heËðwt fu ¼kzu ÷kððw, [k÷w Ã÷kLxLke
søÞkyu Lkðku Ã÷kLx ðMkkððku fu Lkrn, Ã÷kLxLkwt fË fux÷w hk¾ðe íkÚkk Ã÷kLx ytøkuLkk rðrðÄ
rðfÕÃkku Ãkife õÞku Ã÷kLx ÃkMktË fhðku íku çkÄe {n¥ðLke çkkçkíkku ytøku rLkýoÞ ÷uðk{kt Mkt[k÷fkuLku
{qzehkufký rð&÷u»kýLke rðrðÄ ÃkØríkyku ¾qçk s MknkÞf ({ËËYÃk) Úkíke nkuÞ Au.

y) Mkhuhkþ ð¤íkhLkk ËhLke ÃkØrík [Avarage Rate of Return Method]

çk) Ãkhík ykÃk ÃkØrík [Pay - Back Method]

çk) [kuÏ¾k ðíko{kLk {qÕÞLke ÃkØrík [Net Present Value Method]

z) LkVkfkhfíkkLkku yktf [Profitabitity Index]

E) yktíkrhf ð¤íkhLkk ËhLke ÃkØrík [Internal Rate of Return Method]

{qze hkufký rð&÷u»kýLke rðrðÄ ÃkØríkykuLke rðøkíkðkh yLku rðMík]ík [[ko Lke[u {wsçk
Ëþkoðe þfkÞ Au.

10.6 Mkhuhkþ ð¤íkhLkk ËhLke ÃkØrík:

yk ÃkØrík{kt ÞkusLkk ytøkuLkk rðrðÄ rðfÕÃkku Ãkife õÞk rðfÕÃk {ktÚke MkkiÚke ðÄw ð¤íkh
{¤e þfu íku{ Au íku çkkçkík æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðu Au. yk ÃkØrík sqËe sqËe ºký heíku rð[khe
þfkÞ Au.

1. fw÷ [kuÏ¾k ð¤íkhLke ÃkØrík
2. ð¤íkhLkk ËhLke ÃkØrík
3. Mkhuhkþ ð¤íkhLkk ËhLke ÃkØrík
WÃkhkuõík ÃkØríkykuLke ÔÞðÂMÚkík yLku ÔÞðnkhw Mk{s fu¤ððk {kxu WËknhýLke {ËË

÷E Mk{S þfkÞ Au.
WËknhý îkhk Mk{sqíke :

çku swËe swËe ÞkusLkkykuLkk fw÷ {qze hkufký íkÚkk íku ÞkusLkk {ktÚke «kÃík Úkíkkt ðkŠ»kf
ð¤íkhLke Lke[u ykÃku÷e {krníkeLku ykÄkhu fw÷ [kuÏ¾k ð¤íkhLkk Ëh íkÚkk Mkhuhkþ ð¤íkhLkk
ËhLke økýíkhe fhku
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ÞkusLkk fw÷ ðkŠ»kf yÃkurûkík ð¤íkh
Lktçkh {qze hkufký «Úk{ ð»ko çkesw ð»ko ºkesw ð»ko [kuÚkw ð»ko Ãkkt[{wt ð»ko

1 15,00,000 4,00,000 4,00,000 4,00,000 3,00,000 2,50,000
2 10,00,000 3,50,000 3,50,000 3,00,000 2,50,000 2,50,000

1. fw÷ [kuÏ¾k ð¤íkhLke ÃkØrík :

yk ÃkØrík{kt Ëhuf ÞkusLkk {kxu fw÷ ð¤íkhLke økýíkhe fhðk{kt ykðu Au yLku yk fw÷
ð¤íkh {ktÚke fw÷ hkufký çkkË fhíkk fw÷ [kuÏ¾w ð¤íkh «kÃík ÚkkÞ Au. fw÷ ð¤íkh þkuÄðk
{kxu çkÄk s ð»kkuoLkk yÃkurûkík ð¤íkhLkku Mkhðk¤ku fhðk{kt ykðu Au. yk{,

fw÷ [kuÏ¾wt ð¤íkh = fw÷ ð¤íkh - fw÷ hkufký
ÞkusLkk Lktçkh 1 Lkwt

fw÷ [kuÏ¾wt ð¤íkh = 17,50,000 - 15,00,000

= 2,50,000 ` (fw÷ [kuÏ¾wt ð¤íkh)

ÞkusLkk Lktçkh 2 {kxu
fw÷ [kuÏ¾wt ð¤íkh = 15,00,000 - 10,00,000

= 5,00,000 (fw÷ [kuÏ¾wt ð¤íkh)

2. ð¤íkhLkk ËhLke ÃkØíke :

ð¤íkhLkk ËhLke økýíkhe {kxu ÞkusLkk {ktÚke «kÃík Úkíkk fw÷ ð¤íkhLku ÞkusLkkLkk fw÷
{qze hkufký Au ¼køke 100 ðzu økwýe ð¤íkhLkk ËhLke xfkðkhe þkuÄðk{kt ykðu Au

yk{, ÞkusLkkLkku ð¤íkhLkku Ëh = ÞkusLkkLk wt  fw ÷ ð¤íkh
ÞkusLkkLk wt  fw ÷ {qze hkufký

 " 100

ÞkusLkk Lktçkh 1 {kxu

ð¤íkhLkku Ëh =
17,50,000
15,00,000  " 100 = 116.67 %

ÞkusLkk Lktçkh 2 {kxu

ð¤íkhLkku Ëh =
15,00,000
10,00,000  " 100 = 150 %

ð¤íkhLkk ËhLke ÃkØrík {wsçk ÞkusLkk 1 fhíkk ÞkusLkk 2 ©uc Au ykÚke ÞkusLkk Lktçkh
2 Lke ÃkMktËøke Úkðe òuEyu.
3) Mkhuhkþ ð¤íkhLkk ËhLke ÃkØrík :

yk ÃkØrík{kt Mkhuhkþ ðkŠ»kf ð¤íkhLku Mkhuhkþ {qze hkufký ðzu ¼køke 100 ðzu økwýe
Mkhuhkþ ð¤íkhLkk ËhLke xfkðkhe þkuÄðk{kt ykðu Au. Mkhuhkþ ðkŠ»kf ð¤íkh yLku Mkhuhkþ
{qze hkufký þkuÄðk {kxu Lke[u sýkðu÷ MkqºkkuLkku WÃkÞkuøk fhðk{kt ykðu Au.



69

{qze hkufký rð&÷u»ký

  Mkhuhkþ ðkŠ»kf ð¤íkh = 
fw ÷ yÃkurûkík ð¤íkh
fw ÷ ð»kkuoLke MktÏÞk

  Mkhuhkþ {qze hkufký = 
2
{qze hkufký  ¼tøkkh ®f{ík

* Mkhuhkþ ð¤íkhLkku Ëh = 
Mkhuhkþ ðkŠ»kf ð¤íkh
Mkhuhkþ {qze hkufký

a) ÞkusLkk Lktçkh 1 {kxu

Mkhuhkþ ð¤íkhLkku Ëh = 
3,50,000
7,50,000  " 100 = 46.67 %

ßÞkt Mkhuhkþ ðkŠ»kf ð¤íkh= 17,50,000
5 ð»ko  = 3,50,000

Mkhuhkþ {qze hkufký = 15,00,000 0
2

  = 7,50,000

b) ÞkusLkk Lktçkh 2 {kxu

Mkhuhkþ ð¤íkhLkku Ëh = 
3,00,000
5,00,000  " 100 = 60 %

ßÞkt Mkhuhkþ ðkŠ»kf ð¤íkh= 15,00,000
5 ð»ko  = 3,00,000

Mkhuhkþ {qze hkufký = 10,00,000 0
2

  = 5,00,000

Mkhuhkþ ð¤íkhLkk ËhLke ÃkØrík {wsçk ÞkusLkk 1 fhíkk ÞkusLkk 2 {kt ð¤íkhLkku Ëh
ðÄw nkuðkÚke ÞkusLkk Lktçkh 2 ÃkMktË fhðe òuEyu.
* Mkhuhkþ ð¤íkhLkk ËhLke ÃkØríkLkk VkÞËk :-

1) yk ÃkØrík økýíkhe{kt yLku Mk{sðk{kt ¾qçk s Mkh¤ Au.
2) yk ÃkØrík{kt ½Mkkhk yLku fhðuhk çkkËLkku [kuÏ¾ku LkVku æÞkLk{kt ÷uðkÞ Au su

¾qçk s {n¥ðLke çkkçkík Au.
3) íku{kt ÞkusLkkLkk Mk{økú ykÞw»Þ Ëhr{ÞkLkLkku [kuÏ¾ku LkVku æÞkLk{kt ÷uðk{kt

ykðu Au.
4) yk ÃkØrík ÞkusLkkLke LkVkfkhfíkkLkwt MÃkü r[ºk hsq fhu Au su Mkt[k÷fkuLku rLkýoÞ

½zíkh{kt ¾qçk s WÃkÞkuøke rLkðzu Au.
5) yk ÃkØrík swËe swËe ÞkusLkkykuLke Mkh¾k{ýe fhðkLkwt fkÞo Mkh¤ çkLkkðu Au.
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6) ÄtÄkfeÞ yuf{Lke ðíko{kLk fk{økeheLkk {qÕÞktfLk {kxu yk ÃkØrík WÃkÞkuøke Au.

7) yk ÃkØrík hkufkýfkhLkk rníkLkku Mktíkku»ku Au fkhýfu hkufkýfkhLkwt rník hkufký
Ãkh ðÄw{kt ðÄw ð¤íkh {u¤ððkLkku s nkuÞ Au.

* Mkhuhkþ ð¤íkhLkk ËhLke ÃkØríkLkk økuhVkÞËk :-

1) yk ÃkØríkLke MkkiÚke {kuxe {ÞkoËk yu Au fu íku ¼tzku¤Lkk Mk{Þ {qÕÞLku æÞkLk{kt
÷uíkw LkÚke.

2) yk ÃkØrík îkhk ð¤íkhLkku ðksçke Ëh Lk¬e fhe þfkíkku LkÚke. íku çkkçkík
Mkt[k÷fkuLke rððufçkwÂØ Ãkh Au.

3) yk ÃkØrík{kt ÞkusLkkLke LkVkfkhfíkkLku yMkh fhíkk çkkÌk Ãkrhçk¤ku æÞkLk{kt
÷uðk{kt ykðíkk LkÚke.

4) yk ÃkØrík{kt hkufz«ðknLku æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðíkku LkÚke su LkVk fhíkk Ãký
ðÄw {n¥ðLke çkkçkík Au.

5) íku Mk{Þøkk¤kLke yðøkýLkk fhu Au su ÞkuøÞ LkÚke fkhý fu ÞkusLkkLke {wËík
sux÷e ðÄw nþu íku{kt òu¾{Lkwt «{ký Ãký ðÄw nþu.

6) ßÞkhu ÞkusLkk{kt Mk{Þktíkhu hkufký fhðk{kt ykðíkw nkuÞ íÞkhu yk ÃkØrík
rçkLkWÃkÞkuøke çkLke òÞ Au.

7) yk ÃkØrík{kt swËe swËe ÞkusLkkykuLkk yÃkurûkík ykÞw»ÞLku æÞkLk{kt ÷uðk{kt
ykðíkw LkÚke.

10.7 Ãkhík ykÃk ÃkØrík :

yk ÃkØrík{kt ÞkusLkk{kt su {qze hkufký fhðk{kt ykÔÞw Au íku {qze hkufký ÞkusLkk {ktÚke
«kÃík Úkíkk ð¤íkh MðYÃku fux÷k Mk{Þ{kt Ãkhík {u¤ðe þfkþu íkuLke økýíkhe fhðk{kt ykðu
Au. su ÞkusLkk {ktÚke hkufkÞu÷e {qze ykuAk{kt ykuAk Mk{Þ{kt Ãkhík {u¤ðe þfkÞ yux÷u fu su
ÞkusLkkLkku Ãkhík ykÃk Mk{Þøkk¤ku MkkiÚke ykuAku nkuÞ íku ÞkusLkkLke ÃkMktËøke fhðk{kt ykðu Au.

Ëk.ík. fkuE ÞkusLkk{kt fw÷ {qze hkufký 10,00,000/- ` nkuÞ yLku íku ÞkusLkk {ktÚke
«kÃík Úkíkku ðkŠ»kf hkufz«ðkn ` 2,00,000/- nkuÞ íkku yk ÞkusLkkLke Ãkhík ykÃk {wËík
(10,00,000   2,00,000) = 5 ð»ko ÚkkÞ yux÷u fu Ãkkt[ ð»ko{kt ÞkusLkk{kt fhðk{kt ykðu÷w
fw÷ hkufký Ãkhík {¤e òÞ Au.

WËknhý îkhk Mk{swíke :- “y” r÷. Lkk Mkt[k÷f 10,00,000/- Lkwt {qze hkufký
fhðk {ktøku Au. su {kxu íku{Lke ÃkkMku swËk swËk çku rðfÕÃkku Au yk çkLLku ÞkusLkkyku {ktÚke Ëh
ð»kuo «kÃík Úkíke hkufz«ðknLke {krníke Lke[u {wsçk Au Ãkhík ykÃk {wËík ÃkØrík {wsçk ÞkusLkkLke
ÃkMktËøkeLkku ¢{ Lk¬e fhku.
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ÞkusLkk-1 fw÷ {qzehkufký = 10,00,000/-
yÃkurûkík ykÞw»Þ = 5 ð»ko
ðkŠ»kf hkufz«ðkn ([kuÏ¾ku LkVku fhðuhk yLku ½Mkkhk çkkËLkku + ½Mkkhku)

ð»ko hkufz«ðkn
1 4,00,000
2 3,00,000
3 3,00,000
4 2,50,000
5 2,00,000

ÞkusLkk-2 fw÷ {qzehkufký = 10,00,000/- yÃkurûkík ykÞw»Þ = 5 ð»ko
ð»ko ðŠ»kf hkufz«ðkn ([kuÏ¾ku LkVku fhðuhk yLku ½Mkkhk çkkËLkku + ½Mkkhku)
1 4,00,000
2 4,00,000
3 4,00,000
4 2,50,000
5 2,00,000

Mk{sqrík : ÞkusLkk 1 {kt fw÷ {qzehkufký sux÷wt hkufz«ðkn «kÃík Úkíkk ºký ð»koLkku Mk{Þ ÷køku Au,
ykÚke Ãkhík ykÃk {wËík ºký ð»ko økýkÞ, ÞkusLkk Lkt. 2 {kt çku ð»koLkk ytíku «kÃík Úkíkku fw÷ hkufz«ðkn
` 8,00,000/- Au ykÚke fw÷ {qze hkufký Ãkife çkkfeLkku hkufz«ðkn yux÷u fu (10,00,000 -
8,00,000) 2,00,000 Ãkhík {u¤ððk {kxu ºkeò ð»kuo ÷køkíkku Mk{Þ þkuÄðku Ãkzu.

ºkeò ð»koLkku hkufz«ðkn   «kÃík Úkíkk ÷køkíkku Mk{Þ
4,00,000   1 ð»ko (12 {kMk)
2,00,000   (?)

ykÚke 2,00,000/- Lkku hkufz«ðkn {u¤ððk {kxu ½ ð»ko yÚkðk 6 {kMkLkku Mk{Þ
÷køku yk{ ÞkusLkk Lktçkh 2 {kt fw÷ {qze hkufký Ãkhík {u¤ððkLkku Mk{Þ 2.5 ð»ko yÚkðk 2
ð»ko yLku 6 {kMk.

Ãkhík ykÃk ÃkØrík {wsçk ÞkusLkk Lktçkh 2 ÃkMktË Úkðe òuEyu fkhýfu íku{kt ÞkusLkk Lkt.
1 fhíkk ðÄw ÍzÃkÚke {qze hkufkýLke hf{ Ãkhík {¤u Au.
* Ãkhík ykÃk ÃkØríkLkk VkÞËk :

1) yk ÃkØrík økýíkhe{kt yLku Mk{sðk{kt ¾qçk s Mkh¤ Au.
2) íku{kt hkufz «ðknLke íkh÷íkk Ãkh ðÄw ¼kh ykÃkðk{kt ykðu Au ykÚke su ÄtÄkfeÞ

yuf{ku LkkýkfeÞ {w~fu÷e yLkw¼ðíkk nkuÞ íku{Lku {kxu yk ÃkØrík ©uc fne
þfkÞ.

3) su ÄtÄkfeÞ yuf{ku{kt yrLkrùíkíkkLkwt «{ký ðÄw nkuÞ yÚkðk ¾qçk s ÍzÃkÚke xìfLkef÷
ÃkrhðíkoLkku ykðíkk nkuÞ íkuðk yuf{ku {kxu yk ÃkØrík ¾qçk s WÃkÞkuøke Au.

4) Mkt[k÷fkuLku ÍzÃke yLku ÞkuøÞ rLkýoÞku ÷uðk{kt {ËËYÃk ÚkkÞ Au.
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5) yk ÃkØríkÚke Lk¬e fhu÷ ÞkusLkkLke Ãkhík ykÃk {wËík (Mk{Þ) ykuAe nkuðkÚke
Ãkzíkh ®f{ík yLku ðu[ký ®f{ík Mkh¤íkkÚke Lk¬e fhe þfkÞ Au.

* {ÞkoËk :
1) yk ÃkØrík{kt ÞkusLkkLke LkVkfkhfíkk yux÷u fu fw÷ ð¤íkh æÞkLk{kt ÷uðk{kt

ykðíkw LkÚke, ykÚke ðÄw LkVkfkhf ÞkusLkkLke yðøkýLkk ÚkkÞ íkuðwt Ãký çkLke
þfu Au.

2) yk ÃkØrík LkkýktLkk Mk{Þ {qÕÞLku æÞkLk{kt ÷uíke LkÚke.
su çkkçkíkku ÄtÄkfeÞ yuf{ {kxu ¾qçk s {n¥ðLkwt Au fkhý fu Lkkýkt sux÷k
ðnu÷k {¤u íkux÷w íkuLkw {qÕÞ ðÄw yLku sux÷ku ðÄw rð÷tçk íkux÷w LkkýktLkwt {qÕÞ
ykuAw.

3) íkuLke økýíkhe{kt ÞkusLkkLkk ykÞw»ÞLkk ík{k{ ð»kkuoLkk hkufz«ðknLku æÞkLk{kt
÷uðkLkku LkÚke. {kºk þYykíkLkk ð»kkuo fu ßÞkt MkwÄe {qze hkufký Ãkhík Lk ÚkkÞ íÞkt
MkwÄeLkk s ð»kkuoLkk hkufz«ðknLku æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðu Au.

4) sqËe sqËe ÞkusLkkyku{kt òu Ãkhík ykÃk Mk{Þ yuf Mkh¾ku s ykðu íkku íku Ãkife
fE ÞkusLkk ÃkMktË fhðe òuEyu? íku ytøku yk ÃkØrík fkuE Ãký {køkoËþoLk Ãkqhtw
Ãkkzíke LkÚke.

10.8 ðíko{kLk {qÕÞLke ÃkØrík :

yk ÃkØrík{kt LkkýkLkk Mk{Þ {qÕÞLku æÞkLk{kt hk¾ðk{kt ykðu÷ Au. yux÷u fu Mk{ÞLkk
Ãkrhçk¤Lku ðÄw {n¥ð ykÃkðk{kt ykÔÞw Au. yu nfefík yufË{ MÃkü Au fu yksu {¤u÷ ̀  100
Lkwt {qÕÞ yuf ð»ko ÃkAe {¤u÷ ̀  100 Lkk {qÕÞ fhíkkt ðÄw Au. ¼rð»Þ{kt {¤Lkkhk ̀  100 fhíkk
ðÄw Au. fkhý fu yksu {¤u÷ ` 100 òu ykÃkýu 10 % ÔÞksu çkUf{kt {qfeyu íkku ð»ko ÃkAe íku `
100 ` 110 çkLku Au.
WËknhý îkhk Mk{sqíke :

10 % Lkk Ëhu ` 1 Lkwt ðíko{kLk {qÕÞ Lke[u {wßçk Au.
ð»ko ðíko{kLk {qÕÞ
1 0.9091

2 0.8265

3 0.7513

4 0.6830

5 0.6209

Mkh¤ þçËku{kt fneyu íkku òu ÔÞksLkku Ëh 10 % nkuÞ íkku yuf ð»koLkk ytíku ̀  1 Lke ®f{ík
01 ÃkiMkk sux÷e íkÚkk çku ð»koLkk ytíku 83 ÃkiMkk yLku 5 ð»koLkk ytíku ̀  1 Lke ®f{ík 62 ÃkiMkk sux÷e
ÚkkÞ.

{qze hkufký rð&÷u»kýLke yk ÃkØrík{kt ¼rð»Þ{kt su ykðf ÚkðkLke Au íkuLke ðíko{kLk
®f{ík fux÷e Úkþu íku hf{ æÞkLk{kt ÷uðkÞ Au Ãkhtíkw íku {kxu ðxkðLkku Ëh fux÷ku økýðku yu Lk¬e
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fhðw {w~fu÷ Au.
ÄtÄkfeÞ yuf{u ðxkðLkku Ëh Lk¬e fhíkk Ãknu÷k LkkýkçkòhLkku ðíko{kLk ÔÞksLkku Ëh,

nheVkE, ¼kðMkÃkkxe, ÞkusLkkLke LkVkfkhfíkk suðk Ãkrhçk¤ku Ãký æÞkLk{kt ÷uðk òuEyu.
WËknhý îkhk Mk{sqíke :- Äkhku fu fkuE ÞkusLkkLkwt fw÷ ð¤íkh ` 5,10,000/- Au yLku íku
ÞkusLkkLkwt ytËkS ykÞw»Þ 5 ð»ko Au. òu ðxkðLkku Ëh 6% nkuÞ íkku fw÷ ð¤íkhLkwt ðíko{kLk {qÕÞ
Lke[u {wsçk økýe þfkÞ Au. fw÷ {qze hkufký ` 3,00,000/- Au.

ð»ko ð¤íkh (ykðf) ðxkðLkku Ëh (6%) ðíko{kLk {qÕÞ (ð¤íkh " ðxkðLkku Ëh)

1 1,02,000 0.9435 96,240

2 1,38,000 0.890 1,22,820

3 1,47,000 0.8396 1,23,420

4 93,000 0.7923 73,680

5 30,000 0.748 22,440

5,10,000 4,38,600 (fw÷ ðíko{kLk {qÕÞ)

* [kuÏ¾wt ðíko{kLk {qÕÞ = fw÷ ðíko{kLk {qÕÞ - fw÷ {qze hkufký
= 4,38,600 - 3,00,000

= 1,38,600

* LkVkfkhfíkk yktf = 
fw ÷ ðíko{kLk {qÕÞ
fw ÷ {qze hkufký  = 

4,38,600
3,00,000  = 1.462

10.9 LkVkfkhfíkkLkku yktf

LkVkfkhfíkkLkk yktfLkwt yÚko½xLk :-

òu LkVkfkhfíkkLkku yktf 1 {¤u íkku ÞkusLkkLku òðf hkufz«ðkn ÞkusLkkLkk ykðf
hkufz«ðkn sux÷ku s Au. òu LkVkfkhfíkkLkku yktf 1 Úke ðÄw {¤u íkku ÞkusLkkLkku òðf hkufz«ðkn
ÞkusLkkLkk ykðf hkufz«ðkn Úke ykuAku Au yux÷u fu ÞkusLkk VkÞËkfkhf Au yLku ÞkusLkkLkku
Mðefkh Úkðku òuEyu. òu LkVkfkhfíkkLkku yktf 1 Úke ykuAku nkuÞ íkku ÞkusLkkLkku òðf hkufz«ðkn
ÞkusLkkLkk ykðf hkufz«ðknÚke ðÄw Au yux÷u fu ÞkusLkk LkwfMkkLkfkhf Au ykðe ÞkusLkkLkku
yMðefkh Úkðku òuEyu. yk{ LkVkfkhfíkkLkku yktf ÞkusLkk{kt hkufký fhðw fu Lkrn íku ytøku
{n¥ðLke Mk÷kn ykÃku Au. LkVkfkhfíkk yktfLke økýkíkhe 10.8Lkkt WËknhý{kt fhðk{kt
ykðu÷ Au. su {wsçk LkVkfkhfíkk yktf 1.462 Au. yk{, LkVkfkhfíkk yktf 1 Úke ðÄw {¤u Au
yux÷u fu ÞkusLkkLkku Lkktf hkufz «ðkn ÞkusLkk ykðf hkufz «ðknÚke ykuAku Au yux÷u fu
ÞkusLkk VkÞËkfkhf Au yLku ÞkusLkkyku Mðefkh Úkðku òuEyu.
* LkVkfkhfíkkLkk yktfLke WÃkÞkurøkíkk :

1) yk yktf Mk{sðk{kt Mkh¤ Au yux÷u fu ÄtÄkLke Mkk{kLÞ Mk{s Ähkðíke ÔÞÂõík
Ãký Mkh¤íkkÚke Mk{S þfu Au fu òu LkVkfkhfíkkLkku yktf 1Úke ðÄw {¤u íkku s
ÞkusLkk{kt hkufký fhðw VkÞËkfkhf Au.
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2) yk yktf þkuÄðkLkwt fkÞo Mkh¤ Au. yk {kxu {kºk þYLkk hkufkýLke rðøkíkku íkÚkk
hkufz«ðknLkk ðíko{kLk {qÕÞLke rðøkík sYhe Au.

3) LkVkfkhfíkkLkk yktfLke økýíkhe{kt ðíko{kLk {qÕÞLku æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðu Au
yux÷u fu íkuLke økýíkhe{kt LkkýkLkk Mk{Þ {qÕÞLku æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðu Au.

4) yk yktfLke økýíkhe{kt ÞkusLkkLkk ykÞw»ÞLkk çkÄk s ð»kkuoLkk hkufz«ðknLku
æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðu Au.

5) íkuLke økýíkhe{kt ¼krð hkufz «ðkn MkkÚku Mktf¤kÞu÷ òu¾{ku ytøku Ãký rð[khýk
fhðk{kt ykðu Au.

6) yk yktfLke {ËËÚke swËe swËe ÞkusLkkykuLke Mkh¾k{ýe íkÚkk fE ÞkusLkk ÄtÄk
{kxu ðÄw LkVkfkhf Au íku Lk¬e fhe þfkÞ Au.

* {ÞkoËk (økuhVkÞËk) :-
1) yk ÃkØríkLke MkkiÚke {kuxe {ÞkoËk yu Au fu íkuLke økýíkhe{kt su {krníkeLkku WÃkÞkuøk

fhðk{kt ykðu Au íku nfefíkkuLku ykÄkhu Lknª Ãkhtíkw ytËkòykuLku ykÄkhu yufrºkík
fhðk{kt ykðu÷ nkuÞ Au.

2) yk yktfLkku yuf økuhVkÞËku yu Au fu ßÞkhu ÃkhMÃkh rLkðkhf ÞkusLkkyku yufçkeò
MkkÚku Mkh¾kððk{kt ykðu íÞkhu ¾kuxk rLkýoÞ ÷uðkLke þfÞíkk hnu÷e Au.

3) yk yktf xqtfk økk¤kLkk LkVkLku ÷ktçkk økk¤kLkk LkVk fhíkk ðÄw {n¥ð ykÃkíke
nkuðkÚke ½ýe ftÃkLkeyku ¾kuxk rLkýoÞ ÷u íkuðe þõÞíkk hnu÷e Au.

4) yk ÃkØrík{kt ðifÂÕÃkf ÃkzíkhLkkt ytËks fhðkLkwt fkÞo {w~fu÷ çkLku Au.
5) yk yktfLke økýíkhe{kt zqçku÷e Ãkzíkh (Sunk Cost) Lke yøkýLkk fhðk{kt

ykðu Au yux÷u fu íkuLku æÞkLk{kt ÷uðkíke LkÚke.

10.10  yktíkrhf ð¤íkhLkku Ëh

yktíkrhf ð¤íkhLkku Ëh yu hkufký Ãkh ð¤íkhLkk ËhLke økýíkhe fhðkLke yuf ÃkØrík
Au. yktíkrhf þçË ÃkhÚke yu çkkçkík MÃkü ÚkkÞ Au fu yk ËhLke økýíkhe{kt çkkÌk Ãkrhçk¤ku
suðk fu òu¾{ {wËík Ëh, Vwøkkðku, {qzeLke Ãkzíkh, LkkýkfeÞ òu¾{ ðøkuhu æÞkLk{kt ÷uðk{k
ykðíkk LkÚke yktíkrhf ð¤íkhLkku Ëh yiríknkrMkf hkufký Ãkh ¾hu¾h {¤u÷ hkufký ð¤íkhLkk
ËhLke økýíkhe Ëþkoðu Au. yktíkrhf ð¤íkhLkku Ëh yu yuðku ðxkðLkku Ëh Au fu su Ëhu ¼krð
hkufz«ðknLkwt [kuÏ¾w ðíko{kLk {qÕÞ þYykíkLkk hkufký sux÷w s ÚkkÞ Au.
WËknhý îkhk Mk{sqrík :- X r÷. íkuLke WíÃkkËLk ûk{íkk ðÄkhðkLkk nuíkwÚke yuf Lkðw Þtºk
¾heËðk {ktøku Au. yk Þtºk {kxu þYykíkLkwt {qze hkufký ` 10,000/- Au. yLku çkLLku ÞtºkLkwt
ytËkS ykÞw»Þ 10 ð»koLkwt Au. ÞtºkkuLkku [kuÏ¾ku hkufz «ðkn Lke[u «{kýu Au.

ð»ko Þtºk - A (`) Þtºk - B (`)

1 - -
2 2,000 2,500

3 3,000 2,500
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4 3,000 3,500

5 4,000 3,500

6 4,000 5,000

7 3,000 4,000

8 2,000 2,500

9 2,000 1,000

10 1,000 1,000

fÞw Þtºk VkÞËkfkhf Au íku ðxkðu÷ hkufz«ðknLkk yktíkrhf ð¤íkh ËhLke heíku Lk¬e fhku.
ð»ko 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 ðíko{kLk {qÕÞ
 15% ÷u¾u  ` 1 Lkwt 0.870 0.756 0.658 0.572 0.497 0.432 0.376 0.327 0.284 0.247

 ðíko{kLk {qÕÞ
 20% ÷u¾u   ̀1 Lkwt 0.833 0.694 0.579 0.482 0.402 0.335 0.279 0.233 0.194 0.162

* Þtºk A {kxu yktíkrhf ð¤íkhLkk ËhLke økýíkhe Lke[u {wsçk Úkþu.

ð»ko hkufz ðxkð (hkufz«ðkn ðxkð (hkufz " ðxkð
«ðkn yðÞð  " ðxkð yðÞð)  yðÞð  «ðkn yðÞð)

(15%) ðíko{kLk {qÕÞ (20%)  ðíko{kLk {qÕÞ

1 - 0.870 - 0.833 -

2 2,000 0.756 1,512 0.694 1,388

3 3,000 0.658 1,974 0.579 1,143

4 3,000 0.572 1,716 0.482 1,446

5 4,000 0.497 1,988 0.402 1,608

6 4,000 0.432 1,728 0.335 1,340

7 3,000 0.376 1,128 0.279 837

8 2,000 0.327 654 0.233 466

9 2,000 0.284 568 0.194 388

10 1,000 0.247 247 0.162 162
 

 fw÷ ðíko{kLk {qÕÞ 11,515 8,778

 - fw÷ {qze hkufký - 10,000 - 10,000

 [kuÏ¾w ðíko{kLk {qÕÞ 1,515 - 1,222

yktíkrhf ð¤íkhLkku Ëh = a + 
c

c d  " (b - a)

ßÞkt b = 20 [ðxkð yðÞðLkku yu Ëh suLkkÚke [kuÏ¾wt ðíko{kLk {qÕÞ Éý{kt ykðu]
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a = 15 [ b Lke Ãknu÷kLkku íkhíkLkku ðxkð yðÞðLkku Ëh suLkkÚke [kuÏ¾wt ðíko{kLk
{qÕÞ ½Lk{kt ykÔÞwt nkuÞ]

c = 1515 [ 15% Lkk ðíko{kLk {qÕÞLkk Ëhu «kÃík Úkíke [kuÏ¾k ðíko{kLk {qÕÞLke
®f{ík]

d = 628 [ 20% Lkk ðíko{kLk {qÕÞLkk Ëhu «kÃík Úkíke [kuÏ¾k ðíko{kLk {qÕÞLke
®f{ík]
LkkUÄ: ynª ÉýLke ®f{ík yðøkýðe yux÷u fu ðíko{kLk {qÕÞLke ®f{ík
ÄLk{kt s ÷¾ðe.

yktíkrhf ð¤íkhLkku Ëh  = 15 + 
1515

1515 628
 " (20 - 15)

= 15 + 
1515
2143  " 5

= 15 + 3.53

= 18.53 %

ynª Þtºk A Lkku yktíkrhf ð¤íkhLkku Ëh 18.53% Au su Ëþkoðu Au fu yk Ëhu ÞkusLkkLkk ¼krð
hkufz «ðknLkwt [kuÏ¾wt ðíko{kLk {qÕÞ þYykíkLkk hkufký sux÷w s ÚkkÞ Au.
* yktíkrhf ð¤íkhLkk ËhLke ÃkØríkLkk VkÞËk :-

1) yk ÃkØrík{kt LkkýkLkk Mk{Þ {qÕÞLku æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðu Au su íkuLke MkkiÚke
{n¥ðLke çkkçkík Au.

2) yk ËhLke økýíkhe{kt ÞkusLkkLkk ykÞw»ÞLkk ík{k{ ð»kkuoLkk hkufz«ðknLku økýíkhe
fhíke ð¾íku æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðu Au.

3) yk ÃkØrík Mkt[k÷fkuLku {qze hkufký rð&÷u»kýLkk fkÞo{kt ¾qçk s {ËËYÃk ÚkkÞ
Au yLku Mkt[k÷fkuLku {qze hkufký ytøku ÞkuøÞ rLkýoÞ ÷uðk {kxu {ËËYÃk ÚkkÞ Au.

4) yktíkrhf ð¤íkhLkk ËhLke ÃkØríkLkku yuf MkkiÚke {kuxku VkÞËku yu Au fu íkuLke
økýíkhe {kxu {qze ÃkzíkhLke sYh Ãkzíke LkÚke fkhýfu {qze Ãkzíkh yu nfefíkLku
ykÄkhu Lkrn Ãkhtíkw ytËkòu Ãkh ykÄkrhík nkuÞ Au.

* yktíkrhf ð¤íkhLkk ËhLke ÃkØríkLkk økuhVkÞËk :-

1) yk ËhLke MkkiÚke {kuxe {ÞkoËk yu Au fu íku íkuLke økýíkhe{kt íkÚkk sqËe sqËe
ÞkusLkkykuLke Mkh¾k{ýe fhíke ð¾íku swËe swËe ÞkusLkkykuLkk fËLku æÞkLk{kt
÷uðk{kt ykðíkwt LkÚke.

2) yktíkrhf ð¤íkhLkk ËhLke økýíkhe{kt ¼rð»ÞLkk Mkt¼rðík ¾[koyku ÞkusLkkLke
LkVkfkhfíkkLku yMkh fhíkk nkuÞ Au.

3) yk ËhLke økýíkhe{kt yuðe Äkhýk fhðk{kt ykðe Au fu ÞkusLkk{ktÚke «kÃík
Úkíkku hkufz «ðkn yktíkrhf ð¤hLkk Ëh suðk s Ëhu VheÚke hkufký fhe þfkÞ
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Au Ãkhtíkw yk Äkhýk ðkMíkrðf LkÚke fkhýfu yktíkrhf ð¤íkhLkku Ëh ½ýe ðkh
¾qçk s Ÿ[ku nkuÞ Au yLku ykðk Ëhu ð¤íkhLke íkfku WÃk÷çÄ nkuíke LkÚke.

 MðkæÞkÞ

Lke[u ykÃku÷ «&™kuLkk íku{Lke Lke[u ykÃku÷ rðfÕÃkku Ãkife ÞkuøÞ rðfÕÃk ÃkMktË fhe W¥kh
ykÃkku.
1) fkuE Ãký ÄtÄkfeÞ yuf{ ÃkkMku {qze hkufký {kxuLkk LkkýkfeÞ MkkÄLkku fuðk nkuÞ Au ?

a) {ÞkorËík b) y{ÞkorËík
c) yrLkrùík d) yuf Ãký Lkrn

2) ¼rð»Þ{kt LkVku fu ð¤íkh {u¤ððkLkk WÆuþÚke LkkýktLkwt fkuE r{÷fík{kt hkufký yux÷u
þwt ?
a) {qze ¼tzku¤Lke «krÃík b) {qze hkufký
c) {qze hkufký rð&÷u»ký d) WÃkhkuõík çkÄk s

3) ÄtÄkfeÞ yuf{ {kxu {qze hkufký {kxuLkk LkkýktLkk «krÃíkMÚkkLkku õÞk Au ?
a) nkÚk ÃkhLke hkufz b) ÄtÄkLke r{÷fíkkuLkk ðu[ký îkhk
c) ÷kuLk fu rzçku. çknkh ÃkkzeLku d) WÃkhkuõík çkÄk s

4) ÄtÄkfeÞ yuf{ {kxu fE ÞkusLkk{kt {qze hkufký fhðw MkkiÚke ðÄw VkÞËkfkhf Au íku Lk¬e
fhðkLke «r¢Þk yux÷u.
a) {qze ¼tzku¤Lke «krÃík b) {qze hkufký
c) {qze hkufký rð&÷u»ký d) yuf Ãký Lkrn

5) {qze hkufký rð&÷u»ký õÞk «fkhLkk {qze hkufký {kxu fhðk{kt ykðu Au ?
a) ÷ktçkk økk¤kLkk {qze hkufký b) {æÞ{ økk¤kLkk {qze hkufký
c) xqtfk økk¤kLkk {qze hkufký d) WÃkhkuõík Ãkife yuf Ãký Lkrn

6) Lke[uLkk Ãkife {qze hkufký rð&÷u»kýLkk WÆuþ õÞk Au ?
a) hkufkÞu÷ {qze Ãkh {n¥k{ ð¤íkh {u¤ððkLkku WÆuþ
b) ÞkusLkkLke rLk»V¤íkk ½xkzðkLkku WÆuþ
c) ÞkusLkkLkku ðkMíkrðf y{÷ Mkh¤ çkLkkððkLkku WÆuþ
d) WÃkhkuõík çkÄk s

7) fw÷ [kuÏ¾wt ð¤íkh þkuÄðk {kxu Lke[uLkk Ãkife õÞk Mkq[Lkku WÃkÞkuøk ÚkkÞ Au ?
a) fw÷ ð¤íkh - fw÷ hkufký b) fw÷ hkufký - fw÷ ð¤íkh
c) fw÷ ð¤íkh ÷ fw÷ hkufký d) fw÷ hkufký ÷ fw÷ ð¤íkh
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hkufkýLkk rLkýoÞ

8) Mkhkuhkþ ð¤íkhLkk ËhLke ÃkØrík{kt fuðku LkVku æÞkLk{kt ÷uðkÞ Au ?
a) ½Mkkhku yLku fhðuhku çkkË fÞko Ãknu÷kLkku
b) ½Mkkhk çkkËLkku, Ãkhtíkw fhðuhk çkkË fÞko Ãknu÷ktLkku
c) ½Mkkhku yLku fhðuhku çkkË fÞko ÃkAeLkku [kuÏ¾ku LkVku
d) [kuÏ¾k LkVk{kt ½Mkkhku W{uÞko çkkËLkku hkufz«ðkn

9) Lke[uLkk Ãkife fE Mkhuhkþ ð¤íkhLkk ËhLke yuf {ÞkoËk Au ?
a) íku{kt ík{k{ ð»kkuoLkku [kuÏ¾ku LkVku æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðu Au.
b) íku{kt ½Mkkhk yLku fhðuhk çkkËLkku [kuÏ¾ku LkVku æÞkLk{kt ÷uðkÞ Au.
c) íku{kt ¼tzku¤Lkk Mk{Þ {qÕÞLku æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðíkwt LkÚke.
d) WÃkhkuõík Ãkife yuf Ãký Lkrn.

10) Lke[uLkk Ãkife Ãkhík ykÃk ÃkØríkLkk VkÞËk õÞk Au.
a) íku økýíkhe yLku Mk{sðk{kt Mkh¤ Au
b) íku hkufzLke íkh÷íkk Ãkh ðÄw ¼kh ykÃku Au
c) Mkt[k÷fkuLku ÍzÃke yLku ÞkuøÞ rLkýoÞ ÷uðk{kt {ËËYÃk ÚkkÞ Au
d) WÃkhkuõík çkÄk s

11) LkVkfkhfíkkLkku yktf fux÷ku nkuÞ íÞkhu ÞkusLkk{kt {qze hkufký fhðw VkÞËkfkhf rLkðzu
Au ?
a) 1 Úke ykuAwt nkuÞ b) 1 Úke ðÄw nkuÞ
c) 1 Lke çkhkçkh nkuÞ d) yuf Ãký Lkrn

12) {qze hkufký rð&÷u»kýLke fE ÃkØrík{kt {qze ÃkzíkhLke sYh Ãkzíke LkÚke.
a) [kuÏ¾k ðíko{kLk {qÕÞLke ÃkØrík
b) LkVkfkhfíkkLkkt yktfLke ÃkØrík
c) yktíkrhf ð¤íkhLkk ËhLke ÃkØrík
d) WÃkhkuõík Ãkife yuf Ãký Lkrn

sðkçk

1) a 2) b 3) d 4) c

5) a 6) d 7) a 8) c

9) c 10) d 11) b 12) c

 {wÆkMkh «§ku

1. {qze hkufký rð&÷u»ký yux÷u þwt  íku Mk{òðku.
2. {qze hkufký rð&÷u»kýLkku yÚko sýkðe íkuLkk ÷ûkýku sýkðku
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{qze hkufký rð&÷u»ký

3. {qze hkufký rð&÷u»kýLkk {n¥ðLkk WËTuþku sýkðku.
4. {qze hkufký rð&÷u»kýLke rðrðÄ ÃkØríkyku fE Au íku sýkðku.
5. Mkhuhkþ ð¤íkhLkk ËhLke ÃkØrík Ãkh MkrðMík]ík LkkUÄ ÷¾ku.
6. Mkhuhkþ ð¤íkhLkk ËhLke ÃkØríkLkk VkÞËk yLku {ÞkoËkyku sýkðku.
7. Ãkhík ykÃk ÃkØríkLke Mk{sqíke WËknhý Mkrník ykÚke yk ÃkØríkLkk VkÞËk yLku

økuhVkÞËkyku sýkðku.
8. [kuÏ¾k ðíko{kLk {qÕÞLke ÃkØrík Ãkh xqtf{kt LkkUÄ íkiÞkh fhku.
9. {qze hkufký rð&÷u»kýLke LkVkfkhfíkk yktfLke ÃkØrík WËknhý ykÃku Mk{òðku íkÚkk

íkuLkk VkÞËk yLku {ÞkoËkykuLke Ãký [[ko fhku.
10. ytíkrhf ð¤íkh ËhLke ÃkØríkLkku yÚko ykÃke suLke økýíkhe fE heíku fhðk{kt ykðu Au

íkuLke WËknhý MkkÚku Mk{sqrík ykÃkku.
11. yktíkrhf ð¤íkh ËhLke ÃkØríkLkk VkÞËk yLku {ÞkoËkykuLke [[ko fhku.
* MktË¼o

 Financial Management

  P.V. Kwlaani

  Himalayan Publication House
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